
PROSPECTO DE OFERTA PÚBLICA 
SÉPTIMA EMISIÓN DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO 

 
Razón Social del Emisor: Aditivos y Alimentos S.A. ADILISA. 

Monto:  US$2’800.000,oo.  
El monto colocado por cada Clase, será de acuerdo a la solicitud del Mercado al 
momento de la colocación de los Valores. 

Tasa de Interés:  9% fija anual. 

Clase y Plazo: Clase I: 1.800 días.  
Clase J: 2.520 días. 

Garantía: General. 

Resguardos: 1. Los activos reales sobre los pasivos deberán permanecer en niveles de mayor o 
igual a 1, entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser 
liquidados y convertidos en efectivo. 
2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. 
3. Mantener durante la vigencia de la emisión, la relación de activos depurados sobre 
obligaciones en circulación, en una razón ≥ a 1,25. 

Destino de los Recursos: Los recursos captados servirán en un 100%, para financiar el capital de trabajo de la 
empresa: adquisición, compra y financiamiento de activos para el giro propio de la 
empresa; pago de sueldos y salarios, pago de impuestos, pago a proveedores y pagos 
a personas no vinculadas. 

Fecha de Emisión: Fecha en que se realice la primera colocación de cada Clase. 

Tipo de Emisión y Valor 
Nominal: 

Valores desmaterializados a través del Depósito Centralizado de Compensación y 
Liquidación de Valores DECEVALE S.A. de valor nominal múltiplo de US$1,00 cada 
uno. 

Forma de Negociación: Bursátil. 

Forma de Pago de Capital: Clase I: El capital se pagará en 20 cupones cada trimestre vencido y serán amortizados 
de la siguiente manera: a) del primer al cuarto cupón se pagará el 1,25% de capital 
cada cupón; b) del quinto al décimo noveno cupón, se pagará el 5,93% de capital cada 
cupón; y c) en el vigésimo cupón, se pagará el 6,05% de capital.  
Clase J: El capital se pagará en 28 cupones cada trimestre vencido y serán amortizados 
de la siguiente manera: a) del primer al cuarto cupón se pagará el 1,25% de capital 
cada cupón; b) del quinto al vigésimo séptimo cupón, se pagará el 3,95% de capital 
cada cupón; y c) en el vigésimo octavo, se pagará el 4,15% de capital.  
Para todas las Clases, los cupones se pagarán cada 90 días y no contemplan sorteos ni 
rescates anticipados.  

Forma de Pago de Intereses: Clase I: El interés se pagará en 20 cupones cada trimestre vencido.  
Clase J: El interés se pagará en 28 cupones cada trimestre vencido.  
Para todas las Clases, los cupones se pagarán cada 90 días, el cálculo de los mismos se 
hará sobre el saldo del capital insoluto y no contemplan sorteos ni rescates 
anticipados. 

Representante de los 
Obligacionistas: 

Estudio Jurídico Pandzic & Asociados S.A. 

Agente Pagador: Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE S.A. 

Forma de Pago: El pago se realizará directamente en la cuenta del beneficiario a través del Depósito 
Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE S.A. 

Calificación de Riesgo: “AAA” Realizada por Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A. 

 

La Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros aprueba la emisión de obligaciones y el contenido del 
Prospecto, autoriza a la Oferta Pública y dispone su inscripción en el Catastro Público del Mercado de Valores, 

mediante resolución No. SCVS-INMV-DNAR-2026-00003833 con fecha 26 de Marzo de 2026. Aditivos y Aditivos 
y Alimentos S.A. ADILISA se encuentra inscrita en el Catastro Público del Mercado de Valores como Emisor 
Privado del Sector no Financiero bajo el No. 2013.2.01.00631.  
 
 

Estructurador Financiero: Agente Colocador: 

 
 

 
 

Cláusula de Exclusión: La aprobación de este Prospecto de Oferta Pública, no implica de parte de la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros, ni de los miembros de la Junta de Política y Regulación Financiera y Monetaria, recomendación alguna para la 

suscripción o adquisición de valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre su precio, la solvencia de la entidad emisora, el 

riesgo o rentabilidad de la emisión. 
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INFORMACIÓN GENERAL DEL EMISOR 

 

Razón social:      
Aditivos y Alimentos S.A. Adilisa 
 
Registro Único de Contribuyentes: 
0992125985001 

  
Fecha de constitución:    
Aditivos y Alimentos S.A. Adilisa se constituyó el 8 de Mayo de 2000 en la Notaría Décimo Sexta 

de Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantón, el 30 de Mayo de 2000. 

 
Plazo y duración de la compañía:   
50 años. Hasta el 30 de Mayo de 2050. 

 
Domicilio de la compañía: 
Dirección: Km 11.5 vía a Daule. Urbanización Inmaconsa manzana D solar 10. Guayaquil-
Ecuador. 
Telefax: (593) 4-2103-925 
Página web: www.adilisa.com 
E-mails de contacto: jmsusag@adilisa.com;  jlsusat@adilisa.com;  durgiles@adilisa.com  
 
Objeto social: 
Aditivos y Alimentos S.A. Adilisa tiene como actividad principal dedicarse a la importación y 

exportación de insumos para la elaboración de la industria alimenticia y para la fabricación de 

alimento balanceado. 

 
Capital social: 
Capital suscrito y pagado: US$500.000,00 
Capital autorizado: De acuerdo a la escritura pública de reforma de estatutos por aumento de 
capital suscrita el 1 de Agosto de 2018, en la notaría Quincuagésima Tercera de Guayaquil, de 
Aditivos y Alimentos S.A. Adilisa, no posee capital autorizado. 
 
Datos accionariales: 
Número de acciones: 500.000 acciones.  
Valor nominal de US$1 cada una.  
Clases: Acciones ordinarias y nominativas.  
 

Composición accionaria: 
 

Identificación 
País de Origen 

Número de 
Acciones 

% 
Participación Apellidos y Nombres/ Razón Social 

Joan Manuel Susá Gómez Ecuador 75.000 15% 

Jorge Luis Susá Gómez Ecuador 75.000 15% 

Jenny Alexandra Sotomayor Reinoso Ecuador 170.000 34% 

Jorge Luis Susá Talenti Ecuador 105.000 21% 

Antonio José Susá Sotomayor Ecuador 75.000 15% 

 500.000 100% 
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Número de empleados, trabajadores y directivos: 
La estructura organizacional de Aditivos y Alimentos S.A. Adilisa y su gestión funcional, se ha 
establecido de acuerdo al desarrollo de las actividades del negocio, requerimientos estratégicos 
y los objetivos empresariales. El número de empleados está en directa relación con el volumen 
de sus funciones u operaciones, para lo cual posee a la fecha 112 colaboradores, distribuidos de 
la siguiente manera: 
 

Directivos 2 

Administradores 32 

Personal de Ventas 23 

Operativos 55 

Total 112 
 
Representantes Legales, Administradores y Directores: 
Jorge Susá Talenti    Presidente 

Joan Susá Gómez    Gerente  

 

Organigrama general de la empresa: 
 

 
 
Participación en el capital de otras sociedades: 
Aditivos y Alimentos S.A. Adilisa no tiene participación en el capital de ninguna empresa. 

 
Referencia de empresas vinculadas: 
 

a) Identificación: Jorge Luis Susa Talenti 
 

No.  
RUC de la 

Vinculada 

Nombre o Razón Social de la Compañía 

Vinculada 

Función en la compañía: 

         Emisora                Vinculada 

1 1391814291001 Reproductoras del Ecuador S.A. Reproecsa Presidente RL/ Accionista 

2 0993085073001 Nuporca Núcleos Porcinos del Ecuador C.A. Presidente RL/ Accionista 

3 0992700238001 Cordirec S.A. Presidente RL/ Accionista 

4 0992397063001 Proteínas Naturales S.A. Protenat Presidente RL/ Accionista 

5 Exp. 762388 Faenadora Manabita, Faemasa S.A. Presidente SRL/ Accionista 

 
b) Identificación: Joan Manuel Susa Gómez 

  

Gerente de 

Ventas Alimentos

Gerente de 

Ventas Acuícola

Gerente de 

Ventas Mascotas

Gerente de 

Operaciones

Gerente 

Financiero

Gerente de 

Comercio 

Exterrior

Gerente de 

Aseguramiento 

de Calidad

Gerente de 

Negocios 

Internacionales

Junta General de 

Accionistas

Gerente

Presidente

Director Comercial
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No.  
RUC de la 

Vinculada 

Nombre o Razón Social de la Compañía 

Vinculada 

Función en la compañía: 

         Emisora                Vinculada 

1 1391814291001 Reproductoras del Ecuador S.A. Reproecsa Gerente Accionista 

2 0992700238001 Cordirec S.A. Gerente Accionista 

3 0992397063001 Proteínas Naturales S.A. Protenat Gerente Accionista 

4 0993085073001 Nuporca Núcleos Porcinos del Ecuador C.A. Gerente Accionista 

5 Exp. 762388 Faenadora Manabita, Faemasa S.A. Gerente Accionista 

 

c) Identificación:  Jenny Alexandra Sotomayor Reinoso 
 

No.  
RUC de la 

Vinculada 

Nombre o Razón Social de la Compañía 

Vinculada 

Función en la compañía: 

         Emisora                Vinculada 

1 0993085073001 Nuporca Núcleos Porcinos del Ecuador C.A. Accionista Accionista 

2 1391814291001 Reproductoras del Ecuador S.A. Reproecsa Accionista Accionista 

3 0992397063001 Proteínas Naturales S.A. Protenat Accionista Accionista 

4 0993361453001 Cater-In Service Susagran S.A.S. Accionista Accionista 

5 0993361321001 Kanapacha Gastropub S.A.S. Accionista Accionista 

6 0992700238001 Cordirec S.A. Accionista Accionista 

7 Exp. 762388 Faenadora Manabita, Faemasa S.A. Accionista Accionista 

 
d) Identificación: Jorge Luis Susa Gómez 

 

No.  
RUC de la 

Vinculada 

Nombre o Razón Social de la Compañía 

Vinculada 

Función en la compañía: 

         Emisora                Vinculada 

1 0993292362001 Barcamarina S.A.S. Accionista RL/ Accionista 

2 0993292354001 Fishtrade S.A.S. Accionista RL/ Accionista 

3 0992305401001 Dimolfin S.A. Accionista RL 

4 0993030007001 Pesquera Pescatecna S.A. Accionista RL 

5 0992794747001 Transporte de Carga Sur Transcarsur S.A.' Accionista Accionista 

6 0992517182001 Feedpro S.A. Accionista Accionista 

7 Exp. 762388 Faenadora Manabita, Faemasa S.A. Accionista Accionista 

 

e) Identificación: Antonio José Susa Sotomayor 
 

No.  
RUC de la 

Vinculada 

Nombre o Razón Social de la Compañía 

Vinculada 

Función en la compañía: 

         Emisora                Vinculada 

1 0993361453001 Cater-In Service Susagran S.A.S. Accionista  RL/ Accionista 

2 0992397063001 Proteínas Naturales S.A. Protenat Accionista Accionista 

3 0993085073001 Nuporca Núcleos Porcinos del Ecuador C.A. Accionista Accionista 

4 0993361321001 Kanapacha Gastropub S.A.S. Accionista Accionista 

5 1391814291001 Reproductoras del Ecuador S.A. Reproecsa Accionista Accionista 

6 0992700238001 Cordirec S.A. Accionista Accionista 

7 Exp. 762388 Faenadora Manabita, Faemasa S.A. Accionista Accionista 
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Gastos de la emisión:  
 

Categoría de Gastos Monto en US$ % de la Emisión 

Comisión de Colocación – Casa de Valores US$56.000 2,00% 

Estructuración Financiera  US$56.000 2,00% 

Calificación de Riesgo (inicial) US$2.500 0,089% 

Calificación de Riesgo (13 actualizaciones semestrales) US$13.000 0,464% 

Representación de los Obligacionistas (por 7 años) US$11.900 0,425% 

Inscripción Superintendencia de Compañías US$1.400 0,05% 

Comisión de Piso – Bolsa de Valores de Guayaquil US$2.520 0,09% 

Agente de Pago y Desmaterialización (*) US$1.680 0,06% 

Gastos Notariales (Negocio Jurídico de Emisión, Declaraciones) US$840 0,03% 

Gastos de Impresión y Copias US$3.500 0,125% 

Total: US$149.340 5,34% 

 
(*) El Emisor pagará al Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE S.A. el valor 
adicional de US$1,00 por cada transferencia que, como Agente de Pago, realice a los inversionistas, según cuantas 
transacciones requiera la ejecución del proceso de pago del vencimiento. 
 
Nota: La Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. BVG, calculará el rubro ‘Mantenimiento de Inscripción’, de manera anual, 
de acuerdo al Monto/Saldo por Amortizar, indicado en el Cuadro C: Para inscripción y Mantenimiento de Títulos 
Específicos de Renta fija”.   
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DESCRIPCIÓN DEL NEGOCIO DEL EMISOR 
 
a. DESCRIPCIÓN DEL ENTORNO ECONÓMICO EN QUE DESARROLLA SUS ACTIVIDADES Y EL 
DESEMPEÑO DE LA EMPRESA, EN EL SECTOR AL QUE PERTENECE. 
 
a.1. ENTORNO ECONÓMICO 
 

PIB DEL ECUADOR.- Según estimaciones del Banco Central del Ecuador (BCE) y el Banco Mundial, 
se proyecta que el crecimiento del PIB de Ecuador en 2026 será moderado, situándose entre el 
1,8% y el 2,0%, respectivamente: otras entidades como la Comisión Económica para América 
Latina y el Caribe (CEPAL), estima un crecimiento del 2,2%. Esto representa una desaceleración 
respecto al crecimiento esperado para 2025, situando al país con uno de los ritmos de expansión 
más bajos de la región. Este desempeño se debe a factores internos como la inseguridad y 
factores externos, incluyendo baja demanda global y condiciones financieras internacionales 
adversas, identificando como oportunidades de inversión en la agroindustria, la acuicultura y 
la minería, esta última vista como un posible ancla fiscal y comercial. 
 
RIESGO PAIS.- A fecha de hoy, 9 de Marzo de 2026, el Riesgo país de Ecuador se sitúa en torno 
a los 500 puntos, tras haber experimentado una tendencia a la baja significativa desde inicios de 
año. Se ha mantenido fluctuando cerca de las 500 unidades, tras haber superado ligeramente 
esta cifra a principios de Febrero debido a la volatilidad en los mercados internacionales. El 
indicador mantiene una marcada tendencia a la baja desde inicios de 2026, tras haber cerrado 
el año 2025 en 492 puntos. El actual Riesgo país indica una mejora significativa en la confianza 
de los mercados internacionales. Esto permite al país acceder a financiamiento externo con 
tasas de interés más bajas, proyectando un entorno más favorable para la inversión extranjera. 
 

BALANZA COMERCIAL.- La Balanza comercial de Ecuador en 2025 marcó un hito histórico, 
impulsada por un crecimiento récord en las exportaciones no petroleras que superaron los 
US$29.400 millones. Sectores como el camarón, cacao y banano lideraron el dinamismo 
exportador, generando un superávit comercial no petrolero significativo y un fortalecimiento de 
la balanza global. La Unión Europea, Estados Unidos y China se consolidaron como los mayores 
compradores de los productos no petroleros. Por su parte, aumentaron las importaciones de 
materias primas y bienes de capital, reflejando una mayor actividad productiva. En resumen, el 
2025 mostró un fortalecimiento de la Balanza comercial de Ecuador gracias a la diversificación y 
mayor competitividad de sus exportaciones no petroleras, a pesar de la volatilidad del sector 
petrolero.  
 

CANASTA FAMILIAR.- La Canasta familiar básica (CFB) está diseñada para un hogar tipo de 4 
miembros con 1,60 perceptores de ingresos. Se compone de 75 productos esenciales divididos 
en cuatro grupos principales: Alimentos y bebidas, Vivienda (incluye alquiler y servicios básicos), 
Indumentaria (ropa y calzado) y Misceláneos (Salud, educación, transporte y cuidado personal). 
Para el año 2026, el Salario Básico Unificado (SBU) se fijó en US$482, lo que implica que un solo 
salario básico alcanza para cubrir casi el 60% del costo total de la Canasta. En febrero de 2026, 
el costo de la CFB en Ecuador alcanzó los US$824,17, según el reporte más reciente del Instituto 
Nacional de Estadística y Censos (INEC). Este valor representa un ligero incremento respecto a 
Enero de 2026, cuando se situó en US$821,80. La tendencia al alza se ve impulsada por una 
inflación anual que llegó al 2,56% en este mismo periodo, afectando principalmente rubros 
como servicios básicos y alojamiento. La ciudad más cara: Cuenca, con una CFB de US$869,98; y 
Santo Domingo, con la CFB más accesible (US$770,00). 
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OFERTA LABORAL E INDICADORES DE POBREZA.- Para el cierre del año 2025, el Empleo 

adecuado alcanzó el 37,1% y el subempleo, descendió a 17,4%, el nivel más bajo en siete años. 

Para el año 2026, la oferta laboral en Ecuador está marcada por un fuerte impulso 
gubernamental hacia el empleo joven y una recuperación salarial proyectada por el sector 
privado. El gobierno de Daniel Noboa ha anunciado la creación de 160.000 nuevas plazas de 
empleo dirigidas específicamente a jóvenes de entre 18 y 29 años durante 2026. El 10% de estas 
vacantes (16.000 puestos) está reservado para jóvenes de pueblos y nacionalidades indígenas, 
afrodescendientes y montuvios. Los sectores y profesiones con más alta demanda son 
especialistas en IA, ciberseguridad, análisis de datos, transformación digital, ingeniería industrial 
y de telecomunicaciones, marketing digital, logística, salud y sostenibilidad. Por su parte, a 
inicios de 2026, datos oficiales del INEC revelan que la pobreza por ingresos en Ecuador cerró el 
2025 en 21,4%, marcando una reducción histórica al nivel más bajo en 18 años, con un aumento 
significativo del empleo adecuado. La reducción de la pobreza por ingresos se atribuye a un 
mayor ingreso laboral promedio, mientras que la pobreza multidimensional, que mide acceso a 
servicios básicos y vivienda, muestra un aumento, lo que genera debate sobre la sostenibilidad 
de la mejora. Las líneas de pobreza se mantienen, donde una persona es pobre, si percibe menos 
de US$92,4 al mes, y pobre extremo, si es menos de US$52,07. 
 
INFLACIÓN.- La inflación anual en Ecuador se situó en 2,56% en Febrero de 2026, lo que 
representa un aumento de 2,31 puntos porcentuales respecto a Febrero de 2025 (0,25%). La 
inflación mensual fue de 0,21%. Estas diferencias reflejan que la presión inflacionaria estuvo 
concentrada en las ciudades de la región andina, donde el aumento de precios en servicios, 
como electricidad (principalmente), transporte o ciertos servicios urbanos, tuvo un mayor 
impacto en el costo de vida. En cambio, en varias ciudades de la Costa la estabilidad o reducción 
de precios en alimentos y otros bienes ayudó a contener la inflación.  
 
RESERVAS INTERNACIONALES.- Las Reservas internacionales de Ecuador alcanzaron un máximo 
histórico de US$11.858,57 millones al 16 de Febrero de 2026. Este incremento récord se 
atribuye a una política económica centrada en la sostenibilidad fiscal, el aumento de 
exportaciones no petroleras y la entrada de remesas, consolidando un entorno de mayor 
previsibilidad financiera. 
 
PETRÓLEO.- En Febrero de 2026, Petroecuador adjudicó más de 14 millones de barriles de crudo 
Oriente (9,36 millones) y Napo (5,04 millones) a Unipec, Shell, PetroChina y ENAP. La venta de 
crudo, en este mismo periodo representa ingresos por US$664,8 millones para el Estado 
ecuatoriano. En la actualidad, la petrolera busca incrementar la producción de crudo en 2.411 
barriles diarios adicionales mediante mejoras en pozos de Petroecuador y empresas privadas 
(Petrobell). La gasolina súper de 95 octanos bajó a US$3,19 por galón desde el 12 de Febrero, 
representando una disminución de 17 centavos.  
 
RECAUDACIÓN DE IMPUESTOS.- La recaudación bruta de 2025 cerró con una cifra histórica de 
US$21.501 millones, un 6,8% más que en 2024. Se estima que cada ecuatoriano paga en 
promedio US$1.188 en impuestos al año, con un enfoque importante en la gestión de cobro a 
grandes deudores que deben cerca de US$4.000 millones. Para 2026 se busca una recaudación 
de US$17.557,89, a pesar de la ausencia de Contribuciones Temporales de Seguridad (CTS) y 
remisiones aplicadas en 2025. El IVA se mantiene en 15% y seguirá siendo la principal fuente 
(US$8.999,79 millones proyectados para 2026), mientras el SRI enfoca sus esfuerzos en 
controles para asegurar ingresos en un año de posible desaceleración económica. 
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Fuentes:  
Bce, Lexis Ecuador, Primicias, Ecuador en cifras, Diario La Hora, Diario El Universo. 
 
a.2. ANÁLISIS DEL SECTOR: Industria de alimentos balanceados 
 

El sector de alimentos balanceados forma parte del sector agroindustrial y constituye un 
componente esencial de la cadena de producción de proteína animal. Su importancia radica en 
que abastece a industrias estratégicas como la acuicultura, avicultura, porcicultura, ganadería y 
producción de alimentos para mascotas. 
 
En Ecuador, este sector está estrechamente vinculado al desempeño del sector camaronero y 
avícola, principales motores de exportación. El crecimiento de la producción de camarón, pollo 
y otros productos animales impulsa directamente la demanda de alimento balanceado. 
 
A nivel global, la producción de alimentos balanceados mantiene un crecimiento sostenido 
impulsado por: 

▪ Incremento del consumo mundial de proteína animal. 
▪ Crecimiento del mercado de mascotas. 
▪ Mayor tecnificación de la producción pecuaria y acuícola. 

 
En América Latina, países como Brasil, México y Ecuador han fortalecido su capacidad productiva 
para atender tanto el mercado interno como el externo. 
 
Comportamiento reciente del sector: 
El sector de alimentos balanceados es vital dentro de la cadena agroindustrial, ya que 
aproximadamente 1.290 millones de toneladas métricas de alimento balanceado se producen 
anualmente en el mundo, siendo uno de los insumos más importantes para la industria de 
proteína animal. 
 
A nivel global, este mercado tiene un crecimiento sostenido impulsado por la expansión de la 
producción de proteína animal (carne, pollo, camarón) y el aumento del consumo de alimentos 
para mascotas. 
 
En Ecuador, la industria de alimentos balanceados ha estado creciendo junto con el desarrollo 
de los sectores productivos (camarón, avicultura, porcicultura). El país utiliza cerca de 950–980 
mil toneladas de maíz anuales para la producción formal de alimento balanceado. 
 
El maíz y la soya representan una proporción muy alta del costo total de un alimento balanceado, 
lo que hace al sector altamente dependiente de los precios internacionales de estas materias 
primas y sensible a variaciones en los mercados globales. 
 
Fuentes:  
https://wifitalents.com/animal-feed-industry-statistics/?utm 
https://www.expreso.ec/actualidad/economia/industria-alimento-balanceado-2013-subio-produccion-10-187081.html?utm 
https://www.eluniverso.com/noticias/economia/produccion-balanceados-proteinaanimal-crecimiento-aprobal-2025-nota/?utm  
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b. PRINCIPALES LÍNEAS DE PRODUCTOS, SERVICIOS, NEGOCIOS Y ACTIVIDADES DE LA 
COMPAÑÍA. 
 

Aditivos y Alimentos S.A. Adilisa fue creada en la ciudad de Guayaquil en el año 2000, ciudad 
seleccionada estratégicamente por ser unos de los puertos más importantes de América Latina. 
Especializada en el diseño, desarrollo, procesamiento/fabricación y comercialización de aditivos 
y alimentos pre-iniciadores para la industria animal, evolucionando continuamente y hoy en día 
cuentan con una de las fábricas de micro ingredientes y alimentos pre-iniciadores más modernos 
de la región. En sus inicios, su meta era que en el corto tiempo la empresa esté fabricando sus 
propios aditivos, usados en alimentación animal para todas las especies y alimentos específicos 
para la etapa inicial en animales de cría, siendo este un alimento muy especializado y top en el 
mercado, que no admita discusión alguna su resultado, generando beneficios económicos al 
criador obteniendo un animal con el peso adecuado en un menor tiempo posible a un menor 
costo. 
 
Su misión es elaborar con dedicación soluciones nutricionales para contribuir al desarrollo de 
sus clientes. Su visión es amplísima: participar en el mercado global de aditivos y productos 
nutricionales para la industria animal. 

 
La empresa ha evolucionado continuamente y hoy en día contamos con una de las fábricas de 
micro ingredientes y alimentos preiniciadores más modernas de la región. Poseemos un sistema 
automático que se encarga de la elaboración de nuestras dos líneas productivas; la línea de 
aditivos cuya capacidad alcanza las 3.000 toneladas métricas al mes y la línea de alimentos. 
 
Cuenta con certificaciones nacionales e internacionales, cuyos procesos controlados bajo un 
software desarrollado a medida, a fin de satisfacer la dinámica de las operaciones que realizan. 
Los pilares fundamentales de la planta se concentran en garantizar la trazabilidad del 100% de 
los ingredientes usados, así como la automatización de los procesos. Cuenta con un sistema 
automático que se encarga de la elaboración de sus dos líneas productivas: la línea de aditivos 
y la línea de alimentos.  
 
La empresa ha desarrollado un extenso portafolio de productos que ofrece soluciones 
nutricionales de alta calidad a nivel global, satisfaciendo la demanda de nuestros clientes en más 
de 25 países, especializados en diferentes líneas por industrias como acuicultura, avicultura, 
porcicultura, ganadería, pesca y mascotas. 
 
En Aditivos y Alimentos S.A. Adilisa están 100% comprometidos con la industria, creyendo 
apasionadamente en lo que hacen y hacia donde van, tratando de cumplir a cabalidad con un 
desarrollo sostenible, siendo referentes en el sector, siendo innovadores y ofreciendo 
soluciones con tecnología de punta, ofreciendo a sus clientes acompañamiento técnico y 

soluciones integrales a favor de la salud y nutrición animal, empezamos con el diseño de 
fórmulas a la medida de nuestros clientes, finalizando con el desarrollo y procesamiento de 
productos. 
 
Más de 25 años de experiencia los han formado para convertirse en el proveedor con el más alto 
nivel de especialización en la fabricación de núcleos, premezclas y alimentos completos para las 
industrias acuícola, porcina, avícola, ganadera y ahora de mascotas. Su propósito no se sustenta 
en la comercialización de productos, sino en la relación cercana con sus clientes y en la 
innovación que forma parte de su ADN. 

-10-

https://www.adilisa.com/productos/industria-acuicola/
https://www.adilisa.com/productos/industria-avicola/
https://www.adilisa.com/productos/industria-porcina/
https://www.adilisa.com/productos/industria-ganadera/
https://www.adilisa.com/productos/industria-pesquera/
https://www.adilisa.com/productos/industria-mascotas/


 

Ver más detalle del Portafolio de productos de Aditivos y Alimentos S.A. Adilisa, en las páginas 
335 a 377 del presente Prospecto. 
 
c. DESCRIPCIÓN DE LAS POLÍTICAS DE INVERSIONES Y DE FINANCIAMIENTO, DE LOS ÚLTIMOS 
TRES AÑOS O DESDE SU CONSTITUCIÓN, SI SU ANTIGÜEDAD FUERE MENOR. 
 

Las Políticas de Inversión de la compañía están orientadas principalmente hacia la compra de 
Activos productivos, así como a la inversión, repotenciación y adecuamiento de sus plantas 
industriales, tomando en cuanta las necesidades del mercado, la intención es innovar en la 
generación de nuevos productos que satisfagan la demanda nacional, además de definir una 
estrategia para el posicionamiento de la empresa. A lo largo del tiempo, el financiamiento de las 
actividades de Aditivos y Alimentos S.A. Adilisa, ha venido siendo logrado a través de 6 fuentes 
de ingresos:  
 

▪ El capital que aportan los accionistas. 
▪ La reinversión permanente de las utilidades de la empresa. 
▪ Créditos con la banca local a través de líneas tradicionales. 
▪ Importante captación de sus clientes. 
▪ Sólidas relaciones de crédito que le otorgan sus proveedores. 
▪ Mercado de Valores Ecuatoriano, pues la empresa colocó exitosamente seis  

Emisiones de Obligaciones de Largo Plazo, las que vienen siendo servidas con 
puntualidad. 
 

Adicionalmente la empresa en concordancia con la ley, la empresa ha adoptado como política 
no repartir dividendos mientras haya obligaciones en mora, lo cual es un soporte adicional para 
sus tenedores y futuros compradores de obligaciones. 
 
Por su parte, la empresa mantiene un importante plan de inversiones destinadas a su gestión de 
capacitación e Investigación y Desarrollo, basando su existencia en el desarrollo técnico 
comercial de productos alimenticios para animales, que contribuyan significativamente en el 
mejoramiento de resultados de campo de manera amigable con el medio ambiente. Todos los 
esfuerzos diarios que hacen en la empresa en cuanto a desarrollo de producto, ensayos de 
laboratorio y campo, mejoras continuas en sus procesos productivos, sirven para fortalecer la 
transferencia de tecnología a los clientes y demás socios comerciales. 
 
d. FACTORES DE RIESGO ASOCIADOS CON LA COMPAÑÍA, CON EL NEGOCIO Y CON LA OFERTA 
PÚBLICA. 
 

Riesgos Previsibles en el Futuro.-  
Los factores de riesgo que relacionamos con el sector son los siguientes:  

▪ Posible nuevo confinamiento por alguna otra pandemia que lleve a una contracción 
económica a nivel mundial. 

▪ Inseguridad política/ jurídica. 
▪ Implementación de nuevas medidas gubernamentales impositivas, arancelarias y 

restrictivas por parte del Gobierno ecuatoriano. 
▪ Reformas tributarias, laborales e incluso legales. 
▪ Restricción de la inversión pública y limitada inversión privada que pueda reducir 

expectativas de crecimiento del país. 
▪ Incrementos en aranceles y tasas aplicadas a los insumos usados como materia prima. 

-11-



 

▪ Altos niveles de delincuencia que dificulten la obtención, traslado y comercialización de 
los productos.  

▪ Posibilidad de un conflicto bélico internacional que cause el aumento en el costo de 
cereales como trigo, soya u otras materias primas. 

▪ Falta de disponibilidad de contenedores y retrasos en los zarpes de buques que 
ocasionen que los insumos tengan un incremento. 

▪ Potencial incremento de los combustibles, dado que las industrias son altamente 
sensibles al alto costo de la energía. 

 
Aditivos y Alimentos S.A. Adilisa mantiene pólizas de seguros con una importante empresa 
aseguradora del país, que cubre: riesgo de pérdida durante el trayecto de transporte durante la 
transportación interna o la exportación del camarón; así como también cuenta con coberturas 
de responsabilidad civil, transporte, incendio, robo asalto, entre otras. 
 
Respecto de la seguridad laboral, no se observa posibles inconvenientes para la empresa, ya que 
se observa el cumplimiento de seguridades físicas dentro de sus instalaciones y oficinas 
administrativas, así como vigilancia permanente de guardias y cámaras alrededor de las 
instalaciones. Es importante destacar que la empresa no ha tenido pérdidas operativas y el 
sector en el que desarrolla sus actividades tiene un enorme dinamismo. Tampoco muestra 
evidencias que su posición relativa dentro de su sector afecte su capacidad de pago. Así mismo 
la empresa procura mantener un ambiente laboral sano y un elevado nivel de responsabilidad 
social. 
 
Desarrollo de la competencia.- 
Aditivos y Alimentos S.A. Adilisa es el único fabricante de aditivos y alimentos especializados 
para animales en primeras edades; en el país compiten directamente con empresas que se 
dedican a la importación de productos similares. La ventaja competitiva que posee la empresa, 
es que puede fabricar altas cantidades de aditivos de manera local y atender la necesidad que 
se presente con premura al poseer inventarios para mantener abastecido el mercado local. 
Busca una diferenciación del mercado dado que todos los productos están elaborados con 
materias primas certificadas con los más altos estándares, supervisados por un sistema de 
control interno en una de las fábricas más tecnificadas del mundo. Además de esto, están en 
una escalera permanente de certificación de calidad para que la garantía de sus productos sea 
la carta de presentación de Aditivos y Alimentos S.A. Adilisa. 
 
e. DESCRIPCIÓN SUCINTA DE LA ESTRATEGIA DE DESARROLLO DEL EMISOR EN LOS ÚLTIMOS 
TRES AÑOS, INCLUYENDO ACTIVIDADES DE INVESTIGACIÓN Y DESARROLLO DE LOS 
PRODUCTOS NUEVOS O MEJORAMIENTO DE LOS YA EXISTENTES. 
 

Aditivos y Alimentos S.A. Adilisa, es una empresa líder en Ecuador en la elaboración alimentos 
específicos en la etapa inicial en animales de cría y toda clase de aditivos, alimentos y productos 
nutricionales para la industria animal. 
 
Su principal fortaleza es contar casi 26 años de experiencia, lo que le ha permitido su 
posicionamiento como empresa sólida y con cientos de clientes satisfechos, preocupándose 
siempre por el cumplimiento de las normativas legales y al mismo tiempo el crecimiento de la 
empresa en activos productivos y generación de empleo, lo que le ha permitido su 
posicionamiento como empresa sólida y con decenas de clientes satisfechos.  
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Se preocupan constantemente en satisfacer dichas necesidades individuales a través de 
productos técnicos, personalizados y de la más alta calidad. Esta dedicación exclusiva de ofrecer 
soluciones personalizadas, los convierte en un referente del mercado internacional.  
 
Aditivos y Alimentos S.A. Adilisa continúa mejorando sus capacidades para satisfacer las 
necesidades del mercado y así posicionarse en el mercado internacional para aumentar su 
exportación. La empresa mantiene buenas relaciones comerciales con sus clientes, los cuales los 
mantiene desde sus inicios, considerando a sus clientes, socios estratégicos, apuntando a que 
las alianzas que establecidas con ellos sean duraderas y aporten valor a sus operaciones, 
permitiéndoles la participación exitosa dentro de un mercado cada vez más competitivo y 
exigente. 
 
Una estrategia de desarrollo importante se basa en la fidelización de la relación comercial con 
proveedores y clientes, es allí donde la compañía encuentra una oportunidad de negocios 
importante. 
 
Las actividades de la empresa obedecen a una clara planificación. La compañía mantiene y 
evalúa constantemente los avances de las estrategias y cumplimiento de los objetivos del 
negocio establecidos en el corto, mediano y largo plazo; así como los planes de acción frente a 
procesos críticos y contingentes. La organización mantiene un nivel ejecutivo debidamente 
calificado, con experiencia en sus funciones y con las responsabilidades asignadas, con una 
permanencia relativamente larga en funciones en la empresa. Todos los funcionarios vienen 
colaborando con la empresa desde hace algunos años, varios de ellos promovidos a sus 
posiciones actuales por su desempeño.  
 
Para Aditivos y Alimentos S.A. Adilisa el recurso humano es muy importante, por lo que 
constantemente lleva a cabo importantes planes de capacitación y desarrollo a nivel intelectual 
y deportivo, tanto para sus empleados como para los hijos de los mismos. Entre sus 
colaboradores fomentan la lealtad y la disciplina, el trabajo en equipo, la honestidad, el 
compromiso, la responsabilidad y el liderazgo.  
 
Su propósito es estar siempre a la vanguardia, para responder a las necesidades cambiantes del 
mercado y las demandas específicas de los animales, a través de la exploración y evaluación de 
nuevos ingredientes y/o fuentes de nutrientes que puedan ser más efectivos o sostenibles. En 
Aditivos y Alimentos S.A. Adilisa el proceso de innovación es el pilar más importante, por ello 
tienen la capacidad de responder a los requerimientos de sus clientes de una forma ágil y 
cuidando cada detalle a nivel de calidad y regulatorio.  
 
Estas son las fortalezas de la empresa: 

▪ Desarrollar nuevas fórmulas a la medida de cada cliente. 
▪ Investigar constantemente ingredientes innovadores con estándares internacionales. 
▪ Incorporar tecnologías de última generación en la planta de producción. 
▪ Evaluar el impacto a través de estudios y/o ensayos para medir el impacto de sus 

productos. 
▪ Trabajar en la certificación de Carbono Neutro en su proceso de innovación. 
▪ Capacitar constantemente al personal interno y al de sus clientes sobre las innovaciones 

y cómo aprovecharlas en la práctica.   
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CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN 
 

Fecha de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas que aprueba la emisión: 
20 de Febrero de 2026. 
 
Monto de la emisión: 
US$2’800.000,oo 
El monto colocado por cada Clase, será de acuerdo a la solicitud del Mercado en el momento de 
la colocación de los Valores. 
 
Clase y Plazo: 
Clase I: Las Obligaciones tendrán un plazo de 1.800 días. 
Clase J: Las Obligaciones tendrán un plazo de 2.520 días. 
 
Unidad monetaria de la emisión: 
Dólares de los Estados Unidos de América. 
 
Número y Valor nominal: 
Valores Desmaterializados múltiplo de US$1,00. 
 
Descripción de las obligaciones: 
De acuerdo al literal d) del Artículo 164 de la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Código 
Orgánico Monetario y Financiero), las Obligaciones estarán representadas en anotaciones en 
cuenta y tendrán la característica de Títulos Ejecutivos. Además constará el o los nombres de los 
Obligacionistas. 
 
Tasa de interés: 
9% fija anual, calculada sobre el saldo del capital insoluto. 
 
Forma de cálculo de la tasa de interés: 
Base comercial 30/360: corresponde a años de 360 días, 12 meses y 30 días cada mes.  
 
Fecha a partir de la cual el tenedor gana intereses:   
Los plazos se computarán a partir de la Fecha de Emisión de los Valores. Para efectos del 
Mercado se considera Fecha de Emisión, a la fecha en que se realice la primera colocación de 
cada Clase. 
 
Indicación de presencia de pagos: 
Clase I: 20 cupones de capital y 20 cupones de interés. 
Clase J: 28 cupones de capital y 28 cupones de interés. 
 
Forma de amortización para el pago de capital:  
Clase I: El capital se pagará en 20 cupones cada trimestre vencido y serán amortizados de la 
siguiente manera: a) del primer al cuarto cupón se pagará el 1,25% de capital cada cupón; b) del 
quinto al décimo noveno cupón, se pagará el 5,93% de capital cada cupón; y c) en el vigésimo 
cupón, se pagará el 6,05% de capital. Los cupones se pagarán cada 90 días y no contemplan 
sorteos ni rescates anticipados.  
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Clase J: El capital se pagará en 28 cupones cada trimestre vencido y serán amortizados de la 
siguiente manera: a) del primer al cuarto cupón se pagará el 1,25% de capital cada cupón; b) del 
quinto al vigésimo séptimo cupón, se pagará el 3,95% de capital cada cupón; y c) en el vigésimo 
octavo, se pagará el 4,15% de capital. Los cupones se pagarán cada 90 días y no contemplan 
sorteos ni rescates anticipados.  
 
Forma de amortización para el pago de intereses: 
Clase I: El interés se pagará en 20 cupones cada trimestre vencido.  
Clase J: El interés se pagará en 28 cupones cada trimestre vencido.  
 
Para todas las Clases, los cupones se pagarán cada 90 días, el cálculo de los mismos se hará sobre 
el saldo del capital insoluto y no contemplan sorteos ni rescates anticipados. 
 
Agente Pagador:  
Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE S.A. 
  
Lugar de Pago: 
Las Obligaciones serán pagadas en la cuenta del beneficiario a través del Depósito Centralizado 
de Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE S.A. Adicionalmente, según lo establecido 
en el literal k) del Artículo 164 de la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Código Orgánico 
Monetario y Financiero), se manifiesta que por la emisión desmaterializada de Valores el lugar 
de pago será las oficinas del Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores 
DECEVALE S.A. ubicadas en la ciudad de Guayaquil, en Pichincha 334 y Elizalde, Edificio El 
Comercio, primer piso; y en la ciudad de Quito, en Naciones Unidas y Amazonas, Edificio La 
Previsora, Torre B, séptimo piso, oficina 703. 
 
Términos de emisiones convertibles en acciones: 
La presente Emisión de Obligaciones no es convertible en acciones. 
 
Garantía: 
Los valores que se emitan contarán con la garantía general del EMISOR, conforme lo dispone el 
Artículo 162 de la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Código Orgánico Monetario y 
Financiero). Por garantía general se entiende la totalidad de los activos no gravados de Aditivos 
y Alimentos S.A. Adilisa, que no estén afectados por una garantía específica, de conformidad 
con las normas que para el efecto lo determine Codificación de Resoluciones Monetarias, 
Financieras, de Valores y Seguros (Libro II: Mercado de Valores) expedida por la Junta de Política 
y Regulación Financiera y Monetaria y sus normas complementarias.  
 
El detalle de los Activos libres de gravamen y su respectivo valor en libros, consta adjunto en la 
página 48 del presente Prospecto. 
 
Indicación del nombre del Representante de los obligacionistas con la dirección, número de 
teléfono, número de fax, dirección de correo electrónico: 
Estudio Jurídico Pandzic & Asociados S.A. 
Dirección: Km. 6½ - Av. del Bombero. La Vista de San Eduardo. Edf. 100, piso 4, of. 410-411.  
Telefax: (04) 600-6489 
E-mail: r.pandzic@pandzic.ec 
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Resumen del Convenio de Representación: 
Comparecientes.- Comparecen a la celebración de convenio las siguientes partes: 
a) El Ing. Joan Manuel Susá Gómez, en su calidad de Gerente, de la compañía Aditivos y 

Alimentos S.A. Adilisa y como tal, Representante Legal de la misma; 
b) El Estudio Jurídico Pandzic & Asociados S.A. debidamente representado por su Presidenta y 

representante legal, Abogada Radmila Pandzic Arapov. 
 

Por el convenio suscrito, el Estudio Jurídico Pandzic & Asociados S.A. acepta ser representante 
de los futuros obligacionistas del emisor, acepta expresamente los términos de la escritura 
pública de emisión y se compromete a actuar en bien y defensa de estos, tomando a su cargo la 
defensa de los derechos e intereses que colectivamente les correspondan durante la vigencia 
de la emisión hasta su cancelación total y tendrá las siguientes facultades: Solicitar la 
conformación de un fondo de amortización; demandar a la emisora por el incumplimiento de 
las condiciones acordadas para la emisión; supervisar el cumplimiento de las condiciones de la 
emisión hasta la redención de las obligaciones; asistir a los sorteos para el pago de amortización 
de las obligaciones, de ser el caso; convocar a la asamblea de obligacionistas; examinar la 
contabilidad de la emisora, otorgar los documentos o contratos que deben celebrarse con la 
emisora en cumplimento de las disposiciones de la asamblea de obligacionistas; y realizar, 
cualquier otro acto permitido por la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Código Orgánico 
Monetario y Financiero) y sus normas complementarias. 
 

La declaración juramentada del Representante de los Obligacionistas, de no estar incurso en las 
prohibiciones del Artículo 165 de la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Código Orgánico 
Monetario y Financiero), consta adjunto en la página 44 del presente Prospecto. 
 

Descripción del sistema de colocación: 
Las Obligaciones se negociarán de manera bursátil. 
 

Destino detallado y descriptivo del uso de los recursos provenientes de la colocación de la 
emisión:  
Los recursos captados servirán en un 100%, para financiar el capital de trabajo de la empresa: 
adquisición, compra y financiamiento de activos para el giro propio de la empresa; pago de 
sueldos y salarios, pago de impuestos, pago a proveedores y pagos a personas no vinculadas. 
 
Estructurador Financiero: 
Intervalores Casa de Valores S.A. 
 
Agente Colocador: 
Casa de Valores Advfin S.A. 
 

Resumen del contrato de underwriting: 
La presente Emisión de Obligaciones no contempla contrato de underwriting. 
 

Procedimiento de rescates anticipados: 
No existirán sorteos ni rescates anticipados de los pagos de capital, ni los pagos de los intereses. 
 

Resumen e Informe completo de la calificación de riesgo: 
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El comité de calificación de Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A., reunido el 6 
de Marzo de 2026, resolvió asignar al proceso de la Séptima Emisión de Obligaciones de Aditivos 
y Alimentos S.A. Adilisa en la categoría de riesgo “AAA”.  
 
El Resumen e Informe completo, consta adjunto en las páginas 56 a 96 del presente Prospecto. 
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ADILISA
BALANCE GENERAL

AL 31 DE ENERO DEL 2026

ACTIVO

ACNVO CORRIENTE

CA.JA - BANCOS

CTAS X CC)BRAR CLIENTES

CTAS X COBRAR CLIENTES EXTRANJEROS

PROVISION CTAS, INCOBRABLES

CTAS. X COBRAR FACTORING

OTRAS CTAS POR COBRAR

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

INVENTARIO

ACTIVO I{O CORRIENTE

PROPIEDAD.PLA}'¡TA Y EOUIPOS

TERRENO

EDtFtCt0

MAOUINARIAS

EQUIPOS DE COMPUTACION Y SOFTWARE

MUEBLES,EQUIPOS /OFICINA

VEHICULO

EQUIPOS ELECTRONICOS

(-) DEPRECTACT0N ACUMULADA

OBRAS EN PROCESO

ACTIVOS INTANGIBLES

DEPOSITOS EN GARANTIA

ACTIVOS INTANGIBLES

(-) AMORIIZACION ACUMULADA

OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

ACTIVOS POR DERECHO DE USO

(-) AMORTIZACION ACUM POR ACT. DERECHO USO

OTROS ACTIVOS I{O CORRIENTES

ACTIVO X IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

CTAS POR PAGAR PROVEEDORES LOCALES

CTAS POR PAGAR PROVEEDORES EXTRANJ

OBL CON INST. FINANCIERAS CORTO PLAZO

PORCION CORRIENTE OBTIGACIONES EMITIDAS

INTERES X PAGAR EMISION DE OBLIGACIONES

OBLIGACIONES CON PARTES RELACIONADAS

BENEFECIOS A EMPLEADOS CORIO PLAZO

IESS E IMPTOS POR PAGAR

PARIICIPACI0N TRABAJAD0RES 1 50/o

OTROS PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS POR ARRENADMTO FINANC.

PASIVO NO CORRIEI{TE

OBL. CON INST. FINANCIERAS

BENEFECIOS A EMPLEADOS TARGO PLAZO

OELIGACIONES EMI]IDAS A LARGO PLAZO

PASIVO X IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

PRESTAMOS CON RELACIONADAS

PASIVOS POR ARRENADMTO FINANC.

TOTAT PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

RESULTADOS ACUM,ADOPCION X lTRA.VEZ NIIF

SUPERAVIT X REVALUA.PROPIEDAD,PLANIA,EQUIPO

UTILIDAD ACUMULADA EJERCICIOS ANTERIORES

OIROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD DEL EJERCICIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

22,993.38

266,026.69

-158,521 .55

183,C35.49

497,286.1 1

-45,218.38

818,754.60

6 017,354 16

1,937,?84.21

-96,093.34

272,151.15

963,965.81

370,1 38.30

7,480,358.24

1,537,0i9.1 5

3,893,923 70

3,m325.74

35'r,919.06

135,203.37

784,652 63

1 29,303.76

-1,415,319.29

245,787.98

17,763,913.13

9,439,876.10

n2,501.74

239,721.62

28,216,012.59

13,540,m8.79

4,987.526.29

18,527,555.08

9,688,457.51

239,721.62

t,loc,rr/.0u

2,632,013.57

6,920,739.61

559.983.00

1 6,1 75.60

40,000.00

232,940.U

991,877.92

500,866.75

271,473,30

108,840.80

2,000,554.80

1 ,392,1 26.79

589,M7.01

517,734.06

140,0m.00

347,463.63

500,000.00

250,063.S7

1,W5,223.21

2,441,863.90

3,846,492.83

354.31 3.85

390 499.75

I
012.59

J,l.

SUSA GOMEZ

GERENTE GENERAL

info@adilisa.com

(+5e3-4) 21O3925

Gu;ryaquil - [:cuadot

a
a-

adilisa.com

C.P.A M

-20-



&
ADILISAv

ESTADO DE PERD¡DAS Y GANANCIAS

AL 31 DE ENERO DEL 2026

ENR.26

INGRESOS

VENTAS LOCALES

VENTAS AL EXTERIOR

INGRESOS NO OPERACIONALES

TOTAL INGRESOS

COSTO PRODUCCION

COSTO DE VENTA

SUB- TOTAL COSTOS

GASTOS

1,959,453.02

342,995,74

730.94

2,303,179.70

1,221,790.15m
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y PLANTA

SUELDOS, BENEFICIOS A EMPLEADOS E INDEMNIZACIONES

HONORARIOS

MANTENIMIENTOS, COMBUSTIBLES, MATERIALES

SEGUROS

SEGURIDAD PRIVADA

SERVICIOS BASICOS

IMPUESTOS MUNICIPALES, SRI Y OTROS

GASTOS VARIOS

GASTOS DE VENTAS

SUELDOS, BENEFICIOS A EMPLEADOS E INDEMNIZACIONES

HONORARIOS

MANTENIMIENTOS

COMBUSTIBLES

PUBLICIDAD, CONGRESOS Y MATERIALES

GASTOS DE VIAJE

GASTOS VARIOS

GASTOS FINANCIEROS

INTERESES BANCARIOS

OTROS GASTOS FINANCIEROS

GASTOS DE DEPRECIACION Y OTROS

GASTOS DE DEPRECIACION, AMORT, INCOBRABLES Y PROVISIONES

PERDIDAS VARIAS

TOTAL COSTOS Y GASTOS

UTILIDAD DEL PERIODO

387 114.14

269,418.85

17,009.78

22,709.13

8,473.67

7,894.33

12,946.02

2,628.35

40,034.01

192,097.05

108,3'15.24

3,833.33

9,678.52

9,454.79

5,361.50

17,641.36

27,812.31

48,691.21

39,561.27

9,129.94

72,987.40

71,987.40

1,000.00

1, 912,679.95

390,499.75

I
ING. JOAN SUSA GOMEZ

GERENTE GENERAL
C.P.A

info@adilisa.com

(+593-4) 21O3925

Guayaquil - F.cuador

a
§
I

adilisa.com

CONT

BOGA M.

-1
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E S T A D O   D E   S I T U A C I Ó N   F I N A N C I E R A 

2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025P 2023/2022 2024/2023 2025P/2024
Preliminar

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalente 341.180 541.126 581.453 768.155 1,63% 2,35% 2,58% 2,79% 58,60% 7,45% 32,11%

Clientes y Otras Cuentas por Cobrar 5.977.578 6.880.129 7.013.397 8.580.524 28,47% 29,94% 31,08% 31,16% 15,10% 1,94% 22,34%

Activos por Impuestos Corrientes 449.342 178.232 176.191 342.667 2,14% 0,78% 0,78% 1,24% -60,33% -1,15% 94,49%

Inventarios 6.710.542 5.610.002 5.112.207 7.366.639 31,96% 24,41% 22,66% 26,75% -16,40% -8,87% 44,10%

Total Activo Corriente 13.478.642 13.209.489 12.883.248 17.057.985 64,20% 57,48% 57,10% 61,95% -2,00% -2,47% 32,40%

ACTIVOS NO CORRIENTE

Propiedades Planta y Equipo 6.918.581 9.129.903 9.085.241 9.411.742 32,96% 39,73% 40,27% 34,18% 31,96% -0,49% 3,59%

Activos Intangibles 235.275 244.418 258.913 300.006 1,12% 1,06% 1,15% 1,09% 3,89% 5,93% 15,87%

Activos por Impuestos Diferidos 172.422 242.258 244.437 241.674 0,82% 1,05% 1,08% 0,88% 40,50% 0,90% -1,13%

Activos por Derecho de Uso 173.917 138.245 76.125 500.822 0,83% 0,60% 0,34% 1,82% -20,51% -44,93% 557,89%

Otros Activos No Corrientes 14.864 14.864 14.064 22.993 0,07% 0,06% 0,06% 0,08% 0,00% -5,38% 63,49%

Total Activo No Corriente 7.515.059 9.769.688 9.678.780 10.477.237 35,80% 42,52% 42,90% 38,05% 30,00% -0,93% 8,25%

Total ACTIVOS 20.993.701 22.979.177 22.562.028 27.535.223 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 9,46% -1,82% 22,04%

ANÁLISIS VERTICAL Variación ANÁLISIS HORIZONTAL

ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS: ANÁLISIS VERTICAL Y HORIZONTAL

ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA
(expresados en dólares de los Estados Unidos de América)
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E S T A D O   D E   S I T U A C I Ó N   F I N A N C I E R A 

2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025P 2023/2022 2024/2023 2025P/2024
Preliminar

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Proveedores y Otras Cuentas por Pagar 3.363.361 3.687.332 3.218.008 3.780.147 16,02% 16,05% 14,26% 13,73% 9,63% -12,73% 17,47%

Obligaciones con Inst. Financieras 5.185.257 5.203.319 5.346.489 6.694.248 24,70% 22,64% 23,70% 24,31% 0,35% 2,75% 25,21%

Obligaciones Emitidas  725.553 590.956 659.983 589.227 3,46% 2,57% 2,93% 2,14% -18,55% 11,68% -10,72%

Pasivos por Impuestos Corrientes 62.611 88.937 125.845 213.302 0,30% 0,39% 0,56% 0,77% 42,05% 41,50% 69,50%

Obligaciones por Beneficios Empleados 307.170 276.611 532.027 194.881 1,46% 1,20% 2,36% 0,71% -9,95% 92,34% -63,37%

Pasivos de Arrendamientos 40.348 44.277 31.619 30.783 0,19% 0,19% 0,14% 0,11% 9,74% -28,59% -2,65%

Otros Pasivos Corrientes 11.680 11.576 9.349 135.538 0,06% 0,05% 0,04% 0,49% -0,89% -19,24% 1349,76%

Total del Pasivo Corriente 9.695.980 9.903.008 9.923.320 11.638.127 46,19% 43,10% 43,98% 42,27% 2,14% 0,21% 17,28%

PASIVOS A LARGO PLAZO

Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas 0 80.275 298.919 0,00% 0,00% 0,36% 1,09% 0,00% 0,00% 0,00%

Obligaciones con Inst. Financieras 1.612.697 1.225.330 842.010 2.001.431 7,68% 5,33% 3,73% 7,27% -24,02% -31,28% 137,70%

Obligaciones Emitidas  1.429.313 1.911.233 1.199.627 566.915 6,81% 8,32% 5,32% 2,06% 33,72% -37,23% -52,74%

Obligaciones por Beneficios Definidos 1.242.120 1.290.729 1.149.900 1.373.090 5,92% 5,62% 5,10% 4,99% 3,91% -10,91% 19,41%

Pasivos de Arrendamientos 159.693 127.731 71.980 464.261 0,76% 0,56% 0,32% 1,69% -20,01% -43,65% 544,99%

Pasivos por Impuestos Diferidos 262.043 564.083 539.100 517.734 1,25% 2,45% 2,39% 1,88% 115,26% -4,43% -3,96%

Total del Pasivo No Corriente 4.705.866 5.119.106 3.882.892 5.222.350 22,42% 22,28% 17,21% 18,97% 8,78% -24,15% 34,50%

Total PASIVOS 14.401.846 15.022.114 13.806.212 16.860.476 68,60% 65,37% 61,19% 61,23% 4,31% -8,09% 22,12%

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 500.000 500.000 500.000 500.000 2,38% 2,18% 2,22% 1,82% 0,00% 0,00% 0,00%

Reservas 250.064 250.064 250.064 250.064 1,19% 1,09% 1,11% 0,91% 0,00% 0,00% 0,00%

Superavit por Revalorización 323.550 2.452.652 2.443.763 2.445.661 1,54% 10,67% 10,83% 8,88% 658,04% -0,36% 0,08%

Nuevas Mediciones Beneficios Definidos -189.561 14.238 354.314 0 -0,90% 0,06% 1,57% 0,00% -107,51% 2388,51% -100,00%

Provenientes de la Adopción de NIFF 1.905.223 1.905.223 1.905.223 0 9,08% 8,29% 8,44% 0,00% 0,00% 0,00% -100,00%

Utilidades Retenidas 3.802.579 2.834.886 3.302.452 7.479.021 18,11% 12,34% 14,64% 27,16% -25,45% 16,49% 126,47%

Total PATRIMONIO NETO 6.591.855 7.957.063 8.755.816 10.674.746 31,40% 34,63% 38,81% 38,77% 20,71% 10,04% 21,92%

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 20.993.701 22.979.177 22.562.028 27.535.223 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 9,46% -1,82% 22,04%

ANÁLISIS VERTICAL Variación ANÁLISIS HORIZONTAL

(expresados en dólares de los Estados Unidos de América)

ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS: ANÁLISIS VERTICAL Y HORIZONTAL

ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA
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E S T A D O   D E   R E S U L T A D O   I N T E G R A L 

2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025P 2023/2022 2024/2023 2025P/2024
Preliminar

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Ingresos por Actividades Ordinarias 20.033.345 19.194.715 21.446.088 26.698.631 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% -4,19% 11,73% 24,49%

Costo de Ventas -12.789.229 -11.696.418 -11.920.068 -14.648.753 -63,84% -60,94% -55,58% -54,87% -8,54% 1,91% 22,89%

Utilidad Bruta 7.244.116 7.498.297 9.526.020 12.049.878 36,16% 39,06% 44,42% 45,13% 3,51% 27,04% 26,49%

Otros Ingresos 23.670 71.553 57.827 0 0,12% 0,37% 0,27% 0,00% 202,29% -19,18% -100,00%

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Administración 3.724.816 4.179.914 4.702.870 5.431.788 18,59% 21,78% 21,93% 20,34% 12,22% 12,51% 15,50%

Gastos de Ventas 1.774.144 1.650.482 1.844.142 2.373.767 8,86% 8,60% 8,60% 8,89% -6,97% 11,73% 28,72%

0,00% 0,00% 0,00%

1.768.826 1.739.454 3.036.835 4.244.323 8,83% 9,06% 14,16% 15,90% -1,66% 74,59% 39,76%

Gastos Financieros 844.131 1.115.258 1.021.219 873.698 4,21% 5,81% 4,76% 3,27% 32,12% -8,43% -14,45%

924.695 624.196 2.015.616 3.370.625 4,62% 3,25% 9,40% 12,62% -32,50% 222,91% 67,23%

Participación a Trabajadores 138.704 93.629 302.342 505.594 * 0,69% 0,49% 1,41% 1,89% -32,50% 222,91% 67,23%

Impuesto a la Renta 346.188 258.836 612.582 716.258 * 1,73% 1,35% 2,86% 2,68% -25,23% 136,67% 16,92%

Efecto de Impuestos Diferidos -76.781 -232.204 27.162 0 -0,38% -1,21% 0,13% 0,00% 202,42% -111,70% -100,00%

516.584 39.527 1.127.854 2.148.773 2,58% 0,21% 5,26% 8,05% -92,35% 2753,41% 90,52%

*Estimado,

UTILIDAD  DEL EJERCICIO 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 

TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA 

ANÁLISIS VERTICAL Variación ANÁLISIS HORIZONTAL

UTILIDAD EN OPERACIÓN 

ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS: ANÁLISIS VERTICAL Y HORIZONTAL

ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA
(expresados en dólares de los Estados Unidos de América)
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2022 2023 2024 2025P Enero 2026

CAPITAL DE TRABAJO (US$) 3.782.662 3.306.481 2.959.928 5.419.859 4.223.884

PRUEBA ACIDA 0,70 0,77 0,78 0,83 0,76

INDICE DE LIQUIDEZ 1,39 1,33 1,30 1,47 1,31

INDICE DE ENDEUDAMIENTO 2,18 1,89 1,58 1,58 1,91

TOTAL DE ACTIVOS / TOTAL DE PASIVOS 1,46 1,53 1,63 1,63 1,52

RENTABILIDAD: Margen de Utilidad Neta 2,58% 0,21% 5,26% 8,05% 10,81%

% COSTO DE VENTAS / VENTAS 63,8% 60,9% 55,6% 54,9% 53,0%

% MARGEN BRUTO / VENTAS 36,2% 39,1% 44,4% 45,1% 47,0%

% GASTOS / VENTAS 27,4% 30,4% 30,5% 29,2% 27,9%

% MARGEN OPERACIONAL / VENTAS 4,62% 3,25% 9,40% 12,62% 16,95%

UTILIDAD NETA POR ACCION 103,32% 7,91% 225,57% 429,75% 49,79%

COSTOS DE VENTAS (US$) 12.789.229 11.696.418 11.920.068 14.648.753 1.221.790

COSTOS VARIABLES (US$) 5.498.960 5.830.396 6.547.012 7.805.555 642.199

ROTACION DE CARTERA (Meses) 3,58 4,30 3,92 3,86 40,94

VOLUMEN DE VENTAS  (US$) 20.033.345 19.194.715 21.446.088 26.698.631 2.303.180

VOLUMEN DE VENTAS (Kilos)

   Línea Avícola 6.609.750 7.381.520 8.182.300 8.869.903 761.754

   Línea Porcina 1.521.617 714.453 1.211.157 1.291.725 222.825

   Línea Ganadera 299.550 310.548 316.925 384.091 16.010

   Línea  Acuacultura 1.301.964 1.045.334 966.582 1.300.034 82.294

   Otras 265.513 211.011 122.536 131.487 18.465

INVERSIONES (en Acciones) 0 0 0 0 0

CONTINGENCIAS (como Garante o Codeudor) 0 0 0 0 138.258

CONTINGENCIAS (como Fiador) (*) 0 928.600 785.800 1.493.000 1.493.000

Nota:

Datos de los años 2022 al 2024, tomados de los Balances Auditados. 

Datos de Diciembre de 2025, tomados de cifras preliminares.

Datos de Enero 2026, tomados de cifras internas.

(*) El Emisor es Fiador Solidario de la Primera y Segunda Emisión de Obligaciones de su relacionada Proteínas Naturales S.A. PROTENAT.

INDICADORES FINANCIEROS

ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA
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PRODUCTIVOS.-

818.754,60

5.921.260,82

1.937.284,21

272.151,15

963.965,81

7.480.358,24

9.439.876,10

TOTAL ACUMULADO 26.833.650,93

IMPRODUCTIVOS.-

370.138,30

22.993,38

107.505,14

189.935,49

452.067,73

239.721,62

TOTAL ACUMULADO 1.382.361,66

Depósitos en Garantía

Otros Activos Intangibles

Activo por Impuesto a la Renta Diferido

Otras Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cobrar Factoring

Activos Intangibles, neto

Activos por Derecho de Uso, neto

Activos por Impuestos Corrientes

Cuentas por Cobrar Clientes, neto

Propiedades, Plantas y Equipos, neto

ACTIVOS PRODUCTIVOS E IMPRODUCTIVOS 
ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA 

Al 31 de Enero de 2026

(expresados en dólares de los Estados Unidos de América)

Efectivo y Equivalentes del Efectivo

Inventarios

Cuentas por Cobrar Clientes Extranjeros
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Según lo dispuesto en el literal f) del numeral 5, Artículo 12, Sección primera, Capítulo tercero, Título segundo de la 
Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros (Libro II: Mercado de Valores) expedida 
por la Junta de Política y Regulación Financiera y Monetaria publicada en el Segundo Suplemento – Registro Oficial 
No. 22 del 26 de Junio de 2017, se manifiesta que la compañía ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA, no ha 
realizado Inversiones en Acciones durante el presente ejercicio económico.

DETALLE DE INVERSIONES, ADQUISICIONES Y ENAJENACIONES 
ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA 

Al 31 de Enero de 2026

(expresados en dólares de los Estados Unidos de América)

INVERSIONES.-

Según lo dispuesto en el literal f) del numeral 5, Artículo 12, Sección primera, Capítulo tercero, Título segundo de la 
Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros (Libro II: Mercado de Valores) expedida 
por la Junta de Política y Regulación Financiera y Monetaria publicada en el Segundo Suplemento – Registro Oficial 
No. 22 del 26 de Junio de 2017, se manifiesta que la compañía ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA, no ha 
efectuado Enajenación alguna de sus Activos durante el presente ejercicio económico.

ADQUISICIONES.-

Según lo dispuesto en el literal f) del numeral 5, Artículo 12, Sección primera, Capítulo tercero, Título segundo de la 
Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros (Libro II: Mercado de Valores) expedida 
por la Junta de Política y Regulación Financiera y Monetaria publicada en el Segundo Suplemento – Registro Oficial 
No. 22 del 26 de Junio de 2017, se manifiesta que la compañía ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA, ha 
realizado Adquisiciones en Activos Fijos, por la suma de US$50.589,26 durante el presente ejercicio económico.

ENAJENACIONES.-
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Total de Activos $28.216.012,59

(-) Activos o Impuestos Diferidos $239.721,62

(-) Activos Gravados: $7.828.746,55

      Inventario $1.240.960,24

  Propiedad, Planta y Equipo $6.587.786,31

(-) Activos en Litigio y el monto de las impugnaciones tributarias, independientemente $0,00

de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren

(-) Derechos Fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan $0,00

  por objeto garantizar obligaciones propias o de terceros

(-) Cuentas y Doc. por Cobrar provenientes de Derechos Fiduciarios a cualquier título $0,00

 en los cuales el patrimonio autónomo este compuesto por bienes gravados

(-) Valores Renta Fija $1.149.630,01

  Cuarta Emisión de Obligaciones $50.000,00

  Quinta Emisión de Obligaciones $416.300,00

  Sexta Emisión de Obligaciones $683.330,01

(-) Cuentas por Cobrar con Compañías Relacionadas originadas por conceptos $0,00

 Ajenos a su objeto social

(-) Inversiones en Acciones $0,00

SUBTOTAL $18.997.914,41

CUPO DE EMISION (80%) $15.198.331,53

Ing. Joan Manuel Susá Gómez 

Gerente

Nota: De auerdo a lo indicado en el Artículo 9 del Capítulo I “Disposiciones Comunes a la Oferta Pública de Valores”, Título II “Oferta Pública y

Emisiones de Valores de Inscripción Genérica”, Libro II “Mercado de Valores” de la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, de

Valores y Seguros, CERTIFICO que la empresa no es aceptante de facturas comerciales negociables.

CÁLCULO DEL MONTO DE EMISIÓN DE OBLIGACIONES 
ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA 

Al 31 de Enero de 2026

(expresados en dólares de los Estados Unidos de América)
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ene - mzo abr - jun jul - sept oct - dic ene - mzo abr - jun jul - sept oct - dic 

5.136.830 6.230.322 6.526.833 5.800.934 23.694.919 5.393.671 6.541.838 6.853.174 6.090.981 24.879.665
977.628 1.185.739 1.242.170 1.104.019 4.509.556 1.026.510 1.245.026 1.304.279 1.159.220 4.735.034

6.114.458 7.416.061 7.769.003 6.904.953 28.204.475 6.420.181 7.786.864 8.157.453 7.250.201 29.614.699

3.403.918 4.128.520 4.325.003 3.843.987 15.701.429 3.574.114 4.334.946 4.541.253 4.036.186 16.486.500

2.710.540 3.287.540 3.444.000 3.060.966 12.503.046 2.846.067 3.451.917 3.616.200 3.214.015 13.128.199

ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES PROYECTADO   
(En Dólares Americanos)

INGRESOS
Ventas Locales
Ventas Internacionales

TOTAL DE INGRESOS

 Costo de Producción

GANANCIA BRUTA

GASTOS
 Gastos Administrativos 532.117 645.390 676.106 600.911 2.454.524 558.723 677.660 709.911 630.956 2.577.250
 Gastos de Ventas 525.773 637.695 668.044 593.746 2.425.259 552.061 669.580 701.447 623.433 2.546.522
 Gastos de Operaciones 431.139 522.917 547.803 486.878 1.988.736 452.696 549.062 575.193 511.222 2.088.173
 Gastos por Dep. y Amortización 219.457 266.173 278.841 247.829 1.012.299 230.430 279.482 292.783 260.220 1.062.914
 Gastos Financieros 223.321 270.860 283.750 252.192 1.030.124 234.487 284.403 297.938 264.802 1.081.630

TOTAL GASTOS 1.931.806 2.343.036 2.454.544 2.181.556 8.910.942 2.028.397 2.460.187 2.577.271 2.290.634 9.356.489

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 778.734 944.505 989.455 879.411 3.592.104 817.670 991.730 1.038.928 923.381 3.771.710

Participación Trabajadores 116.810 141.676 148.418 131.912 538.816 122.651 148.760 155.839 138.507 565.756
Impuesto a la Renta 165.481 200.707 210.259 186.875 763.322 173.755 210.743 220.772 196.218 801.488

UTILIDAD NETA 496.443 602.122 630.778 560.624 2.289.967 521.265 632.228 662.317 588.655 2.404.465

2026
TOTAL

2027
TOTAL
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ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA               
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES PROYECTADO  
(En Dólares Americanos)

INGRESOS
Ventas Locales
Ventas Internacionales

TOTAL DE INGRESOS

 Costo de Producción

GANANCIA BRUTA

GASTOS
 Gastos Administrativos
 Gastos de Ventas
 Gastos de Operaciones
 Gastos por Dep. y Amortización
 Gastos Financieros

TOTAL GASTOS

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

Participación Trabajadores
Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA

ene - mzo abr - jun jul - sept oct - dic ene - mzo abr - jun jul - sept oct - dic 

5.663.355 6.868.930 7.195.833 6.395.530 26.123.648 5.946.523 7.212.377 7.555.625 6.715.307 27.429.830
1.077.835 1.307.277 1.369.492 1.217.181 4.971.786 1.131.727 1.372.641 1.437.967 1.278.040 5.220.375

6.741.190 8.176.207 8.565.326 7.612.711 31.095.434 7.078.249 8.585.018 8.993.592 7.993.347 32.650.205

3.752.820 4.551.694 4.768.316 4.237.996 17.310.825 3.940.461 4.779.278 5.006.732 4.449.895 18.176.366

2.988.370 3.624.513 3.797.010 3.374.715 13.784.609 3.137.789 3.805.739 3.986.860 3.543.451 14.473.839

586.659 711.543 745.406 662.504 2.706.113 615.992 747.120 782.677 695.629 2.841.418
579.664 703.059 736.519 654.605 2.673.848 608.648 738.212 773.345 687.335 2.807.540
475.331 576.516 603.953 536.783 2.192.582 499.097 605.341 634.151 563.622 2.302.211
241.951 293.456 307.422 273.231 1.116.060 254.049 308.129 322.793 286.893 1.171.863
246.211 298.623 312.835 278.042 1.135.711 258.522 313.554 328.477 291.944 1.192.497

2.129.816 2.583.197 2.706.135 2.405.165 9.824.313 2.236.307 2.712.357 2.841.442 2.525.424 10.315.529

858.554 1.041.317 1.090.875 969.550 3.960.295 901.481 1.093.382 1.145.418 1.018.028 4.158.310

128.783 156.197 163.631 145.433 594.044 135.222 164.007 171.813 152.704 623.746
182.443 221.280 231.811 206.029 841.563 191.565 232.344 243.401 216.331 883.641

547.328 663.839 695.433 618.088 2.524.688 574.694 697.031 730.204 648.993 2.650.923

2028
TOTAL

2029
TOTAL
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ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA                
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES PROYECTADO  
(En Dólares Americanos)

INGRESOS
Ventas Locales
Ventas Internacionales

TOTAL DE INGRESOS

 Costo de Producción

GANANCIA BRUTA

GASTOS
 Gastos Administrativos
 Gastos de Ventas
 Gastos de Operaciones
 Gastos por Dep. y Amortización
 Gastos Financieros

TOTAL GASTOS

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

Participación Trabajadores
Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA

ene - mzo abr - jun jul - sept oct - dic ene - mzo abr - jun jul - sept oct - dic 

6.243.849 7.572.995 7.933.406 7.051.072 28.801.322 6.556.041 7.951.645 8.330.076 7.403.626 30.241.388
1.188.313 1.441.273 1.509.865 1.341.942 5.481.394 1.247.729 1.513.337 1.585.359 1.409.039 5.755.463

7.432.162 9.014.268 9.443.271 8.393.014 34.282.716 7.803.770 9.464.982 9.915.435 8.812.665 35.996.851

4.137.484 5.018.242 5.257.068 4.672.390 19.085.185 4.344.358 5.269.155 5.519.922 4.906.010 20.039.444

3.294.678 3.996.026 4.186.203 3.720.624 15.197.531 3.459.412 4.195.827 4.395.513 3.906.655 15.957.407

646.792 784.476 821.811 730.411 2.983.489 679.131 823.700 862.901 766.931 3.132.664
639.080 775.123 812.012 721.702 2.947.917 671.034 813.879 852.613 757.787 3.095.313
524.052 635.608 665.858 591.803 2.417.321 550.255 667.389 699.151 621.393 2.538.187
266.751 323.535 338.933 301.237 1.230.456 280.089 339.712 355.879 316.299 1.291.979
271.448 329.232 344.900 306.541 1.252.122 285.020 345.693 362.145 321.869 1.314.728

2.348.123 2.847.974 2.983.514 2.651.695 10.831.306 2.465.529 2.990.373 3.132.690 2.784.280 11.372.871

946.556 1.148.052 1.202.689 1.068.929 4.366.225 993.883 1.205.454 1.262.824 1.122.375 4.584.537

141.983 172.208 180.403 160.339 654.934 149.082 180.818 189.424 168.356 687.680
201.143 243.961 255.571 227.147 927.823 211.200 256.159 268.350 238.505 974.214

603.429 731.883 766.714 681.442 2.783.469 633.601 768.477 805.050 715.514 2.922.642

TOTAL
2031

TOTAL
2030
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ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA                
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES PROYECTADO 
(En Dólares Americanos)

INGRESOS
Ventas Locales
Ventas Internacionales

TOTAL DE INGRESOS

 Costo de Producción

GANANCIA BRUTA

GASTOS
 Gastos Administrativos
 Gastos de Ventas
 Gastos de Operaciones
 Gastos por Dep. y Amortización
 Gastos Financieros

TOTAL GASTOS

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

Participación Trabajadores
Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA

ene - mzo abr - jun jul - sept oct - dic ene - mzo abr - jun jul - sept oct - dic 

6.883.843 8.349.227 8.746.580 7.773.807 31.753.457 7.228.035 8.766.689 9.183.909 8.162.497 33.341.130
1.310.115 1.589.004 1.664.627 1.479.491 6.043.236 1.375.621 1.668.454 1.747.858 1.553.465 6.345.398

8.193.959 9.938.231 10.411.207 9.253.298 37.796.694 8.603.656 10.435.142 10.931.767 9.715.963 39.686.529

4.561.576 5.532.612 5.795.918 5.151.310 21.041.416 4.789.655 5.809.243 6.085.714 5.408.876 22.093.487

3.632.383 4.405.619 4.615.289 4.101.988 16.755.278 3.814.002 4.625.900 4.846.053 4.307.087 17.593.042

713.088 864.885 906.046 805.278 3.289.297 748.742 908.129 951.348 845.542 3.453.762
704.586 854.573 895.243 795.677 3.250.079 739.815 897.302 940.006 835.460 3.412.583
577.767 700.758 734.108 652.463 2.665.097 606.656 735.796 770.814 685.086 2.798.352
294.093 356.697 373.673 332.114 1.356.578 308.798 374.532 392.357 348.720 1.424.407
299.271 362.978 380.253 337.962 1.380.464 314.235 381.127 399.265 354.860 1.449.487

2.588.805 3.139.892 3.289.324 2.923.493 11.941.514 2.718.245 3.296.886 3.453.790 3.069.668 12.538.590

1.043.577 1.265.727 1.325.965 1.178.494 4.813.763 1.095.756 1.329.013 1.392.263 1.237.419 5.054.452

156.537 189.859 198.895 176.774 722.065 164.363 199.352 208.839 185.613 758.168
221.760 268.967 281.768 250.430 1.022.925 232.848 282.415 295.856 262.952 1.074.071

665.281 806.901 845.303 751.290 3.068.774 698.545 847.246 887.568 788.855 3.222.213

2032
TOTAL

2033
TOTAL
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ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA

FLUJO DE CAJA PROYECTADO

(En Dólares Americanos)

ene - mzo abr - jun jul - sept oct - dic ene - mzo abr - jun jul - sept oct - dic 

SALDO INICIAL DE CAJA 818.755 953.936 3.352.989 2.978.396 818.755 2.434.696 3.105.365 4.052.569 4.975.120 2.434.696

INGRESOS OPERATIVOS
Ventas Locales 5.136.830 6.230.322 6.526.833 5.800.934 23.694.919 5.393.671 6.541.838 6.853.174 6.090.981 24.879.665
Ventas Internacionales 977.628 1.185.739 1.242.170 1.104.019 4.509.556 1.026.510 1.245.026 1.304.279 1.159.220 4.735.034

TOTAL INGRESOS 6.114.458 7.416.061 7.769.003 6.904.953 28.204.475 6.420.181 7.786.864 8.157.453 7.250.201 29.614.699

EGRESOS OPERATIVOS
  Materia Prima y Otros Costos 3.403.918 4.128.520 4.325.003 3.843.987 15.701.429 3.574.114 4.334.946 4.541.253 4.036.186 16.486.500
  Gastos Administrativos y Ventas 1.057.890 1.283.086 1.344.150 1.194.657 4.879.783 1.110.784 1.347.240 1.411.358 1.254.390 5.123.772
  Otros Gastos 431.139 522.917 547.803 486.878 1.988.736 452.696 549.062 575.193 511.222 2.088.173

TOTAL EGRESOS OPERATIVOS 4.892.947 5.934.523 6.216.956 5.525.522 22.569.948 5.137.594 6.231.249 6.527.804 5.801.798 23.698.445

FLUJO OPERACIONAL NETO 2.040.266 2.435.474 4.905.035 4.357.828 6.453.282 3.717.283 4.660.980 5.682.218 6.423.524 8.350.950

ADQUISICION/MEJORAS PPE 25.000 25.000 25.000 25.000 100.000 25.000 25.000 25.000 25.000 100.000

INGRESOS NO OPERACIONALES
  7ma. Emisión de Obligaciones 0 2.800.000 0 0 2.800.000
  Préstamos Bancarios 800.000 0 0 0 800.000

INGRESOS NO OPERACIONALES 800.000 2.800.000 0 0 3.600.000 0 0 0 0 0

EGRESOS NO OPERACIONALES
  Pago k+i Obligaciones Bancarias 1.657.884 1.657.884 1.657.884 1.657.884 6.631.537 350.179 350.179 350.179 350.179 1.400.715
  Pago k+i 4ta.Emisión de Obligaciones 52.250 51.125 0 0 103.375
  Pago k+i 5ta.Emisión de Obligaciones 67.626 66.440 65.254 64.068 263.388 62.882 61.696 61.710 0 186.288
  Pago k+i 6ta.Emisión de Obligaciones 83.570 82.036 80.501 78.967 325.073 77.432 75.898 74.364 72.829 300.523
  Pago k+i 7ma.Emisión de Obligaciones 0 0 98.000 97.213 195.213 96.425 95.638 195.845 192.733 580.641

EGRESOS NO OPERACIONALES 1.861.330 1.857.485 1.901.639 1.898.131 7.518.586 586.918 583.410 682.098 615.741 2.468.167

TOTAL NO OPERACIONALES -1.061.330 942.515 -1.901.639 -1.898.131 -3.918.586 -586.918 -583.410 -682.098 -615.741 -2.468.167

SALDO FINAL DE CAJA 953.936 3.352.989 2.978.396 2.434.696 2.434.696 3.105.365 4.052.569 4.975.120 5.782.783 5.782.783

2026 2027
TOTALTOTAL
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ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA

FLUJO DE CAJA PROYECTADO

(En Dólares Americanos)

SALDO INICIAL DE CAJA

INGRESOS OPERATIVOS
Ventas Locales
Ventas Internacionales

TOTAL INGRESOS

EGRESOS OPERATIVOS
  Materia Prima y Otros Costos
  Gastos Administrativos y Ventas
  Otros Gastos

TOTAL EGRESOS OPERATIVOS

FLUJO OPERACIONAL NETO 

ADQUISICION/MEJORAS PPE

INGRESOS NO OPERACIONALES
  7ma. Emisión de Obligaciones
  Préstamos Bancarios

INGRESOS NO OPERACIONALES

EGRESOS NO OPERACIONALES
  Pago k+i Obligaciones Bancarias
  Pago k+i 4ta.Emisión de Obligaciones
  Pago k+i 5ta.Emisión de Obligaciones
  Pago k+i 6ta.Emisión de Obligaciones
  Pago k+i 7ma.Emisión de Obligaciones

EGRESOS NO OPERACIONALES

TOTAL NO OPERACIONALES 

SALDO FINAL DE CAJA

ene - mzo abr - jun jul - sept oct - dic ene - mzo abr - jun jul - sept oct - dic 

5.782.783 6.493.404 7.493.972 8.646.528 5.782.783 9.611.888 10.823.768 12.339.773 13.940.513 9.611.888

5.663.355 6.868.930 7.195.833 6.395.530 26.123.648 5.946.523 7.212.377 7.555.625 6.715.307 27.429.830
1.077.835 1.307.277 1.369.492 1.217.181 4.971.786 1.131.727 1.372.641 1.437.967 1.278.040 5.220.375

6.741.190 8.176.207 8.565.326 7.612.711 31.095.434 7.078.249 8.585.018 8.993.592 7.993.347 32.650.205

3.752.820 4.551.694 4.768.316 4.237.996 17.310.825 3.940.461 4.779.278 5.006.732 4.449.895 18.176.366
1.166.324 1.414.602 1.481.925 1.317.109 5.379.960 1.224.640 1.485.332 1.556.022 1.382.965 5.648.958

475.331 576.516 603.953 536.783 2.192.582 499.097 605.341 634.151 563.622 2.302.211

5.394.474 6.542.812 6.854.194 6.091.888 24.883.367 5.664.198 6.869.952 7.196.904 6.396.482 26.127.536

7.129.499 8.126.800 9.205.103 10.167.351 11.994.849 11.025.940 12.538.833 14.136.461 15.537.378 16.134.558

25.000 25.000 25.000 25.000 100.000 25.000 25.000 25.000 25.000 100.000

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

350.179 350.179 350.179 350.179 1.400.715

71.295 71.140 0 0 142.435
189.621 186.509 183.397 180.284 739.810 177.172 174.060 170.948 167.836 690.015

611.095 607.828 533.575 530.463 2.282.961 177.172 174.060 170.948 167.836 690.015

-611.095 -607.828 -533.575 -530.463 -2.282.961 -177.172 -174.060 -170.948 -167.836 -690.015

6.493.404 7.493.972 8.646.528 9.611.888 9.611.888 10.823.768 12.339.773 13.940.513 15.344.543 15.344.543

TOTAL
20292028

TOTAL

-34-



ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA

FLUJO DE CAJA PROYECTADO

(En Dólares Americanos)

SALDO INICIAL DE CAJA

INGRESOS OPERATIVOS
Ventas Locales
Ventas Internacionales

TOTAL INGRESOS

EGRESOS OPERATIVOS
  Materia Prima y Otros Costos
  Gastos Administrativos y Ventas
  Otros Gastos

TOTAL EGRESOS OPERATIVOS

FLUJO OPERACIONAL NETO 

ADQUISICION/MEJORAS PPE

INGRESOS NO OPERACIONALES
  7ma. Emisión de Obligaciones
  Préstamos Bancarios

INGRESOS NO OPERACIONALES

EGRESOS NO OPERACIONALES
  Pago k+i Obligaciones Bancarias
  Pago k+i 4ta.Emisión de Obligaciones
  Pago k+i 5ta.Emisión de Obligaciones
  Pago k+i 6ta.Emisión de Obligaciones
  Pago k+i 7ma.Emisión de Obligaciones

EGRESOS NO OPERACIONALES

TOTAL NO OPERACIONALES 

SALDO FINAL DE CAJA

ene - mzo abr - jun jul - sept oct - dic ene - mzo abr - jun jul - sept oct - dic 

15.344.543 16.639.574 18.253.781 19.956.804 15.344.543 21.453.126 22.834.843 24.548.386 26.439.768 21.453.126

6.243.849 7.572.995 7.933.406 7.051.072 28.801.322 6.556.041 7.951.645 8.330.076 7.403.626 30.241.388
1.188.313 1.441.273 1.509.865 1.341.942 5.481.394 1.247.729 1.513.337 1.585.359 1.409.039 5.755.463

7.432.162 9.014.268 9.443.271 8.393.014 34.282.716 7.803.770 9.464.982 9.915.435 8.812.665 35.996.851

4.137.484 5.018.242 5.257.068 4.672.390 19.085.185 4.344.358 5.269.155 5.519.922 4.906.010 20.039.444
1.285.872 1.559.599 1.633.823 1.452.113 5.931.406 1.350.165 1.637.579 1.715.514 1.524.719 6.227.977

524.052 635.608 665.858 591.803 2.417.321 550.255 667.389 699.151 621.393 2.538.187

5.947.407 7.213.450 7.556.749 6.716.306 27.433.912 6.244.778 7.574.122 7.934.587 7.052.121 28.805.608

16.829.297 18.440.392 20.140.303 21.633.512 22.193.346 23.012.118 24.725.703 26.529.235 28.200.311 28.644.369

25.000 25.000 25.000 25.000 100.000 25.000 25.000 25.000 25.000 100.000

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

164.723 161.611 158.499 155.387 640.220 152.275 152.317 64.467 63.222 432.280

164.723 161.611 158.499 155.387 640.220 152.275 152.317 64.467 63.222 432.280

-164.723 -161.611 -158.499 -155.387 -640.220 -152.275 -152.317 -64.467 -63.222 -432.280

16.639.574 18.253.781 19.956.804 21.453.126 21.453.126 22.834.843 24.548.386 26.439.768 28.112.089 28.112.089

TOTAL
2030

TOTAL
2031
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ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA

FLUJO DE CAJA PROYECTADO

(En Dólares Americanos)

SALDO INICIAL DE CAJA

INGRESOS OPERATIVOS
Ventas Locales
Ventas Internacionales

TOTAL INGRESOS

EGRESOS OPERATIVOS
  Materia Prima y Otros Costos
  Gastos Administrativos y Ventas
  Otros Gastos

TOTAL EGRESOS OPERATIVOS

FLUJO OPERACIONAL NETO 

ADQUISICION/MEJORAS PPE

INGRESOS NO OPERACIONALES
  7ma. Emisión de Obligaciones
  Préstamos Bancarios

INGRESOS NO OPERACIONALES

EGRESOS NO OPERACIONALES
  Pago k+i Obligaciones Bancarias
  Pago k+i 4ta.Emisión de Obligaciones
  Pago k+i 5ta.Emisión de Obligaciones
  Pago k+i 6ta.Emisión de Obligaciones
  Pago k+i 7ma.Emisión de Obligaciones

EGRESOS NO OPERACIONALES

TOTAL NO OPERACIONALES 

SALDO FINAL DE CAJA

ene - mzo abr - jun jul - sept oct - dic ene - mzo abr - jun jul - sept oct - dic 

28.112.089 29.662.053 31.561.722 33.557.123 28.112.089 35.322.448 36.959.236 38.959.501 41.118.387 35.322.448

6.883.843 8.349.227 8.746.580 7.773.807 31.753.457 7.228.035 8.766.689 9.183.909 8.162.497 33.341.130
1.310.115 1.589.004 1.664.627 1.479.491 6.043.236 1.375.621 1.668.454 1.747.858 1.553.465 6.345.398

8.193.959 9.938.231 10.411.207 9.253.298 37.796.694 8.603.656 10.435.142 10.931.767 9.715.963 39.686.529

4.561.576 5.532.612 5.795.918 5.151.310 21.041.416 4.789.655 5.809.243 6.085.714 5.408.876 22.093.487
1.417.674 1.719.458 1.801.290 1.600.955 6.539.376 1.488.557 1.805.431 1.891.354 1.681.002 6.866.344

577.767 700.758 734.108 652.463 2.665.097 606.656 735.796 770.814 685.086 2.798.352

6.557.017 7.952.828 8.331.316 7.404.727 30.245.888 6.884.868 8.350.470 8.747.882 7.774.964 31.758.183

29.749.031 31.647.455 33.641.613 35.405.693 35.662.895 37.041.237 39.043.909 41.143.387 43.059.386 43.250.794

25.000 25.000 25.000 25.000 100.000 25.000 25.000 25.000 25.000 100.000

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

61.978 60.734 59.490 58.245 240.447 57.001 59.407 0 0 116.408

61.978 60.734 59.490 58.245 240.447 57.001 59.407 0 0 116.408

-61.978 -60.734 -59.490 -58.245 -240.447 -57.001 -59.407 0 0 -116.408

29.662.053 31.561.722 33.557.123 35.322.448 35.322.448 36.959.236 38.959.501 41.118.387 43.034.386 43.034.386

2032
TOTAL

2033
TOTAL
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ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA

FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO

(En Dólares Americanos)

ene - mzo abr - jun jul - sept oct - dic ene - mzo abr - jun jul - sept oct - dic 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Cobros procedentes de las Ventas 6.114.458 7.416.061 7.769.003 6.904.953 28.204.475 6.420.181 7.786.864 8.157.453 7.250.201 29.614.699

  Pagos Operativos 3.403.918 4.128.520 4.325.003 3.843.987 15.701.429 3.574.114 4.334.946 4.541.253 4.036.186 16.486.500

  Pagos a Empleados 1.057.890 1.283.086 1.344.150 1.194.657 4.879.783 1.110.784 1.347.240 1.411.358 1.254.390 5.123.772

  Otros Pagos 431.139 522.917 547.803 486.878 1.988.736 452.696 549.062 575.193 511.222 2.088.173

TOTAL ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 1.221.511 1.481.538 1.552.047 1.379.432 5.634.527 1.282.587 1.555.615 1.629.649 1.448.403 5.916.254

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

  Inversiones en Instalaciones y Activos 25.000 25.000 25.000 25.000 100.000 25.000 25.000 25.000 25.000 100.000

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

  7ma. Emisión de Obligaciones 0 2.800.000 0 0 2.800.000

  Instituciones Financieras y otros 800.000 0 0 0 800.000

  Pago de Obligaciones Bancarias 1.657.884 1.657.884 1.657.884 1.657.884 6.631.537 350.179 350.179 350.179 350.179 1.400.715

  Pagos a Mercado de Valores 203.446 199.601 243.755 240.247 887.049 236.739 233.231 331.919 265.562 1.067.452

TOTAL COSTOS NO OPERACIONALES -1.061.330 942.515 -1.901.639 -1.898.131 -3.918.586 -586.918 -583.410 -682.098 -615.741 -2.468.167

AUMENTO (DISMINUCION) EFECTIVO Y EQUIVALENTES135.181 2.399.053 -374.593 -543.700 1.615.942 670.669 947.204 922.551 807.662 3.348.086

SALDO INICIAL DE CAJA 818.755 953.936 3.352.989 2.978.396 818.755 2.434.696 3.105.365 4.052.569 4.975.120 2.434.696

SALDO FLUJO NETO GENERADO 953.936 3.352.989 2.978.396 2.434.696 2.434.696 3.105.365 4.052.569 4.975.120 5.782.783 5.782.783

2026
TOTAL

2027
TOTAL
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ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA

FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO

(En Dólares Americanos)

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Cobros procedentes de las Ventas

  Pagos Operativos

  Pagos a Empleados

  Otros Pagos

TOTAL ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

  Inversiones en Instalaciones y Activos

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

  7ma. Emisión de Obligaciones

  Instituciones Financieras y otros

  Pago de Obligaciones Bancarias

  Pagos a Mercado de Valores

TOTAL COSTOS NO OPERACIONALES 

AUMENTO (DISMINUCION) EFECTIVO Y EQUIVALENTES

SALDO INICIAL DE CAJA

SALDO FLUJO NETO GENERADO

ene - mzo abr - jun jul - sept oct - dic ene - mzo abr - jun jul - sept oct - dic 

6.741.190 8.176.207 8.565.326 7.612.711 31.095.434 7.078.249 8.585.018 8.993.592 7.993.347 32.650.205

3.752.820 4.551.694 4.768.316 4.237.996 17.310.825 3.940.461 4.779.278 5.006.732 4.449.895 18.176.366

1.166.324 1.414.602 1.481.925 1.317.109 5.379.960 1.224.640 1.485.332 1.556.022 1.382.965 5.648.958

475.331 576.516 603.953 536.783 2.192.582 499.097 605.341 634.151 563.622 2.302.211

1.346.716 1.633.395 1.711.131 1.520.823 6.212.066 1.414.052 1.715.065 1.796.688 1.596.865 6.522.670

25.000 25.000 25.000 25.000 100.000 25.000 25.000 25.000 25.000 100.000

350.179 350.179 350.179 350.179 1.400.715

260.916 257.649 183.397 180.284 882.246 177.172 174.060 170.948 167.836 690.015

-611.095 -607.828 -533.575 -530.463 -2.282.961 -177.172 -174.060 -170.948 -167.836 -690.015

710.621 1.000.568 1.152.556 965.360 3.829.105 1.211.880 1.516.005 1.600.740 1.404.029 5.732.654

5.782.783 6.493.404 7.493.972 8.646.528 5.782.783 9.611.888 10.823.768 12.339.773 13.940.513 9.611.888

6.493.404 7.493.972 8.646.528 9.611.888 9.611.888 10.823.768 12.339.773 13.940.513 15.344.543 15.344.543

2029
TOTALTOTAL

2028
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ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA

FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO

(En Dólares Americanos)

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Cobros procedentes de las Ventas

  Pagos Operativos

  Pagos a Empleados

  Otros Pagos

TOTAL ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

  Inversiones en Instalaciones y Activos

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

  7ma. Emisión de Obligaciones

  Instituciones Financieras y otros

  Pago de Obligaciones Bancarias

  Pagos a Mercado de Valores

TOTAL COSTOS NO OPERACIONALES 

AUMENTO (DISMINUCION) EFECTIVO Y EQUIVALENTES

SALDO INICIAL DE CAJA

SALDO FLUJO NETO GENERADO

ene - mzo abr - jun jul - sept oct - dic ene - mzo abr - jun jul - sept oct - dic 

7.432.162 9.014.268 9.443.271 8.393.014 34.282.716 7.803.770 9.464.982 9.915.435 8.812.665 35.996.851

4.137.484 5.018.242 5.257.068 4.672.390 19.085.185 4.344.358 5.269.155 5.519.922 4.906.010 20.039.444

1.285.872 1.559.599 1.633.823 1.452.113 5.931.406 1.350.165 1.637.579 1.715.514 1.524.719 6.227.977

524.052 635.608 665.858 591.803 2.417.321 550.255 667.389 699.151 621.393 2.538.187

1.484.754 1.800.819 1.886.522 1.676.708 6.848.803 1.558.992 1.890.859 1.980.848 1.760.543 7.191.243

25.000 25.000 25.000 25.000 100.000 25.000 25.000 25.000 25.000 100.000

164.723 161.611 158.499 155.387 640.220 152.275 152.317 64.467 63.222 432.280

-164.723 -161.611 -158.499 -155.387 -640.220 -152.275 -152.317 -64.467 -63.222 -432.280

1.295.031 1.614.207 1.703.023 1.496.321 6.108.583 1.381.718 1.713.543 1.891.382 1.672.321 6.658.964

15.344.543 16.639.574 18.253.781 19.956.804 15.344.543 21.453.126 22.834.843 24.548.386 26.439.768 21.453.126

16.639.574 18.253.781 19.956.804 21.453.126 21.453.126 22.834.843 24.548.386 26.439.768 28.112.089 28.112.089

2030
TOTAL

2031
TOTAL
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ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA

FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO

(En Dólares Americanos)

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Cobros procedentes de las Ventas

  Pagos Operativos

  Pagos a Empleados

  Otros Pagos

TOTAL ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

  Inversiones en Instalaciones y Activos

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

  7ma. Emisión de Obligaciones

  Instituciones Financieras y otros

  Pago de Obligaciones Bancarias

  Pagos a Mercado de Valores

TOTAL COSTOS NO OPERACIONALES 

AUMENTO (DISMINUCION) EFECTIVO Y EQUIVALENTES

SALDO INICIAL DE CAJA

SALDO FLUJO NETO GENERADO

ene - mzo abr - jun jul - sept oct - dic ene - mzo abr - jun jul - sept oct - dic 

8.193.959 9.938.231 10.411.207 9.253.298 37.796.694 8.603.656 10.435.142 10.931.767 9.715.963 39.686.529

4.561.576 5.532.612 5.795.918 5.151.310 21.041.416 4.789.655 5.809.243 6.085.714 5.408.876 22.093.487

1.417.674 1.719.458 1.801.290 1.600.955 6.539.376 1.488.557 1.805.431 1.891.354 1.681.002 6.866.344

577.767 700.758 734.108 652.463 2.665.097 606.656 735.796 770.814 685.086 2.798.352

1.636.942 1.985.402 2.079.891 1.848.570 7.550.805 1.718.789 2.084.673 2.183.885 1.940.999 7.928.346

25.000 25.000 25.000 25.000 100.000 25.000 25.000 25.000 25.000 100.000

61.978 60.734 59.490 58.245 240.447 57.001 59.407 0 0 116.408

-61.978 -60.734 -59.490 -58.245 -240.447 -57.001 -59.407 0 0 -116.408

1.549.964 1.899.669 1.995.401 1.765.325 7.210.359 1.636.788 2.000.265 2.158.885 1.915.999 7.711.937

28.112.089 29.662.053 31.561.722 33.557.123 28.112.089 35.322.448 36.959.236 38.959.501 41.118.387 35.322.448

29.662.053 31.561.722 33.557.123 35.322.448 35.322.448 36.959.236 38.959.501 41.118.387 43.034.386 43.034.386

2032
TOTAL

2033
TOTAL
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Clase 5 años

Fecha de Venta: 15/04/2026

Monto Total: $ 1.400.000,00

Tasa: Fija 9,00%

Capital: Trimestrales

Intereses Trimestrales

 Numero Vencimiento   Pago de   Saldo Capital   Pago de    Porcentaje 

 de Periodo del Cupon   Capital   Insoluto   Intereses   % 

1 15/07/2026 17.500,00$                  1.400.000,00$           31.500,00$                1,25%

2 15/10/2026 17.500,00$                  1.382.500,00$           31.106,25$                1,25%

3 15/01/2027 17.500,00$                  1.365.000,00$           30.712,50$                1,25%

4 15/04/2027 17.500,00$                  1.347.500,00$           30.318,75$                1,25%

5 15/07/2027 83.020,00$                  1.264.480,00$           28.450,80$                5,93%

6 15/10/2027 83.020,00$                  1.181.460,00$           26.582,85$                5,93%

7 15/01/2028 83.020,00$                  1.098.440,00$           24.714,90$                5,93%

8 15/04/2028 83.020,00$                  1.015.420,00$           22.846,95$                5,93%

9 15/07/2028 83.020,00$                  932.400,00$              20.979,00$                5,93%

10 15/10/2028 83.020,00$                  849.380,00$              19.111,05$                5,93%

11 15/01/2029 83.020,00$                  766.360,00$              17.243,10$                5,93%

12 15/04/2029 83.020,00$                  683.340,00$              15.375,15$                5,93%

13 15/07/2029 83.020,00$                  600.320,00$              13.507,20$                5,93%

14 15/10/2029 83.020,00$                  517.300,00$              11.639,25$                5,93%

15 15/01/2030 83.020,00$                  434.280,00$              9.771,30$                  5,93%

16 15/04/2030 83.020,00$                  351.260,00$              7.903,35$                  5,93%

17 15/07/2030 83.020,00$                  268.240,00$              6.035,40$                  5,93%

18 15/10/2030 83.020,00$                  185.220,00$              4.167,45$                  5,93%

19 15/01/2031 83.020,00$                  102.200,00$              2.299,50$                  5,93%

20 15/04/2031 84.700,00$                  84.700,00$                1.905,75$                  6,05%

1.400.000,00$            356.170,50$              100,00%

TABLA DE AMORTIZACION Y PAGOS REFERENCIAL
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Clase 7 años

Fecha de Venta: 15/04/2026

Monto Total: $ 1.400.000,00

Tasa: Fija 9,00%

Capital: Trimestrales

Intereses Trimestrales

 Numero Vencimiento   Pago de   Saldo Capital   Pago de    Porcentaje 

 de Periodo del Cupon   Capital   Insoluto   Intereses   % 

1 15/07/2026 17.500,00$                  1.400.000,00$           31.500,00$                1,25%

2 15/10/2026 17.500,00$                  1.382.500,00$           31.106,25$                1,25%

3 15/01/2027 17.500,00$                  1.365.000,00$           30.712,50$                1,25%

4 15/04/2027 17.500,00$                  1.347.500,00$           30.318,75$                1,25%

5 15/07/2027 55.300,00$                  1.292.200,00$           29.074,50$                3,95%

6 15/10/2027 55.300,00$                  1.236.900,00$           27.830,25$                3,95%

7 15/01/2028 55.300,00$                  1.181.600,00$           26.586,00$                3,95%

8 15/04/2028 55.300,00$                  1.126.300,00$           25.341,75$                3,95%

9 15/07/2028 55.300,00$                  1.071.000,00$           24.097,50$                3,95%

10 15/10/2028 55.300,00$                  1.015.700,00$           22.853,25$                3,95%

11 15/01/2029 55.300,00$                  960.400,00$              21.609,00$                3,95%

12 15/04/2029 55.300,00$                  905.100,00$              20.364,75$                3,95%

13 15/07/2029 55.300,00$                  849.800,00$              19.120,50$                3,95%

14 15/10/2029 55.300,00$                  794.500,00$              17.876,25$                3,95%

15 15/01/2030 55.300,00$                  739.200,00$              16.632,00$                3,95%

16 15/04/2030 55.300,00$                  683.900,00$              15.387,75$                3,95%

17 15/07/2030 55.300,00$                  628.600,00$              14.143,50$                3,95%

18 15/10/2030 55.300,00$                  573.300,00$              12.899,25$                3,95%

19 15/01/2031 55.300,00$                  518.000,00$              11.655,00$                3,95%

20 15/04/2031 55.300,00$                  462.700,00$              10.410,75$                3,95%

21 15/07/2031 55.300,00$                  407.400,00$              9.166,50$                  3,95%

22 15/10/2031 55.300,00$                  352.100,00$              7.922,25$                  3,95%

23 15/01/2032 55.300,00$                  296.800,00$              6.678,00$                  3,95%

24 15/04/2032 55.300,00$                  241.500,00$              5.433,75$                  3,95%

25 15/07/2032 55.300,00$                  186.200,00$              4.189,50$                  3,95%

26 15/10/2032 55.300,00$                  130.900,00$              2.945,25$                  3,95%

27 15/01/2033 55.300,00$                  75.600,00$                1.701,00$                  3,95%

28 15/04/2033 58.100,00$                  58.100,00$                1.307,25$                  4,15%

1.400.000,00$            478.863,00$              100,00%

TABLA DE AMORTIZACION Y PAGOS REFERENCIAL
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PREMISAS DE LAS PROYECCIONES 

 

Estado de Resultados: 

Ventas locales e internacionales.- Para el año 2026, se espera tener un total de ingresos de 

US$28.2 millones, lo que corresponde a un 6.8% más que el 2025, basados en las siguientes 

premisas: 

▪ Crecimiento en las integraciones de producción actualmente operadas por la empresa. 

▪ Incremento en las ventas a una multinacional de origen belga, con la cual se mantiene 

un contrato de producción que contempla crecimientos mensualizados a partir del 

presente año. 

▪ Incorporación de nuevas integraciones, cuyo impacto económico se prevé comience a 

reflejarse a partir del segundo semestre del presente, en adelante. 

 

Para los años 2027 en adelante, se proyecta un crecimiento del 5% interanual. Cabe destacar 

que el crecimiento sostenido de la empresa en los últimos años, sin requerir inversiones 

significativas adicionales en activos, es resultado de una inversión inicial considerable en 

capacidad productiva, la cual ha permitido absorber de manera eficiente el aumento progresivo 

en el volumen de ventas año con año. 
 

Costo de Producción – Margen.- Durante el periodo proyectado se estima en un 55,67% del total 
de ingresos, dejando el margen bruto en un 44,33%, el cual es consistente con el promedio de 
periodos anteriores. 
 

Gastos de Administración y Ventas.- Se estima un porcentaje del 20,59% en el periodo, el cual 

se encuentra muy por debajo del comportamiento histórico. 
 

Financieros y Otros.-  
- Los cargos financieros resultan del flujo proyectado (4,35%), que incluyen los préstamos 

a instituciones bancarias y la emisión de obligaciones. 
- Por su parte, los pagos operacionales se estiman en 8,39%, que corresponden a gastos 

de mantenimiento y limpieza, seguridad privada y seguros, impuestos, contribuciones y 
otros. 
 

Participación a trabajadores, Impuesto a la Renta.- Se calcula en un 15% la participación de 

trabajadores de las utilidades; y el impuesto a la renta se lo calcula en un 25%. 

 

Flujo de Caja: 

Cobranzas.- Las ventas de productos tienen plazos promedios de 30 a 180 días. 
 

Infraestructura.- Se estima invertir, aproximadamente US$100 mil anuales en mantenimientos 

periódicos en instalaciones, equipos y otros activos dentro de los centros de producción, rubros 

como: adecuaciones, mejoras, etc. 
 

Financieros.- No se estiman ingresos por préstamos bancarios a lo largo del periodo de estudio 

y los pagos financieros se proyectan en base a tablas de amortización y no se asumen 

refinanciamientos de operaciones financieras. 
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Av. Del Bombero km 6.5, La vista de San Eduardo, Edificio 100, Piso 4 Of. 410-411 

Telefax: (593-4) 6006489- 6000985 

DECLARACIÓN JURAMENTADA 

Ab. Radmila Pandzic Arapov, por los derechos que represento del ESTUDIO 

JURÍDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A., en mi calidad de Presidenta, de 

conformidad con lo estipulado la letra p), numeral 4), del Art. 12,  de la Sección 

I, del Capítulo III, Título II, Libro II de la Codificación de las Resoluciones 

Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Política 

y Regulación Financiera y Monetaria, declaro bajo juramento, que mi 

representada la compañía ESTUDIO JURÍDICO PANDZIC & ASOCIADOS 

S.A., no está incurso en las prohibiciones del Art. 165 de la Ley de Mercado de

Valores (Libro II del Código Orgánico Monetario y Financiero) y del Art. 2 de la 

Sección I, Capítulo I, Título XV del Libro II de la Codificación de Resoluciones 

Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, expedidas por la Junta de 

Política y Regulación Financiera y Monetaria,  publicada en el Segundo 

Suplemento del Registro Oficial No.22 del día 26 de Junio del 2017, respecto de 

la emisión de obligaciones que efectúa la compañía  ADITIVOS Y 

ALIMENTOS S.A. ADILISA.  

Guayaquil, marzo 3 del 2026. 

p. ESTUDIO JURÍDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.

Ab. Radmila Pandzic Arapov 

Presidenta  
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      INFORME DE CALIFICACIÓN DE RIESGOS                     
                               SÉPTIMA EMISIÓN DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO-ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA  

 
Quito - Ecuador 
Sesión de Comité No. 058/2026, del 06 de marzo de 2026                                                                  Analista: Ing. Juliana Pacheco 
Información Financiera cortada al 31 de enero de 2026                                                                   juliana.pacheco@classrating.ec 
                                                                                                                                                        www.classinternationalrating.com 
 

1 
CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. autorizada a operar como Calificadora de Riesgos, ha desarrollado el presente estudio técnico con el cuidado y precaución necesarios para su elaboración. La información se ha originado en fuentes que se estiman 
confiables, especialmente el propio emisor y los informes de auditoría externa. CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no ha realizado tareas de auditoría sobre las mismas. Los informes y calificación constituyen opinión y no son recomendación para 
comprar, vender o mantener un valor; ni una garantía de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluación sobr e el riesgo involucrado en éste. 

ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA fue constituida mediante escritura pública del 08 de mayo del año 2000. 
Su principal actividad es la fabricación y comercialización de aditivos y alimentos para animales, su objeto social 
es la importación y exportación de insumos para la elaboración de la industria alimenticia y para la fabricación 
de alimento balanceado, principalmente. 
 

Nueva 
 

Fundamentación de la Calificación 
 

El Comité de Calificación reunido en sesión No. 058/2026 del 06 de marzo de 2026, decidió otorgar la calificación 
de “AAA" (Triple A) a la Séptima Emisión de Obligaciones de Largo Plazo - ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA 
por un monto de hasta dos millones ochocientos mil dólares (USD 2'800.000,00). 
 

Categoría AAA: “Corresponde a los valores cuya evaluación de emisores, y garantes en caso de haberlos, 
determina una excelente capacidad de pago del capital e intereses, en los términos y plazos pactados, con una 
capacidad suficiente para responder, incluso ante circunstancias exógenas”.  
 
A las categorías se pueden asignar los signos (+) o (–) para indicar su posición relativa dentro de la misma 
categoría. La gradación de las categorías de calificación deberá realizarse conforme a los criterios que se 
establezcan en la metodología de calificación. 
 
La calificación de riesgo representa la opinión independiente de CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. sobre la probabilidad crediticia de 
que un determinado instrumento sea pagado en las condiciones prometidas en el contrato de emisión. Son opiniones fundamentadas sobre el riesgo crediticio 
relativo de los títulos o valores, por lo que no se considera el riesgo de pérdida debido a otros factores de riesgos que no tengan analogía con el riesgo de crédito, 
a no ser que de manera determinada y especial sean analizados y considerados dichos riesgos. Se debe indicar que, de acuerdo a lo dispuesto por el Libro II, de 
la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, la presente calificación de riesgo “no implica recomendación para comprar, 
vender o mantener un valor, ni implica una garantía del pago del mismo, ni estabilidad de un precio, sino una evaluación sobre el riesgo involucrado a éste.” 
 
La información presentada y utilizada en los análisis que se publican en este estudio técnico proviene de fuentes oficiales del emisor, por lo que dicha información 
publicada en este informe se lo realiza sin haber sufrido ningún cambio. El emisor es responsable de la información proporcionada a CLASS INTERNATIONAL 
RATING Calificadora de Riesgos S.A. para el presente estudio técnico de calificación. El emisor tiene la responsabilidad de haber entregado y proporcionado la 
información en forma completa, veraz, oportuna, ordenada, exacta y suficiente; y, por lo tanto, el emisor asume absoluta responsabilidad respecto de la 
información y/o documentación proporcionada a CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. o a terceros que constituyen fuente para la 
Calificadora. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no garantiza la exactitud 
o integridad de la información recibida y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el uso 
de esa información. La calificadora no ha realizado tareas de auditoría sobre la información recibida. 
 
Según la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, la calificación de valores emitidos deberá revisarse semestralmente, 
mientras los valores no se hayan redimido. En casos de excepción, la calificación de riesgo podrá hacerse en períodos menores a seis meses, ante la presencia 
de hechos relevantes o cambios significativos que afecten la situación del emisor. 

 

La calificación otorgada a la Séptima Emisión de Obligaciones de Largo Plazo - ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. 
ADILISA se fundamenta en: 
 

Sobre el Emisor: 

 
• ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA fue creada en la ciudad de Guayaquil en el año 2000, lugar seleccionado 

estratégicamente por ser unos de los puertos más importantes de América Latina. Se especializa en el 
desarrollo, fabricación y comercialización de aditivos y alimentos pre iniciadores para la industria animal. 

• La Compañía ha evolucionado continuamente y hoy en día cuenta con una de las fábricas de micro 
ingredientes y alimentos pre iniciadores más modernas de la región. Posee un sistema automático que se 
encarga de la elaboración de sus dos líneas productivas; la línea de aditivos, cuya capacidad alcanza las 3.000 
toneladas métricas al mes y la línea de alimentos, con una capacidad de 700 toneladas métricas al mes. 
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• La Compañía ha adquirido un amplio portafolio de productos direccionados a brindar soluciones 
nutricionales y de calidad a sus clientes, en más de 25 países de las diferentes regiones del mundo. 

• Mediante escritura pública del 02 de diciembre de 2021, la Compañía reformó parcialmente su estatuto 
social, según lo resuelto unánimemente por la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de octubre de 
2021, a efectos de delimitarlo y ajustarlo a la actividad económica que desarrolla y a la normativa actualizada 
en materia societaria, es así como se actualizó el objeto social, el plazo de duración se estableció como 
indefinido, entre otras actualizaciones. 

• La Compañía cuenta con un portafolio importante de clientes nacionales y extranjeros, al 31 de enero de 
2026 el 14,89% de los ingresos se generaron por exportaciones1, el 85,08% fueron ventas locales y el restante 
0,03% correspondió a ingresos no operacionales. 

• ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA no incluye formalmente prácticas de gobierno corporativo en sus 
estatutos; sin embargo, la compañía cuenta con políticas establecidas que conforman la regulación para su 
correcto funcionamiento. 

• Para diciembre de 2025 los ingresos crecieron en 24,46% frente a lo reportado en su similar de 2024 (USD 
21,45 millones en 2024 y USD 26,69 millones en 2025). Este desempeño estuvo impulsado principalmente 
por el mayor dinamismo comercial en las líneas de negocio Avícola y Acuacultura, que evidenciaron un 
incremento en los volúmenes de comercialización y fortalecieron la generación de ingresos de la compañía. 
Por su parte al 31 de enero de 2026 los ingresos continúan con la tendencia al alza (+24,51%) respecto a 
enero de 2025 (USD 1,85 millones) como resultado de que las ventas se fortalecieron sobre determinados 
mercados que no estaban siendo atendidos, además de la implementación de estrategias comerciales por 
parte del equipo de ventas de la compañía, lo que permitió ganar licitaciones con varias empresas. 
Adicionalmente, la compañía ha fortalecido su crecimiento mediante una estrategia de integración hacia 
adelante, incorporando granjas productoras como Nuporca y adquiriendo un distribuidor en El Salvador, lo 
que incrementó las ventas cautivas. Adicionalmente, varios clientes existentes ampliaron su capacidad 
productiva, generando volúmenes adicionales no previstos presupuestariamente. La compañía también 
incorporó nuevos clientes medianos que buscan fabricar su propio alimento balanceado y requieren insumos 
nutricionales especializados. A esto se suma el incremento de demanda por parte de clientes industriales de 
gran escala, quienes, ante limitaciones de inventario propio, aumentaron sus compras locales. Finalmente, 
ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA registra un creciente dinamismo en mercados internacionales, 
expandiendo su portafolio registrado y comercializado en diferentes países. 

• Los ingresos generados por la compañía le permitieron cubrir de manera adecuada sus costos y gastos, lo 
que generó un margen operativo de 8,69% sobre los ingresos en diciembre de 2023, 13,89% al cierre del año 
2024 y de 15,84% a diciembre del 2025 (19,07% de los ingresos en enero de 2026). 

• Luego de deducir los rubros de gastos financieros, otros ingresos netos, la participación a trabajadores y los 
respectivos impuestos de ley, el resultado neto fue positivo durante todo el periodo analizado, es así como 
pasó de significar el 2,58% de los ingresos en 2022 a 0,21% en 2023, 5,26% en diciembre de 2024 y 7,46% al 
cierre del año 2025. Para enero de 2026, la compañía registró un margen neto positivo que representó el 
16,95% de los ingresos, superior a lo evidenciado en su similar de 2025, cuando significó el 8,92%, como 
resultado del crecimiento de sus ingresos y la mayor eficiencia operativa. 

• La generación de fondos propios por parte de la compañía se muestra positiva a lo largo del periodo 
analizado, lo cual se refleja en el comportamiento de su EBITDA (acumulado), el mismo que a diciembre de 
2025 representó el 19,30% de los ingresos. Al 31 de enero de 2026 el EBITDA (acumulado) significó el 22,19% 
de los ingresos. Lo anterior deriva en una cobertura adecuada sobre los gastos financieros. 

• Los activos totales de ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA pasaron de USD 22,56 millones en diciembre de 
2024 a USD 27,49 millones en diciembre de 2025 y USD 28,22 millones en enero de 2026, este último 
incremento (2,64% frente al año 2025) estuvo impulsado principalmente por el aumento en cuentas por 
cobrar clientes, otras cuentas por cobrar e inventarios. 

• La estructura de la cartera bruta de la compañía destaca por una sólida calidad crediticia, con una 
participación predominante de las cuentas por vencer. Durante el periodo analizado, este rubro se mantuvo 
por encima del 85%, registrando un 93,89% en diciembre de 2025 y un 92,72% al cierre de enero de 2026. 
En cuanto a la cartera vencida, los saldos se concentran principalmente en el rango de 1 a 90 días, 
representando el 3,89% en diciembre de 2025 y el 5,18% en enero de 2026. 

 
1 La empresa exporta sus productos a más de 25 países, entre los cuales se puede mencionar: Guatemala, Honduras, Nicaragua, Pakistán, República Dominicana, El Salvador, Panamá, 
Costa Rica, Bolivia, Venezuela, Estados Unidos, Barbados, México, Colombia y Perú 
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• El financiamiento de los pasivos totales sobre los activos totales fue relativamente estable, pues se mantuvo 
dentro del rango del 60%, misma que pasó de un 61,19% en 2024 a un 66,18% en 2025 y 65,66% en enero 
de 2026. 

• El patrimonio pasó de USD 8,76 millones (38,81% de los activos) en 2024 a USD 9,30 millones (33,82% de los 
activos) en 2025 y USD 9,69 millones (34,34% de los activos) en enero de 2026. En este último periodo el 
comportamiento creciente obedece principalmente a los cambios registrados en los resultados acumulados.  

• La relación de apalancamiento (pasivo/patrimonio) evidencia que la compañía financia su operación 
principalmente con recursos de terceros, pasando de 1,58 veces en 2024 hasta 1,96 veces en 2025 y 1,91 
veces en enero de 2026. 

• ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA presentó indicadores de liquidez (razón corriente) superiores a la unidad 
a lo largo del periodo analizado; mientras que la liquidez inmediata registró valores por debajo de la unidad, 
lo que muestra la relevancia de los inventarios dentro de los activos corrientes. Esto conllevó al registro de 
un capital de trabajo positivo, el mismo que significó un 14,51% de los activos en diciembre de 2025 y un 
14,97% en enero de 2026. 

 

Sobre la Emisión: 
 
• La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA, celebrada 

el 20 de febrero de 2026, aprobó por unanimidad proceder con la Séptima Emisión de Obligaciones de Largo 
Plazo - ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA, por un monto de hasta USD 2'800.000,00. 

• Con fecha 05 de marzo de 2026, mediante Escritura Pública, ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA en calidad 
de Emisor, conjuntamente con Estudio Jurídico Pandzic & Asociados S.A. como Representante de los 
Obligacionistas, suscribieron el contrato de la Séptima Emisión de Obligaciones de Largo Plazo - ADITIVOS 
Y ALIMENTOS S.A. ADILISA. 

• Conforme lo que señala el Libro II, de la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y 
de Seguros en el artículo 11, Sección I, Capítulo III, Título II, el emisor debe mantener los siguientes 
resguardos mientras se encuentren en circulación las obligaciones:  
✓ Los activos reales sobre los pasivos deberán permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), 

entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en 
efectivo. 

✓ No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. 
✓ Mantener durante la vigencia de la emisión la relación de activos depurados sobre obligaciones en 

circulación, en una razón mayor o igual a 1,25. 
• Como límite de endeudamiento, ADITIVOS y ALIMENTOS S.A. ADILISA se compromete a mantener durante 

el periodo de vigencia de esta emisión un nivel de endeudamiento referente a los pasivos afectos al pago de 
intereses equivalente hasta el 80% de los activos de la empresa. 

• Al 31 de enero de 2026, ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA registró un monto total de activos menos las 
deducciones señaladas en la normativa de USD 19,00 millones, siendo el 80,00% de los mismos la suma de 
USD 15,20 millones, cifra que genera una cobertura de 5,43 veces sobre el monto de la emisión. De esta 
manera se puede determinar que la Séptima emisión de Obligaciones de Largo Plazo de ADITIVOS Y 
ALIMENTOS S.A. ADILISA se encuentra dentro de los parámetros establecidos en la normativa. 

• Las proyecciones indican y pronostican la disponibilidad de fondos para atender el servicio de deuda 
adicional con la que contará la compañía luego de emitir los valores de la emisión, una vez que el proceso 
sea autorizado por el ente de control.  

 

Riesgos Previsibles en el Futuro 
 
La categoría de calificación asignada según lo establecido en el literal g, numeral 1, del Artículo 10 de la 
Sección II, del Capítulo II del Título XVI, del Libro II, de la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, 
de Valores y Seguros, también toma en consideración los riesgos previsibles en el futuro, tales como máxima 
pérdida posible en escenarios económicos y legales desfavorables, los cuales se detallan a continuación: 
• La compañía podría estar expuesta a variaciones en los precios internacionales de los productos alimenticios 

que importa, mismos que podrían ser afectados por la estacionalidad u otros factores, afectando al margen 
de la compañía o el nivel de ingresos, dependiendo del producto. No obstante, la compañía para mitigar estos 
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posibles eventos tiene como plan estratégico, abastecerse de inventarios de materias primas (las más 
utilizadas) con la finalidad de contrarrestar posibles efectos de inflación en precios del exterior. 

• Otros de los riesgos a los que se expone la empresa, está relacionado con la estacionalidad que pueden 
presentar determinados productos, dado que la demanda de los mismos aumenta o disminuye dependiendo 
de la temporada. La compañía para mitigar este riesgo tiene diversificado su portafolio de productos y además 
aplica estrategias de marketing que permiten generar más ventas y equilibrar las fluctuaciones estacionales. 

• Establecimiento de medidas por parte del Gobierno ecuatoriano y los organismos oficiales respectivos para 
normar, regular o modificar la situación actual bajo la que opera la compañía. Sin embargo, este riesgo se 
mitiga debido a que la compañía tiene gran parte de sus negocios con compañías privadas y de estas un 
porcentaje significativo son empresas del exterior, lo que hace difícil que existan cambios en las condiciones 
previas pactadas. 

• La actividad de la compañía se encuentra estrechamente ligada a un riesgo laboral, debido al alto número 
de empleados que demanda su actividad, lo que podría afectar las operaciones del negocio en caso de que 
exista algún tipo de conflicto con la compañía. Para efectos de poder mitigar el riesgo laboral el cual es un 
imponderable, la compañía se encuentra inmersa en buscar la automatización de los diferentes procesos 
que se realizan en la planta. 

• La probabilidad de ocurrencia de ciclos económicos adversos en la economía nacional podría afectar el nivel 
de ingresos de los ecuatorianos y consecuentemente su poder adquisitivo, lo cual podría repercutir sobre el 
nivel de ventas de la compañía.  

• Las perspectivas económicas del país aún se presentan inciertas, por lo que una situación negativa o menos 
favorable podría afectar los ingresos, resultados y el flujo de efectivo de la compañía. Para mitigar este riesgo 
la compañía se encuentra dando énfasis en incrementar las ventas en el exterior sin dejar de abastecer el 
mercado local. 

• Una desaceleración de la economía podría afectar la capacidad de pago de los clientes. 
• Surgimiento de nuevos competidores en el mercado local, y consecuentemente reducción del mercado 

objetivo. La compañía para mitigar este riesgo desarrolla productos técnicos y especializados para la 
necesidad de cada cliente en las distintas aplicaciones en la alimentación de especies animales. 

• Avances tecnológicos podrían determinar obsolescencia en los equipos propiedad de la empresa, lo que 
determinaría altas inversiones en actualización para mantener a los clientes. La compañía mitiga este riesgo 
ya que posee políticas y procedimientos para la administración de respaldos de bases de datos aplicaciones 
de software contra fallas que pueden ocurrir y facilitar la recuperación de información en el menor tiempo 
posible. 

• Si la empresa no mantiene en buenos niveles la gestión de recuperación y cobranza de su cartera, así como 
una adecuada política y procedimiento, podría generar cartera vencida e incobrabilidad, lo que podría crear 
un riesgo de deterioro de la cartera. La empresa considera que toda su cartera es recuperable dentro de los 
plazos pactados y para mitigar el riesgo ejecuta su política de seguimiento continuo y cercano con cada 
cliente. 

• Los altos niveles de inseguridad y violencia en algunas regiones del país, que afectan directamente a la 
actividad comercial podrían obligar el cierre de puntos de venta. 

• Los actuales conflictos geopolíticos, incluyendo la guerra entre Rusia y Ucrania, así como las tensiones en 
Medio Oriente, representan un riesgo externo para el sector industrial del Ecuador, al generar disrupciones 
en las cadenas de suministro globales y presionar al alza los precios de materias primas estratégicas. Estas 
condiciones podrían traducirse en mayores costos de producción, retrasos logísticos e inestabilidad en los 
mercados internacionales, afectando la competitividad y planificación operativa de las industrias locales. 

 
Atentamente, 
         
 
 
                   
Econ. Luis R. Jaramillo Jiménez MBA      
GERENTE GENERAL 
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1 
CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. autorizada a operar como Calificadora de Riesgos, ha desarrollado el presente estudio técnico con el cuidado y precaución necesarios para su elaboración. La información se ha originado en fuentes que se estiman 
confiables, especialmente el propio emisor y los informes de auditoría externa. CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no ha realizado tareas de auditoría sobre las mismas. Los informes y calificación constituyen opinión y no son recomendación para 
comprar, vender o mantener un valor; ni una garantía de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluación sobr e el riesgo involucrado en éste. 

ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA fue constituida mediante escritura pública del 08 de mayo del año 2000. 
Su principal actividad es la fabricación y comercialización de aditivos y alimentos para animales, su objeto social 
es la importación y exportación de insumos para la elaboración de la industria alimenticia y para la fabricación 
de alimento balanceado, principalmente. 
 

Nueva 
 

Fundamentación de la Calificación 
 

El Comité de Calificación reunido en sesión No. 058/2026 del 06 de marzo de 2026, decidió otorgar la calificación 
de “AAA" (Triple A) a la Séptima Emisión de Obligaciones de Largo Plazo - ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA 
por un monto de hasta dos millones ochocientos mil dólares (USD 2'800.000,00). 
 

Categoría AAA: “Corresponde a los valores cuya evaluación de emisores, y garantes en caso de haberlos, 
determina una excelente capacidad de pago del capital e intereses, en los términos y plazos pactados, con una 
capacidad suficiente para responder, incluso ante circunstancias exógenas”.  
 
A las categorías se pueden asignar los signos (+) o (–) para indicar su posición relativa dentro de la misma 
categoría. La gradación de las categorías de calificación deberá realizarse conforme a los criterios que se 
establezcan en la metodología de calificación. 
 
La calificación de riesgo representa la opinión independiente de CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. sobre la probabilidad crediticia de 
que un determinado instrumento sea pagado en las condiciones prometidas en el contrato de emisión. Son opiniones fundamentadas sobre el riesgo crediticio 
relativo de los títulos o valores, por lo que no se considera el riesgo de pérdida debido a otros factores de riesgos que no tengan analogía con el riesgo de crédito, 
a no ser que de manera determinada y especial sean analizados y considerados dichos riesgos. Se debe indicar que, de acuerdo a lo dispuesto por el Libro II, de 
la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, la presente calificación de riesgo “no implica recomendación para comprar, 
vender o mantener un valor, ni implica una garantía del pago del mismo, ni estabilidad de un precio, sino una evaluación sobre el riesgo involucrado a éste.” 
 
La información presentada y utilizada en los análisis que se publican en este estudio técnico proviene de fuentes oficiales del emisor, por lo que dicha información 
publicada en este informe se lo realiza sin haber sufrido ningún cambio. El emisor es responsable de la información proporcionada a CLASS INTERNATIONAL 
RATING Calificadora de Riesgos S.A. para el presente estudio técnico de calificación. El emisor tiene la responsabilidad de haber entregado y proporcionado la 
información en forma completa, veraz, oportuna, ordenada, exacta y suficiente; y, por lo tanto, el emisor asume absoluta responsabilidad respecto de la 
información y/o documentación proporcionada a CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. o a terceros que constituyen fuente para la 
Calificadora. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no garantiza la exactitud 
o integridad de la información recibida y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el uso 
de esa información. La calificadora no ha realizado tareas de auditoría sobre la información recibida. 
 
Según la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, la calificación de valores emitidos deberá revisarse semestralmente, 
mientras los valores no se hayan redimido. En casos de excepción, la calificación de riesgo podrá hacerse en períodos menores a seis meses, ante la presencia 
de hechos relevantes o cambios significativos que afecten la situación del emisor. 

 

La calificación otorgada a la Séptima Emisión de Obligaciones de Largo Plazo - ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. 
ADILISA se fundamenta en: 
 

Sobre el Emisor: 

 
• ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA fue creada en la ciudad de Guayaquil en el año 2000, lugar seleccionado 

estratégicamente por ser unos de los puertos más importantes de América Latina. Se especializa en el 
desarrollo, fabricación y comercialización de aditivos y alimentos pre iniciadores para la industria animal. 

• La Compañía ha evolucionado continuamente y hoy en día cuenta con una de las fábricas de micro 
ingredientes y alimentos pre iniciadores más modernas de la región. Posee un sistema automático que se 
encarga de la elaboración de sus dos líneas productivas; la línea de aditivos, cuya capacidad alcanza las 3.000 
toneladas métricas al mes y la línea de alimentos, con una capacidad de 700 toneladas métricas al mes. 
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• La Compañía ha adquirido un amplio portafolio de productos direccionados a brindar soluciones 
nutricionales y de calidad a sus clientes, en más de 25 países de las diferentes regiones del mundo. 

• Mediante escritura pública del 02 de diciembre de 2021, la Compañía reformó parcialmente su estatuto 
social, según lo resuelto unánimemente por la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de octubre de 
2021, a efectos de delimitarlo y ajustarlo a la actividad económica que desarrolla y a la normativa actualizada 
en materia societaria, es así como se actualizó el objeto social, el plazo de duración se estableció como 
indefinido, entre otras actualizaciones. 

• La Compañía cuenta con un portafolio importante de clientes nacionales y extranjeros, al 31 de enero de 
2026 el 14,89% de los ingresos se generaron por exportaciones1, el 85,08% fueron ventas locales y el restante 
0,03% correspondió a ingresos no operacionales. 

• ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA no incluye formalmente prácticas de gobierno corporativo en sus 
estatutos; sin embargo, la compañía cuenta con políticas establecidas que conforman la regulación para su 
correcto funcionamiento. 

• Para diciembre de 2025 los ingresos crecieron en 24,46% frente a lo reportado en su similar de 2024 (USD 
21,45 millones en 2024 y USD 26,69 millones en 2025). Este desempeño estuvo impulsado principalmente 
por el mayor dinamismo comercial en las líneas de negocio Avícola y Acuacultura, que evidenciaron un 
incremento en los volúmenes de comercialización y fortalecieron la generación de ingresos de la compañía. 
Por su parte al 31 de enero de 2026 los ingresos continúan con la tendencia al alza (+24,51%) respecto a 
enero de 2025 (USD 1,85 millones) como resultado de que las ventas se fortalecieron sobre determinados 
mercados que no estaban siendo atendidos, además de la implementación de estrategias comerciales por 
parte del equipo de ventas de la compañía, lo que permitió ganar licitaciones con varias empresas. 
Adicionalmente, la compañía ha fortalecido su crecimiento mediante una estrategia de integración hacia 
adelante, incorporando granjas productoras como Nuporca y adquiriendo un distribuidor en El Salvador, lo 
que incrementó las ventas cautivas. Adicionalmente, varios clientes existentes ampliaron su capacidad 
productiva, generando volúmenes adicionales no previstos presupuestariamente. La compañía también 
incorporó nuevos clientes medianos que buscan fabricar su propio alimento balanceado y requieren insumos 
nutricionales especializados. A esto se suma el incremento de demanda por parte de clientes industriales de 
gran escala, quienes, ante limitaciones de inventario propio, aumentaron sus compras locales. Finalmente, 
ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA registra un creciente dinamismo en mercados internacionales, 
expandiendo su portafolio registrado y comercializado en diferentes países. 

• Los ingresos generados por la compañía le permitieron cubrir de manera adecuada sus costos y gastos, lo 
que generó un margen operativo de 8,69% sobre los ingresos en diciembre de 2023, 13,89% al cierre del año 
2024 y de 15,84% a diciembre del 2025 (19,07% de los ingresos en enero de 2026). 

• Luego de deducir los rubros de gastos financieros, otros ingresos netos, la participación a trabajadores y los 
respectivos impuestos de ley, el resultado neto fue positivo durante todo el periodo analizado, es así como 
pasó de significar el 2,58% de los ingresos en 2022 a 0,21% en 2023, 5,26% en diciembre de 2024 y 7,46% al 
cierre del año 2025. Para enero de 2026, la compañía registró un margen neto positivo que representó el 
16,95% de los ingresos, superior a lo evidenciado en su similar de 2025, cuando significó el 8,92%, como 
resultado del crecimiento de sus ingresos y la mayor eficiencia operativa. 

• La generación de fondos propios por parte de la compañía se muestra positiva a lo largo del periodo 
analizado, lo cual se refleja en el comportamiento de su EBITDA (acumulado), el mismo que a diciembre de 
2025 representó el 19,30% de los ingresos. Al 31 de enero de 2026 el EBITDA (acumulado) significó el 22,19% 
de los ingresos. Lo anterior deriva en una cobertura adecuada sobre los gastos financieros. 

• Los activos totales de ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA pasaron de USD 22,56 millones en diciembre de 
2024 a USD 27,49 millones en diciembre de 2025 y USD 28,22 millones en enero de 2026, este último 
incremento (2,64% frente al año 2025) estuvo impulsado principalmente por el aumento en cuentas por 
cobrar clientes, otras cuentas por cobrar e inventarios. 

• La estructura de la cartera bruta de la compañía destaca por una sólida calidad crediticia, con una 
participación predominante de las cuentas por vencer. Durante el periodo analizado, este rubro se mantuvo 
por encima del 85%, registrando un 93,89% en diciembre de 2025 y un 92,72% al cierre de enero de 2026. 
En cuanto a la cartera vencida, los saldos se concentran principalmente en el rango de 1 a 90 días, 
representando el 3,89% en diciembre de 2025 y el 5,18% en enero de 2026. 

 
1 La empresa exporta sus productos a más de 25 países, entre los cuales se puede mencionar: Guatemala, Honduras, Nicaragua, Pakistán, República Dominicana, El Salvador, Panamá, 
Costa Rica, Bolivia, Venezuela, Estados Unidos, Barbados, México, Colombia y Perú 
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• El financiamiento de los pasivos totales sobre los activos totales fue relativamente estable, pues se mantuvo 
dentro del rango del 60%, misma que pasó de un 61,19% en 2024 a un 66,18% en 2025 y 65,66% en enero 
de 2026. 

• El patrimonio pasó de USD 8,76 millones (38,81% de los activos) en 2024 a USD 9,30 millones (33,82% de los 
activos) en 2025 y USD 9,69 millones (34,34% de los activos) en enero de 2026. En este último periodo el 
comportamiento creciente obedece principalmente a los cambios registrados en los resultados acumulados.  

• La relación de apalancamiento (pasivo/patrimonio) evidencia que la compañía financia su operación 
principalmente con recursos de terceros, pasando de 1,58 veces en 2024 hasta 1,96 veces en 2025 y 1,91 
veces en enero de 2026. 

• ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA presentó indicadores de liquidez (razón corriente) superiores a la unidad 
a lo largo del periodo analizado; mientras que la liquidez inmediata registró valores por debajo de la unidad, 
lo que muestra la relevancia de los inventarios dentro de los activos corrientes. Esto conllevó al registro de 
un capital de trabajo positivo, el mismo que significó un 14,51% de los activos en diciembre de 2025 y un 
14,97% en enero de 2026. 

 

Sobre la Emisión: 
 
• La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA, celebrada 

el 20 de febrero de 2026, aprobó por unanimidad proceder con la Séptima Emisión de Obligaciones de Largo 
Plazo - ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA, por un monto de hasta USD 2'800.000,00. 

• Con fecha 05 de marzo de 2026, mediante Escritura Pública, ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA en calidad 
de Emisor, conjuntamente con Estudio Jurídico Pandzic & Asociados S.A. como Representante de los 
Obligacionistas, suscribieron el contrato de la Séptima Emisión de Obligaciones de Largo Plazo - ADITIVOS 
Y ALIMENTOS S.A. ADILISA. 

• Conforme lo que señala el Libro II, de la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y 
de Seguros en el artículo 11, Sección I, Capítulo III, Título II, el emisor debe mantener los siguientes 
resguardos mientras se encuentren en circulación las obligaciones:  
✓ Los activos reales sobre los pasivos deberán permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), 

entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en 
efectivo. 

✓ No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. 
✓ Mantener durante la vigencia de la emisión la relación de activos depurados sobre obligaciones en 

circulación, en una razón mayor o igual a 1,25. 
• Como límite de endeudamiento, ADITIVOS y ALIMENTOS S.A. ADILISA se compromete a mantener durante 

el periodo de vigencia de esta emisión un nivel de endeudamiento referente a los pasivos afectos al pago de 
intereses equivalente hasta el 80% de los activos de la empresa. 

• Al 31 de enero de 2026, ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA registró un monto total de activos menos las 
deducciones señaladas en la normativa de USD 19,00 millones, siendo el 80,00% de los mismos la suma de 
USD 15,20 millones, cifra que genera una cobertura de 5,43 veces sobre el monto de la emisión. De esta 
manera se puede determinar que la Séptima emisión de Obligaciones de Largo Plazo de ADITIVOS Y 
ALIMENTOS S.A. ADILISA se encuentra dentro de los parámetros establecidos en la normativa. 

• Las proyecciones indican y pronostican la disponibilidad de fondos para atender el servicio de deuda 
adicional con la que contará la compañía luego de emitir los valores de la emisión, una vez que el proceso 
sea autorizado por el ente de control.  

 

Riesgos Previsibles en el Futuro 
 
La categoría de calificación asignada según lo establecido en el literal g, numeral 1, del Artículo 10 de la 
Sección II, del Capítulo II del Título XVI, del Libro II, de la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, 
de Valores y Seguros, también toma en consideración los riesgos previsibles en el futuro, tales como máxima 
pérdida posible en escenarios económicos y legales desfavorables, los cuales se detallan a continuación: 
• La compañía podría estar expuesta a variaciones en los precios internacionales de los productos alimenticios 

que importa, mismos que podrían ser afectados por la estacionalidad u otros factores, afectando al margen 
de la compañía o el nivel de ingresos, dependiendo del producto. No obstante, la compañía para mitigar estos 
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posibles eventos tiene como plan estratégico, abastecerse de inventarios de materias primas (las más 
utilizadas) con la finalidad de contrarrestar posibles efectos de inflación en precios del exterior. 

• Otros de los riesgos a los que se expone la empresa, está relacionado con la estacionalidad que pueden 
presentar determinados productos, dado que la demanda de los mismos aumenta o disminuye dependiendo 
de la temporada. La compañía para mitigar este riesgo tiene diversificado su portafolio de productos y además 
aplica estrategias de marketing que permiten generar más ventas y equilibrar las fluctuaciones estacionales. 

• Establecimiento de medidas por parte del Gobierno ecuatoriano y los organismos oficiales respectivos para 
normar, regular o modificar la situación actual bajo la que opera la compañía. Sin embargo, este riesgo se 
mitiga debido a que la compañía tiene gran parte de sus negocios con compañías privadas y de estas un 
porcentaje significativo son empresas del exterior, lo que hace difícil que existan cambios en las condiciones 
previas pactadas. 

• La actividad de la compañía se encuentra estrechamente ligada a un riesgo laboral, debido al alto número 
de empleados que demanda su actividad, lo que podría afectar las operaciones del negocio en caso de que 
exista algún tipo de conflicto con la compañía. Para efectos de poder mitigar el riesgo laboral el cual es un 
imponderable, la compañía se encuentra inmersa en buscar la automatización de los diferentes procesos 
que se realizan en la planta. 

• La probabilidad de ocurrencia de ciclos económicos adversos en la economía nacional podría afectar el nivel 
de ingresos de los ecuatorianos y consecuentemente su poder adquisitivo, lo cual podría repercutir sobre el 
nivel de ventas de la compañía.  

• Las perspectivas económicas del país aún se presentan inciertas, por lo que una situación negativa o menos 
favorable podría afectar los ingresos, resultados y el flujo de efectivo de la compañía. Para mitigar este riesgo 
la compañía se encuentra dando énfasis en incrementar las ventas en el exterior sin dejar de abastecer el 
mercado local. 

• Una desaceleración de la economía podría afectar la capacidad de pago de los clientes. 
• Surgimiento de nuevos competidores en el mercado local, y consecuentemente reducción del mercado 

objetivo. La compañía para mitigar este riesgo desarrolla productos técnicos y especializados para la 
necesidad de cada cliente en las distintas aplicaciones en la alimentación de especies animales. 

• Avances tecnológicos podrían determinar obsolescencia en los equipos propiedad de la empresa, lo que 
determinaría altas inversiones en actualización para mantener a los clientes. La compañía mitiga este riesgo 
ya que posee políticas y procedimientos para la administración de respaldos de bases de datos aplicaciones 
de software contra fallas que pueden ocurrir y facilitar la recuperación de información en el menor tiempo 
posible. 

• Si la empresa no mantiene en buenos niveles la gestión de recuperación y cobranza de su cartera, así como 
una adecuada política y procedimiento, podría generar cartera vencida e incobrabilidad, lo que podría crear 
un riesgo de deterioro de la cartera. La empresa considera que toda su cartera es recuperable dentro de los 
plazos pactados y para mitigar el riesgo ejecuta su política de seguimiento continuo y cercano con cada 
cliente. 

• Los altos niveles de inseguridad y violencia en algunas regiones del país, que afectan directamente a la 
actividad comercial podrían obligar el cierre de puntos de venta. 

• Los actuales conflictos geopolíticos, incluyendo la guerra entre Rusia y Ucrania, así como las tensiones en 
Medio Oriente, representan un riesgo externo para el sector industrial del Ecuador, al generar disrupciones 
en las cadenas de suministro globales y presionar al alza los precios de materias primas estratégicas. Estas 
condiciones podrían traducirse en mayores costos de producción, retrasos logísticos e inestabilidad en los 
mercados internacionales, afectando la competitividad y planificación operativa de las industrias locales. 

 
Según lo establecido en el literal i, numeral 1, del Artículo 10 de la Sección II, del Capítulo II del Título XVI, del 
Libro II, de la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, los riesgos 
previsibles de la calidad de los activos que respaldan la emisión, y su capacidad para ser liquidados, se 
encuentran en los aspectos que se señalan a continuación: 
 
En primera instancia resulta importante señalar que los activos que respaldan la Séptima Emisión de 
Obligaciones de Largo Plazo son: Cuentas por cobrar clientes, efectivo y equivalente al efectivo, inventarios, y, 
propiedad planta y equipo neto, libres de gravamen; por lo que los riesgos asociados a estos podrían ser:  
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• Uno de los riesgos que podría mermar la calidad de las Cuentas por cobrar clientes que respalda la emisión 
son escenarios económicos adversos que afecten la capacidad de pago de los clientes a quienes se les ha 
facturado los productos bajo este mecanismo de financiamiento. La empresa mitiga este riesgo con la 
diversificación de clientes y una meticulosa evaluación en el proceso de otorgamiento de crédito. 

• Si la empresa no mantiene actualizado el proceso de aprobación de ventas a crédito o los cupos de los clientes, 
podría generar cartera que presente un comportamiento irregular de pago o a su vez un sobreendeudamiento 
de sus clientes, lo que podría comprometer su capacidad de pago y consecuentemente los ingresos de la 
compañía. La empresa para mitigar este riesgo tiene como política en el proceso de aprobación de créditos y 
cupos solicitar un informe comercial y financiero del cliente a Coface. 

• Si la empresa no mantiene en buenos niveles la gestión de recuperación y cobranza de las cuentas por cobrar, 
así como una adecuada política y procedimiento, podría generar cartera vencida e incobrabilidad, lo que 
podría crear un riesgo de deterioro de la cartera y por lo tanto un riesgo para el activo que respalda la presente 
emisión. La empresa considera que toda su cartera es recuperable dentro de los plazos pactados y para mitigar 
el riesgo ejecuta su política de seguimiento continuo y cercano con cada cliente. 

• Efectivo y equivalente de efectivo que respalda la emisión tiene el riesgo de que, si la empresa deja de operar 
normalmente, podría sufrir de iliquidez y no disponer de efectivo en caja bancos. 

• Además, el Efectivo y equivalente de efectivo depende únicamente de que se repongan o mantengan los 
recursos; sin embargo, excesos de liquidez demandarían la inversión a cortísimo plazo, y la disponibilidad de 
los recursos estaría en función de la calidad de esas inversiones. 

• Un riesgo adicional en efectivo y equivalentes tiene relación con el fraude electrónico, problemas de 
confiabilidad en los controles de la entidad financiera, y la falta de monitoreo por parte de la empresa podrían 
acrecentar el riesgo. 

• Al referirnos a los inventarios, estos podrías afectarse por daños causados por factores externos como 
catástrofes naturales, incendios, robo y asalto, en los cuales el inventario podría verse afectado ya sea en su 
totalidad o parcialmente, traería consigo pérdidas económicas para la empresa. Para cubrirse contra este tipo 
de riesgo, la compañía cuenta con una póliza de seguros de multirriesgo industrial. 

• La falta de condiciones apropiadas para mantener intactas las características de los materiales y productos 
mientras se encuentren almacenados en inventario, puede afectar su capacidad de realización y por lo tanto 
disminuir su valor y mermar la cobertura de la emisión. La compañía cuida este aspecto al mantener en sus 
bodegas las condiciones ambientales y de seguridad que conserven la capacidad de realización de los 
inventarios. Además, mantiene pólizas de seguros sobre inventarios contratados vigentes. 

• La propiedad, planta y equipo de la empresa que respalda la emisión podría estar sujeta a riesgos relacionados 
con el mal uso, falta de mantenimiento, o eventos ajenos y fuera de control de la empresa, como es el caso 
de incendios, u otros similares. No obstante, con la finalidad de mitigar lo mencionado la compañía posee la 
póliza de multirriesgo industrial vigentes. 

• Finalmente, los activos que respaldan la emisión en lo que respecta a las cuentas por cobrar clientes, 
presentan un grado bajo para ser liquidadas, por lo que su liquidación podría depender de que la empresa 
esté normalmente operando, así como del normal proceso de recuperación y cobranza de la cartera dentro 
de los términos, condiciones y plazos establecidos en cada una de las cuentas por cobrar; efectivo y 
equivalentes tendría un alto grado de liquidación; inventarios presenta un grado bajo para ser liquidado, por 
lo que su liquidación podría depender de que la empresa esté normalmente operando y de las condiciones 
de funcionalidad de los productos del inventario; la propiedad planta y equipo que respalda la presente 
emisión tienen un grado de liquidación bajo, por su naturaleza y especialidad, por lo que su liquidación podrá 
depender mayormente de que la compañía esté operando, del adecuado mantenimiento y de las pólizas de 
seguro vigentes. 

 
Las consideraciones de la capacidad para ser liquidado un activo son sumamente subjetivas y poco predecibles. 
La capacidad para ser liquidado un activo puede cambiar en cualquier momento. Por lo tanto, los criterios 
básicos y opiniones emitidos por CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. sobre la capacidad 
para ser liquidado un activo son referenciales, no garantizan exactitud y no representa que un activo pueda o 
no ser liquidado, ni que se mantenga su valor, ni una estabilidad en su precio. 
 
Según lo establecido en el literal h, numeral 1, del Artículo 10 de la Sección II, del Capítulo II del Título XVI, del 
Libro II, de la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, las consideraciones 
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de riesgo cuando los activos que respaldan la emisión incluyan cuentas por cobrar a empresas vinculadas se 
encuentran en los aspectos que se señalan a continuación: 
 
Históricamente, la compañía registra dentro de la garantía general cuentas por cobrar a relacionadas, por lo que 
los riesgos asociados a estas podrían ser: 
 
• Escenarios económicos adversos pueden afectar la recuperación de las cuentas por cobrar a empresas 

vinculadas. 
 
Adicionalmente, conforme certificado de la empresa, dentro de las cuentas por cobrar de ADITIVOS Y ALIMENTOS 
S.A. ADILISA que respaldan la presente emisión, no se registran cuentas por cobrar a vinculadas. 
 

Áreas de Análisis en la Calificación de Riesgos: 
 
La información utilizada para realizar el análisis de la calificación de riesgo de la Séptima Emisión de Obligaciones 
de Largo Plazo – ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA, es tomada de fuentes varias como: 
• Estructuración Financiera (Proyección de Ingresos, Costos, Gastos, Financiamiento, Flujo de Caja, etc.). 
• Acta de la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA. 
• Escritura de Emisión de Obligaciones. 
• Estados de Situación Financiera y Estados de Resultados Integrales auditados bajo NIIF de los años 2022, 2023 

y 2024 de ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA, así como Estados de Situación Financiera y Estados de 
Resultados Integrales internos no auditados, al 31 de enero de 2025, 31 de diciembre de 2025 y 31 de enero 
de 2026. 

• Contrato de Representación de Obligacionistas. 
• Prospecto de Oferta Pública. 
• Informe del Representante de Obligacionistas. 
• Entorno Macroeconómico del Ecuador. 
• Situación del Sector y del Mercado en el que se desenvuelve el Emisor. 
• Calidad del Emisor (Perfil de la empresa, administración, descripción del proceso operativo, etc.). 
• Información levantada "in situ" durante el proceso de diligencia debida. 
• Información cualitativa proporcionada por la empresa Emisora. 

 
Con base a la información antes descrita, se analiza entre otras cosas: 
• Cumplimiento oportuno del pago del capital e intereses y demás compromisos, de acuerdo con los términos 

y condiciones de la emisión, así como de los demás activos y contingentes; 
• Provisión de recursos para cumplir, en forma oportuna y suficiente, con las obligaciones derivadas de la 

emisión; 
• Posición relativa de la garantía general frente a otras obligaciones del emisor o del garante, en el caso de 

quiebra o liquidación de éstos; 
• Capacidad de generar flujos dentro de las proyecciones, tanto autorizadas como actuales, del emisor y las 

condiciones del mercado; 
• Comportamiento de los órganos administrativos del emisor, calificación de su personal, sistemas de 

administración y planificación; 
• Conformación accionaria y presencia bursátil; 
• Consideración de los riesgos previsibles en el futuro, en escenarios económicos y legales desfavorables; 
• Consideración de riesgos inherentes cuando los activos que respaldan la emisión incluyan cuentas por cobrar 

a compañías vinculadas; 
• Consideración de los riesgos previsibles de los activos que respaldan la emisión y su capacidad para ser 

liquidados; y, 
• Cuando exista garantía específica, incluir la evaluación de al menos su capacidad de ser ejecutada y de cubrir 

las obligaciones en caso de incumplimiento. 
 
Adicionalmente, dentro de las áreas de análisis se toman en cuenta los siguientes puntos:  

• Entorno económico y riesgo sectorial. 

• Posición del emisor y garante. 
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• Solidez financiera y estructura accionarial del emisor. 

• Estructura administrativa y gerencial. 

• Posicionamiento del valor en el mercado. 
 
El Estudio Técnico ha sido elaborado basándose en la información proporcionada por la compañía y sus asesores, 
así como el entorno económico y político más reciente. Se debe recalcar que CLASS INTERNATIONAL RATING 
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., no ha realizado auditoría sobre la misma, pues no es una actividad para la cual 
esté autorizada. 
 

El presente Estudio Técnico se refiere al informe de Calificación de Riesgo, el mismo que comprende una opinión 
de la evaluación de aspectos tanto cualitativos como cuantitativos de la emisión y del emisor. Al ser títulos que 
circularán en el Mercado de Valores nacional, la Calificadora no considera el "riesgo soberano" o "riesgo 
crediticio del país". 
 

Debe indicarse que esta calificación de riesgo es una opinión sobre la solvencia y capacidad de pago de la 
compañía, para cumplir los compromisos derivados de la emisión en análisis, en los términos y condiciones 
planteados, considerando el tipo y característica de la garantía ofrecida. La calificación de riesgo comprende una 
evaluación de aspectos tanto cualitativos como cuantitativos de la emisión y del emisor. 
 

INFORME DE CALIFICACIÓN DE RIESGO 
INTRODUCCIÓN  
Aspectos Generales de la Emisión 
 
La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA, celebrada el 
20 de febrero de 2026 con la asistencia de la totalidad del capital suscrito y pagado, aprobó por unanimidad 
proceder con la Séptima Emisión de Obligaciones de Largo Plazo - ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA, por un 
monto de hasta USD 2'800.000,00. 
 
Con fecha 05 de marzo de 2026, mediante Escritura Pública, ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA en calidad de 
Emisor, conjuntamente con Estudio Jurídico Pandzic & Asociados S.A. como Representante de los 
Obligacionistas, suscribieron el contrato de la Séptima Emisión de Obligaciones de Largo Plazo - ADITIVOS Y 
ALIMENTOS S.A. ADILISA. 
 

CUADRO 1: ESTRUCTURA DE LA EMISIÓN 

SÉPTIMA EMISIÓN DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO - ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA 

E8misor ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA 

Capital a Emitir USD 2’800.000,00 

Unidad Monetaria Dólares de los Estados Unidos de América  

Monto El monto colocado por cada clase será de acuerdo a la solicitud del Mercado al momento de la colocación de los valores 

Clase, Plazo, Tasa de interés 

Clase Plazo Tasa de Interés 

Clase I 1.800 días Fija anual del 9,00% 

 Clase J 2.520 días Fija anual del 9,00% 
 

Valores  Desmaterializados, con un valor nominal múltiplo de USD 1,00. 

Amortización de Capital  
Clase I. EI capital se pagar en 20 cupones cada trimestre vencido. 

Clase J: El capital se pagará en (28) cupones cada trimestre vencido. 

Forma de cálculo Intereses Base comercial de 30/360. 

Pago de intereses  
Clase I. Contendrá 20 cupones de intereses cada 90 días. 

Clase J: Contendrá 28 cupones de intereses cada 90 días. 

Fecha de emisión Fecha en que se realice la primera colocación de cada clase.. 

Agente Pagador Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE S.A. 

Contrato de Underwriting No existe un Contrato de Underwriting. 

Garantía Garantía General de acuerdo a lo establecido en el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores. 

Tipo de Oferta Pública. 

Destino de los recursos a 

captar 

100% para financiar el capital de trabajo de la empresa: adquisición, compra y financiamiento  de activos para el giro propio 

de la empresa, pago de sueldos y salarios, impuestos, pago a proveedores y personas no vinculadas. 

Agente Colocador Casa de Valores ADVFIN S.A. 

Representante de 

Obligacionistas 
Estudio Jurídico Pandzic & Asociados S.A. 
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Rescates Anticipados La emisión no contempla sorteos ni rescates anticipados. 

Sistema de colocación Bursátil. 

Resguardos establecidos en 

el Libro II, de la Codificación 

de Resoluciones Monetarias, 

Financieras, de Valores y 

Seguros.  

Conforme lo que señala el Libro II, de la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros en 

el artículo 11, Sección I, Capítulo III, Título II, el emisor debe mantener los siguientes resguardos mientras se encuentren 

en circulación las obligaciones: 

Mientras se encuentren en circulación las obligaciones, las personas jurídicas de derecho público y / o privado deberán 

mantener resguardos a la emisión, para lo cual, mediante una resolución del máximo órgano de gobierno, o el que hiciere 

sus veces, deberá obligarse a determinar al menos las siguientes medidas cuantificables:  

• Los activos reales sobre los pasivos deberán permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), entendiéndose como 

activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo. 

• No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. 

• Mantener durante la vigencia de la emisión la relación de activos depurados sobre obligaciones en circulación, en 

una razón mayor o igual a 1,25 

Límite de Endeudamiento 

Según lo dispuesto en el literal f) del artículo 164 de la ley de Mercado de Valores (Libro II del Código Orgánico Monetario 

y Financiero) y sus normas complementarias la compañía ADITIVOS y ALIMENTOS S.A. ADILISA se compromete a 

mantener durante el periodo de vigencia de esta emisión un nivel de endeudamiento referente a los pasivos afectos al 

pago de intereses equivalente hasta el 80% de los activos de la empresa  

Fuente: Escritura de Emisión / Elaboración: Class International Rating 

 

Garantías y Resguardos 
 
Conforme lo que señala el Libro II, de la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de 
Seguros en el artículo 11, Sección I, Capítulo III, Título II, el emisor debe mantener los siguientes resguardos 
mientras se encuentren en circulación las obligaciones: 
 
Mientras se encuentren en circulación las obligaciones, las personas jurídicas de derecho público y / o privado 
deberán mantener resguardos a la emisión, para lo cual, mediante una resolución del máximo órgano de 
gobierno, o el que hiciere sus veces, deberá obligarse a determinar al menos las siguientes medidas 
cuantificables:  

• Los activos reales sobre los pasivos deberán permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), 
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo. 

• No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. 
• Mantener durante la vigencia de la emisión la relación de activos depurados sobre obligaciones en 

circulación, en una razón mayor o igual a 1,25. 
 
Se entenderá por activos depurados al total de activos del emisor menos: los activos diferidos o impuestos 
diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones tributarias, 
independientemente de la instancia administrativa y  judicial en la que se encuentren; los derechos fiduciarios 
del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de 
terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier título, en los cuales 
el patrimonio autónomo este compuesto por bienes gravados; cuentas por cobrar con personas jurídicas 
relacionadas originadas por concepto ajeno a su objeto social; y, las inversiones en acciones en compañías 
nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en 
los términos de la ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias.  
 
Cabe señalar que el incumplimiento de este numeral dará lugar a declarar de plazo vencido a la emisión. Para el 
efecto se procederá conforme a lo previsto en los respectivos contratos de emisión para la solución de 
controversias, según lo estipulado en el artículo 11, Sección I, Capítulo III, Título II del Libro II, de la Codificación 
de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros. 
 

Límite de Endeudamiento 
 
Según lo dispuesto en el literal f) del artículo 164 de la ley de Mercado de Valores (Libro II del Código Orgánico 
Monetario y Financiero) y sus normas complementarias la compañía ADITIVOS y ALIMENTOS S.A. ADILISA se 
compromete a mantener durante el periodo de vigencia de esta emisión un nivel de endeudamiento referente 
a los pasivos afectos al pago de intereses equivalente hasta el 80% de los activos de la empresa. 
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Monto Máximo de la Emisión  
 
La Séptima Emisión de Obligaciones de Largo Plazo está respaldada por una Garantía General otorgada por 
ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA como Emisor, lo que conlleva a analizar la estructura de sus activos. Dicho 
esto, se pudo apreciar que, al 31 de enero de 2026, la compañía presentó un total de activos de USD 28,22 
millones, de los cuales el 72,25% son activos libres de gravamen, de acuerdo con el siguiente detalle: 
 

CUADRO 2: DETALLE DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN (Miles USD. Enero 2026) 

Activos Libres % 

Disponibles 819 4,02% 

Exigibles 8.131 39,88% 

Realizables 6.239 30,60% 

Propiedad, Planta y Equipo 2.852 13,99% 

Otros activos 2.346 11,51% 

TOTAL 20.387 100,00% 

Fuente: ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA / Elaboración: Class International Rating 

 

CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. procedió a verificar que la información que consta 
en el certificado del cálculo del monto máximo de la emisión de la empresa, con rubros financieros cortados al 
31 de enero de 2026, suscrita por el representante legal del emisor, esté dando cumplimiento a lo que estipula 
el artículo 13, Sección I, Capítulo III, Título II, del Libro II, de la Codificación de Resoluciones Monetarias, 
Financieras de Valores y de Seguros, que señala que: “El monto máximo para emisiones de obligaciones de largo 
plazo, deberá calcularse de la siguiente manera: Al total de activos del emisor deberá restarse lo siguiente: los 
activos diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las 
impugnaciones tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; 
los derechos fiduciarios del emisor provenientes de  negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar 
obligaciones propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a 
cualquier título, en los cuales el patrimonio autónomo este compuesto por bienes gravados; saldo de los valores 
de la renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores, para el caso de emisiones de corto 
plazo considérese el total autorizado como saldo en circulación; cuentas por cobrar con personas jurídicas 
relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social; y, las inversiones en acciones en compañías 
nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en 

los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias2. 

 
Una vez efectuadas las deducciones antes descritas, se calculará sobre el saldo obtenido el 80%, siendo este 
resultado el monto máximo a emitir. 
 
Una vez determinado lo expuesto en el párrafo anterior, se pudo apreciar que la compañía, con fecha 31 de 
enero de 2026, presentó un monto total de activos menos las deducciones señaladas en la normativa de USD 
19,00 millones, siendo el 80,00% de los mismos la suma de USD 15,20 millones, cifra que genera una cobertura 
de 5,43 veces sobre el monto de la emisión. De esta manera se puede determinar que la Séptima emisión de 
Obligaciones de Largo Plazo de ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA se encuentra dentro de los parámetros 
establecidos en la normativa. 
 
Por otro lado, se debe indicar que, al 31 de enero de 2026 los activos libres de gravamen registraron una 
cobertura de 5,16 veces sobre el saldo de capital de los valores que la compañía mantiene en circulación y los 
que estima emitir en el Mercado de Valores. 
 

CUADRO 3: CÁLCULO DEL MONTO MÁXIMO DE EMISIÓN (Enero 2026) 

Descripción 
Miles 

USD 

Total Activos 28.216 

(-) Activos Diferidos o Impuestos diferidos 240 

(-) Activos Gravados 7.829 

 
2 “La verificación realizada por la calificadora al certificado del monto máximo de la emisión, contempla única y exclusivamente un análisis de que la información que consta en dicho 
certificado esté dando cumplimiento a lo que la norma indica, lo cual significa que la calificadora no ha auditado la información que consta en el certificado y tampoco ha verificado la 
calidad y veracidad de la misma, lo cual es de entera y única responsabilidad del emisor.” 
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(-) Activos en Litigio y monto de las impugnaciones tributarias3 - 

(-) Derechos Fiduciarios4 - 

(-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier título en los cuales el patrimonio autónomo este compuesto 

por bienes gravados 
- 

(-) Saldo de los valores de la renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores5 1.150 

(-) Cuentas por cobrar con personas jurídicas relacionadas originadas por concepto ajeno a su objeto social - 

(-) Inversiones en Acciones en compañías nacionales o extranjeras6 - 

Total Activos con Deducciones señaladas por la normativa 18.998 

Monto Máximo de la emisión = 80.00% de los Activos con Deducciones 15.198 

Séptima emisión de Obligaciones de Largo Plazo por emitir 2.800 

Total Activos con Deducciones / Saldo Emisión (veces) 6,78 

80.00% de los Activos con Deducciones / Saldo Emisión (veces) 5,43 

Fuente: ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA / Elaboración: Class International Rating  

 
Adicionalmente, se debe mencionar que al 31 de enero de 2026, al analizar la posición relativa de la garantía 
frente a otras obligaciones del emisor, se evidencia que el monto en circulación en Mercado de Valores ocupa 
un tercer orden de prelación de pagos, por lo tanto, el total de activos menos las deducciones señaladas por la 
normativa, ofrece una cobertura de 0,93 veces 7  sobre los pasivos totales deducidos las obligaciones en 
circulación dentro del Mercado de Valores y otras obligaciones de la compañía. 
 
Según el certificado de activos libres de gravamen, al 31 de enero de 2026, la empresa ha otorgado garantías 
por USD 7,83 millones, lo cual determina que la solvencia de la empresa de un total de activos libres de gravamen 
por USD 20,39 millones sería el máximo potencial impacto que tiene sobre sus activos. 
 
Por otro lado, según lo establecido en el Artículo 9,  Capítulo I, del Título II, del Libro II, de la Codificación de 
Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, “El conjunto de los valores en circulación de los 
procesos de titularización de flujos de fondos de bienes que se espera que existan, de emisiones de obligaciones 
de largo y corto plazo, de un mismo originador y/o emisor, además del monto en circulación como aceptante de 
facturas comerciales negociables, no podrá ser superior al doscientos por ciento (200%) de su patrimonio. De 
excederse dicho monto, deberán constituirse garantías específicas adecuadas que cubran por lo menos en un 
ciento veinte por ciento (120%) el monto excedido”. 
 
Una vez determinado lo expuesto en el párrafo anterior, se pudo evidenciar que el saldo de capital de los valores 
que mantiene en circulación y los que estima emitir en el Mercado de Valores representó al 31 de enero de 2026 
el 20,38% del 200% del patrimonio y el 40,77% del patrimonio, cumpliendo de esta manera con lo expuesto 
anteriormente. 
 

CUADRO 4: CÁLCULO DEL 200% DEL PATRIMONIO (Enero 2026)8 

Descripción  Miles USD 

Patrimonio                  9.688  

200% del Patrimonio (USD)        19.377  

Cuarta Emisión de Obligaciones                        50  

Quinta Emisión de Obligaciones                      416  

Sexta Emisión de Obligaciones                     683  

Séptima Emisión de Obligaciones por emitir                  2.800  

Total Emisiones          3.950  

Valores emitidos / 200% del Patrimonio 20,38% 

Valores emitidos / Patrimonio 40,77% 

Fuente: ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA / Elaboración: Class International Rating 

 

 

 

 

 
3 Independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren 
4 Provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de terceros  
5 para el caso de emisiones de corto plazo considérese el total autorizado como saldo en circulación 
6 Que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculados con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias. 
7(Total Activos Deducidos – Saldo Emisión) / (Total Pasivo – Obligaciones emitidas) 
8 De acuerdo con la información reportada por la compañía ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA, en sus estados financieros no se registran facturas comerciales negociables como 
aceptante. 
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Proyecciones del Emisor 
 

CUADRO 5: ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADO (Miles USD)  

Rubro 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 

Ventas 28.204 29.615 31.095 32.650 34.283 35.997 37.797 39.687 

Costo de Ventas 15.701 16.487 17.311 18.176 19.085 20.039 21.041 22.093 

Utilidad Bruta 12.503 13.128 13.785 14.474 15.198 15.957 16.755 17.593 

Gastos Operativos 7.881 8.275 8.689 9.123 9.579 10.058 10.561 11.089 

Utilidad Operacional 4.622 4.853 5.096 5.351 5.618 5.899 6.194 6.504 

Gastos financieros y otros 1.030 1.082 1.136 1.192 1.252 1.315 1.380 1.449 

Otros ingresos / egresos, neto - - - - - - - - 

Utilidad Antes de Participación e Impuestos 3.592 3.772 3.960 4.158 4.366 4.585 4.814 5.054 

Participación Trabajadores 539 566 594 624 655 688 722 758 

Impuesto a la Renta 763 801 842 884 928 974 1.023 1.074 

Utilidad Neta 2.290 2.404 2.525 2.651 2.783 2.923 3.069 3.222 

Fuente: Estructuración Financiera / Elaboración: Class International Rating 

 
Las proyecciones determinaron que al finalizar el año 2026, las ventas alcanzarían un valor de USD 28,20 
millones, un 5,66% superiores a las de 2025, mientras que para el período comprendido entre 2027 y 2033, se 
prevé una tasa de crecimiento anual constante de 5,00%, manteniéndose estable a lo largo del periodo 
proyectado. 
 
Por su parte, se proyecta que el costo de ventas represente el 55,67% de los ingresos a lo largo de todo el período 
estimado, lo que permitiría a la Compañía sostener un margen bruto constante de 44,33% sobre los ingresos, 
evidenciando estabilidad en su estructura. 
 
Se estima que los gastos operacionales mantendrán una participación constante de 27,94% sobre los ingresos 
durante todo el período proyectado. En consecuencia, el resultado operacional se mantendría positivo, con una 
representación estable de 16,39% sobre los ingresos. 
 
Los gastos financieros se proyectan con una representación constante sobre los ingresos, 3,65%. Una vez 
considerado el valor neto de otros ingresos / egresos, y descontados los impuestos de ley y la participación de 
utilidades, la compañía arrojaría una utilidad neta que se mantendría prácticamente constante en el 8,12% de 
los ingresos a lo largo de todo el periodo proyectado.  
 
Como parte del análisis de las proyecciones, surge la importancia de determinar el nivel de cobertura brindado 
por el EBITDA frente a los gastos financieros. En este sentido, existiría de acuerdo con el modelo analizado, una 
cobertura positiva que se mantendría prácticamente constante en 5,47 veces a lo largo de todo el periodo 
proyectado. 

GRÁFICO 1: COBERTURA EBITDA VS. GASTOS FINANCIEROS (PROYECTADO) 

 
Fuente: Estructuración Financiera / Elaboración: Class International Rating 

 
El flujo de efectivo proyectado por otra parte presenta los movimientos de efectivo que se originan por la normal 
operación de la compañía, los mismos que se presentan positivos a lo largo de la proyección; la estructuración 
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financiera incluye gastos de capital, que impliquen inversiones en activos fijos; y, las actividades de 
financiamiento, que contemplan las obligaciones actuales y las que la Compañía estima contraer. La proyección 
determina flujos finales de efectivo positivos para cada año, de tal modo que la compañía dispondría de un flujo 
de efectivo aceptable para hacer frente a las obligaciones con costo, tal como se puede evidenciar en el resumen 
expuesto a continuación: 
 

CUADRO 6: FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO (Miles USD)  

Descripción 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN         

Cobros procedentes de las Ventas 28.204 29.615 31.095 32.650 34.283 35.997 37.797 39.687 

Pagos Operación -22.570 -23.698 -24.883 -26.128 -27.434 -28.806 -30.246 -31.758 

Flujo de efectivo producto de actividades de operación 5.635 5.916 6.212 6.523 6.849 7.191 7.551 7.928 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN         

Inversiones en Instalaciones y Activos -100 -100 -100 -100 -100 -100 -100 -100 

Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversión -100 -100 -100 -100 -100 -100 -100 -100 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO         

Séptima Emisión de Obligaciones 2.800 0 0 0 0 0 0 0 

Instituciones Financieras y otros 800 0 0 0 0 0 0 0 

Pago de Obligaciones Bancarias -6.632 -1.401 -1.401 0 0 0 0 0 

Pagos a Mercado de Valores -887 -1.067 -882 -690 -640 -432 -240 -116 

Flujo de efectivo utilizado en actividades de financiamiento -3.919 -2.468 -2.283 -690 -640 -432 -240 -116 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO         

Incremento (disminución) neto en efectivo y equivalentes de 

efectivo 
1.616 3.348 3.829 5.733 6.109 6.659 7.210 7.712 

Saldos al comienzo del año 819 2.435 5.783 9.612 15.345 21.453 28.112 35.322 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 2.435 5.783 9.612 15.345 21.453 28.112 35.322 43.034 

Fuente: Estructuración Financiera / Elaboración: Class International Rating 

 
GRÁFICO 2: NIVEL DE COBERTURA: FLUJOS9 VS. PAGO DE CAPITAL DE LAS OBLIGACIONES 

 
Fuente: Estructuración Financiera / Elaboración: Class International Rating 

 
Finalmente, la calificadora realizó un estrés a dicho modelo afectando a una de las variables del estado de 
resultados (los ingresos), con el fin de evaluar la capacidad de soporte que tendría la operación del negocio. Se 
observó que ante una contracción de los ingresos en 8,00% la compañía generaría una utilidad neta positiva en 
todos los periodos proyectados. Por otro lado, en el estado de flujo de efectivo se afectó los cobros procedentes 
de las ventas, considerando reducciones del 8,00% para el año 2026, 10,00% para 2027, 12,00% para 2028, 
18,00% para el periodo 2029-2031 y 20,00% para 2032-2033, aun bajo estos supuestos adversos, se obtendría 
flujos de efectivo positivos. Cabe señalar que esta sería la máxima afectación que soportarían las proyecciones, 
sin que se presenten pérdidas o saldos de efectivo negativos. 
 
CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. ha analizado y estudiado las proyecciones de estado 
de resultados, estado de flujo de efectivo y de flujo de caja, presentadas por la empresa en el informe de 
estructuración financiero, para el plazo de vigencia de la presente emisión, mismas que, bajo los supuestos que 
han sido elaboradas, señalan que la empresa posee una aceptable capacidad para generar flujos dentro de las 

 
9 (*) Flujo de efectivo final en cada uno de los periodos antes de considerar el pago de capital de la deuda financiera. 
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proyecciones establecidas con respecto a los pagos esperados así como sobre la base de las expectativas 
esperadas de reacción del Mercado; adicionalmente, dichas proyecciones señalan que el emisor generará los 
recursos suficientes para provisionar y cubrir todos los pagos de capital e intereses y demás compromisos que 
deba afrontar la presente emisión, de acuerdo con los términos y condiciones presentadas en el contrato del 
Emisión, así como de los demás activos y contingentes. Por lo tanto, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora 
de Riesgos S.A. está dando cumplimiento al análisis, estudio y expresar criterio sobre lo establecido en los 
literales a, b, y d, numeral 1, del Artículo 10, Sección II, del Capítulo II del Título XVI del Libro II, de la Codificación 
de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros. 
 

Riesgo de la Economía 
Sector Real  
 
Las perspectivas macroeconómicas para Ecuador apuntan a un crecimiento moderado en el mediano plazo. El 
Fondo Monetario Internacional (FMI) prevé que la economía ecuatoriana registre una expansión cercana al 2,0% 
en 2026, reflejando una fase de normalización del ciclo económico; mientras que el Banco Central del Ecuador 
(BCE) proyecta un crecimiento de 1,8% para el mismo año, evidenciando expectativas de dinamismo contenido 
y condicionado por factores internos y externos. A nivel global, el FMI estima que el crecimiento mundial se 
ubicaría alrededor de 3,3% en 2026 y 3,2% en 2027, lo que sugiere un entorno internacional de expansión 
moderada y riesgos aún presentes. En conjunto, estas proyecciones anticipan que la economía ecuatoriana 
mantendría una trayectoria de crecimiento sostenido pero limitada, en un contexto de condiciones financieras 
internacionales todavía restrictivas y volatilidad externa10. 
 
Para Estados Unidos, el FMI proyecta un crecimiento de 2,1% para el año 2026. La Unión Europea, mantendría 
un comportamiento positivo (+1,1% para el año 2026), mientras que las economías emergentes y en desarrollo 
de Asia (China e India) continúa siendo la región del mundo que crece a mayor ritmo a nivel global, con un 

crecimiento previsto del 4,2% en el año 2026.11 Al referirnos a América Latina y El Caribe, el FMI espera un 

crecimiento del 2,5% para el año 2025.12 

 
Ecuador enfrenta un conjunto de desafíos que limitan sus perspectivas de crecimiento económico. Entre los más 
relevantes están la volatilidad de los precios del petróleo y las materias primas, factores críticos para una 
economía dependiente de los hidrocarburos, además de unas condiciones de financiamiento externo más 
estrictas que elevan los costos de acceso al crédito internacional. La seguridad interna se destaca también como 
factor de riesgo: el país registró en 2024 uno de los mayores deterioros regionales en el índice de paz (puesto 
130 en el GPI, puntaje 2.572), y desafíos de gobernanza agregan presión al ambiente de inversión y crecimiento. 
Según el FMI, Ecuador proyectó un crecimiento del PIB real de 3,2 % en 2025, pero ese dinamismo está 
condicionado a la implementación de reformas estructurales, a la mejora de la seguridad, al fortalecimiento del 
sistema energético y a la estabilidad de los mercados externos. En este contexto, riesgos como la guerra 
comercial global o las condiciones de mercado en China siguen presentes como factores externos, pero las 
prioridades más inmediatas para Ecuador se concentran en su entorno nacional (mejora de la institucionalidad, 
la diversificación del crecimiento y el manejo de vulnerabilidades externas).  
 
En el contexto internacional, el Fondo Monetario Internacional (FMI) advierte que las tensiones comerciales y 
los riesgos geopolíticos continúan siendo un factor relevante para la economía global, incluso bajo el supuesto 
de políticas arancelarias vigentes. El organismo señala que la economía mundial crecería alrededor de 3,3% en 
2026 y 3,2% en 2027, aunque advierte que una escalada de tensiones comerciales podría afectar el comercio, 
las cadenas de suministro y las condiciones financieras internacionales. En línea con ello, se prevé una 
desaceleración del comercio mundial hacia 2026, con posterior recuperación en 2027, reflejando un entorno de 
incertidumbre comercial persistente. En materia de commodities energéticos, el FMI anticipa una caída cercana 
al 7% en los precios de la energía en 2026 y proyecta precios del petróleo alrededor de USD 62 por barril tanto 

 
10 https://www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database; https://www.bce.fin.ec/index.php/informacioneconomica/programacion-macroeconomica 
11 https://www.aa.com.tr/en/economy/imf-raises-global-growth-forecast-to-32-for-2025/3717126 
12 https://thedocs.worldbank.org/en/doc/c50bc3c87bc2666b9e5fa6699b0b2849-0050012025/related/GEP-Jan-2025-Regional-Highlights-LAC-SP.pdf 
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en 2026 como en 2027, lo que podría limitar los ingresos fiscales de economías exportadoras de crudo como 
Ecuador.13 
 
La caída del precio del petróleo perjudicaría a países como Ecuador, debido a que las exportaciones de crudo 
financian parte de su Presupuesto General del Estado y enteramente la importación de combustibles. 
 
Por su parte, la guerra arancelaria sigue planteando interrogantes sobre lo que ocurrirá con el dólar. No 
obstante, hasta el momento el dólar se ha debilitado. Las razones están relacionadas con un aumento de la 
aversión al riesgo, temores sobre los cambios arancelarios y proyecciones de menos crecimiento para la 
economía de Estados Unidos. El FMI advierte que una depreciación desordenada y considerable del dólar 
estadounidense podría conducir a una mayor volatilidad en los mercados financieros.  
 
Los principales indicadores macroeconómicos del Ecuador, determinados en enero 2026 o los más próximos 
disponibles a la fecha, se presentan a continuación: 
 

CUADRO 7: INDICADORES MACROECONÓMICOS ECUADOR 

Rubro Valor Rubro Valor 

PIB nominal (millones USD) 2024 124.676 Variación anual PIB (t/t-1) III T año 2025 2,4% 

Deuda Pública Total / PIB (noviembre/2025) 47,75% Inflación mensual (enero - 2026) 0,37% 

Balanza Comercial Total (millones USD) nov 2025 5.796,4 (Superávit) Inflación anual (enero - 2026) 2,44% 

Reservas Internacionales (millones USD dic 2025) 9.795,1 Inflación acumulada (enero - 2026) 0,37% 

Riesgo país, 10 de febrero de 2026 (puntos) 454 Remesas (millones USD) III T 2025 2.012,71 

Precio Barril Petróleo WTI (USD ene. 2026) 65,21 Tasa de Desempleo nacional (diciembre - 2025) 2,6% 

Fuente: Banco Central del Ecuador - Ministerio de Finanzas - INEC / Elaboración: Class International Rating 

 
A diciembre de 2024, el PIB nominal de Ecuador alcanzó los USD 124.676 millones. Pese a este valor, la economía 
registró una contracción anual del 2,0% en términos reales, según el Banco Central del Ecuador. Este retroceso 
fue impulsado por la crisis energética derivada de la sequía, el debilitamiento del consumo y la inversión privada, 
y el impacto del incremento del IVA en abril de ese año. No obstante, al tercer trimestre de 2025 la economía 
ecuatoriana mejoró, registrando un crecimiento interanual de 2,4%, impulsado principalmente por la 
recuperación del consumo de los hogares y de la inversión, lo que refleja una dinámica favorable en la demanda 
interna. No obstante, en comparación con el segundo trimestre de 2025, el PIB experimentó una contracción de 
2,2%, resultado que estuvo condicionado principalmente por choques de oferta de carácter transitorio como la 
caída de la producción petrolera en julio de este año, debido a la suspensión temporal de bombeo en el Sistema 
de Oleoducto Transecuatoriano (SOTE) y en el Oleoducto de Crudos Pesados (OCP).14 
 
El Riesgo País registró 454 puntos al 10 de febrero de 202615. El riesgo país, entre otros factores incide en la tasa 
de interés a la que pueden acceder los países que buscan nueva deuda en los mercados. Cada 100 puntos de 
riesgo país equivalen a 1% de interés16. 
 
La calificación de deuda al 11 de febrero de 2026 de Moody´s17 para los bonos de deuda ecuatoriana se situó en 
Caa3 (estable) calificación que se encuentra dentro de la categoría de riesgo sustancial. La calificadora indica 
que el perfil crediticio del país sigue restringido por opciones de financiamiento limitadas, instituciones débiles 
y un entorno sociopolítico desafiante, factores que aumentan el riesgo de impago de la deuda o “default”. Por 
otro lado, la agencia Fitch Rating para la misma fecha mantiene la calificación de deuda de largo plazo en moneda 
extranjera en “B-” (estable), calificación que significa “altamente especulativa”, esto debido a un aumento en el 
riesgo político y los desafíos de gobernabilidad del país. Para el 11 de febrero de 2025, S&P confirmo la 
calificación crediticia de Ecuador en “B-” (estable).  
 

 
13 https://comentariodeldia.com/2026/01/19/fmi-preve-crecimiento-mundial-3-3-en-2026-pese-a-aranceles/; https://www.primicias.ec/revistagestion/analisis/economia-riesgos-
geopoliticos-inestabilidad-estados-unidos-115277/; https://www.subrei.gob.cl/docs/default-source/estudios-y-documentos/otros-documentos/informe-perspectivas-
macroeconomicas-2025.pdf 
14 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/cuentasnacionales/trimestrales/Informe_CNTIIITrim2025.pdf 
15 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/indicadores/general/RiesgoPais.html 
16 https://www.bce.fin.ec/index.php/informacioneconomica 
17 https://datosmacro.expansion.com/ratings/ecuador 
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Hasta noviembre de 2025, las importaciones totales en valor FOB alcanzaron USD 28.117,6 millones, mostrando 
un crecimiento de USD 2.894,13 millones, lo que equivale a un incremento de 11,47% en comparación con las 
importaciones realizadas durante el mismo período en 2024. 18 
 
Las exportaciones totales en valores FOB noviembre de 2025 ascendieron a USD 33.914,0 millones, lo que 
representó un incremento del 8,60% con respecto al mismo período de 2024. Las exportaciones de petróleo 
registraron una disminución de 18,96% en valor FOB, mientras que las exportaciones no petroleras crecieron un 

19,52% entre noviembre de 2024 y noviembre de 2025.19  

 
Hasta noviembre de 2025, la Balanza Comercial Total mostró un superávit de USD 5.796,4 millones, lo que 
representó un decremento del saldo en USD 209,30 millones en comparación con noviembre de 2024. Para 
noviembre de 2025, la Balanza Comercial Petrolera registró un superávit de USD 1.152,3, mientras que la Balanza 

Comercial No Petrolera alcanzó un superávit de USD 4.644,1 millones.20 

 
Por otra parte, el precio del petróleo West Texas Intermediate (WTI), que sirve de referencia para la cotización 
del crudo ecuatoriano, muestra un comportamiento a la baja debido a la guerra comercial de Estados Unidos 

frente a otros países, cerrando en USD 65,21 por barril al 31 de diciembre de 202521 (USD 71,72 al 31 de 

diciembre de 2024). La proforma presupuestaria para el año 2025 contempló un valor de USD 63,7 por barril 
para las exportaciones de petróleo22.  

 

GRÁFICO 3: PRECIO PROMEDIO INTERNACIONAL DEL CRUDO DE PETRÓLEO (WTI) 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador/ finance.yahoo.com / Elaboración: Class International Rating 

 

Hasta octubre de 2025, la producción acumulada de crudo en el país alcanzó 132,3 millones de barriles de crudo. 
EP Petroecuador contribuyó 104,9 millones barriles lo que implicó una caída del 10,0% en comparación con el 
mismo periodo de 2024 23 . En contraste las empresas privadas generaron 27,3 millones de barriles, 

experimentando una disminución de 3,7%24. Para octubre de 2025, las exportaciones de crudo alcanzaron los 

9,5 millones de barriles, lo que representó una contracción 22,5% en comparación con el año 2024, debido a la 
suspensión de la actividad de los oleoductos SOTE y OCP. Del total exportado, EP Petroecuador contribuyó con 
8,6 millones de barriles, el Ministerio de Energía y Minas con el 0,9 millones y compañías privadas no registraron 
exportaciones de crudo en ese mes.25 
 
El hallazgo de tres nuevos pozos petroleros en la Amazonía ecuatoriana permitirá incrementar la producción 
nacional en más de 4.000 barriles diarios, gracias a operaciones de empresas privadas extranjeras. Estos 
resultados derivan de compromisos exploratorios que buscan fortalecer la oferta de crudo del país y evidencian 
el papel de la inversión privada en la expansión de la producción petrolera nacional.26 

 
18 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_InformacionEstadistica.html 
19 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_InformacionEstadistica.html 
20 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/balanzaComercial/ebc202502.pdf 
21 https://finance.yahoo.com/quote/CL%3DF/history/?p=CL%3DF https://finance.yahoo.com/quote/CL%3DF/history/?p=CL%3DF 
22 https://www.finanzas.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2025/01/informe_t%E2%80%9Acnico_prorrogado_2025_vf.pdf 
23 https://www.primicias.ec/economia/produccion-petroleo-sacha-privadas-caida-proyeccion2025-86626/ 
24 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_EntornoMacroeconomico.html 
25 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_InformacionEstadistica.html 
26 https://www.primicias.ec/economia/gasto-publico-enero-aumento-intereses-deuda-aporte-iess-petroleo-115730/ 
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En el año 2025 el Ministerio de Hidrocarburos proyectó que se reducirán otros 15.000 barriles diarios más, según 
el plan de cierre progresivo, que tiene una proyección de cinco años, es decir, hasta el 2028. El plan para el 
bloque ITT prevé el cierre de 246 pozos petroleros, de los cuales se cerraron 10 en 2024. A partir del 2025, se 

cerrarán 48 pozos por año hasta el 2029. Y en 2029 se cerrarán los últimos 4427.  

 
Entre enero y diciembre de 2025 el total de recaudación tributaria bruta sumó un valor de USD 21,007,02 
millones, es decir existió un crecimiento de 11,86% respecto al mismo período de 202428. Entre los impuestos 
con mayor aporte para la recaudación entre enero y diciembre de 2025 se destaca, el Impuesto a la Renta (IR) 
con USD 6.955,76 millones (USD 6.264,51 millones a diciembre de 2024), el Impuesto al Valor Agregado (IVA de 
operaciones internas y de importaciones) con USD 8.178,76 millones (USD 7.265,39 millones en diciembre de 
2024), el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) con USD 1.281,97 millones (USD 1.264,67 millones en diciembre 
de 2024).  
 
De acuerdo con el Servicio de Rentas Internas, este dinamismo comercial ha influido directamente en el 
fortalecimiento de las finanzas públicas a través de una mayor recaudación tributaria. El director general del SRI 
señaló que el país mantiene una tendencia positiva en materia económica y fiscal durante el primer cuatrimestre 
del año reflejo de una mayor actividad comercial y del impacto directo de la política tributaria implementada 
por el Gobierno.29  
 
La inflación mensual en enero de 2026 registró una variación de 0,37%, mientras que la variación anual fue de 
2,44% y la acumulada fue de 0,37%30. La división que más influyó en el índice de precios al consumidor (IPC) fue 

del grupo de Alojamiento, Agua, Electricidad, Alimentos y Bebidas no Alcohólicas.31 

 
En referencia al salario nominal promedio, para noviembre 2025, se fijó en USD 548,2632; mientras que el salario 
unificado nominal fue de USD 470,00. En términos reales, el indicador del salario real, que mide la cantidad de 
bienes que se puede adquirir con el salario nominal promedio, se situó en USD 478,34 para noviembre de 2025.33 
En cuanto al costo de la canasta básica familiar en enero de 2026, se ubicó en USD 821,80, mientras que la 
canasta familiar vital alcanzó un costo de USD 574,24. Este registro implica que el ingreso familiar promedio 
situado en enero de 2026 de USD 899,73, cubre 109,48% del costo total de la canasta familiar básica tasada por 

el INEC. Por su parte, la Canasta Vital tuvo un excedente en el consumo de USD 325,48 del ingreso familiar.34 

 
Según las cifras del INEC, el desempleo pasó de 3,3% en noviembre de 2025 a 2,6% en diciembre de 2025. La 
tasa de empleo adecuado pasó de 36,3% a 37,1% en ese mismo periodo, mientras que la tasa de subempleo 
pasó de 18,7% a 17,4%.35 
 
A diciembre de 2025, la pobreza a nivel nacional se ubicó en 21,4% y la pobreza extrema en 8,3%. En el área 
urbana la pobreza llegó al 13,8% y la pobreza extrema a 3,0%. Finalmente, en el área rural la pobreza alcanzó el 
37,6% y la pobreza extrema el 19,7%. Por su parte, la medida de desigualdad económica, coeficiente de Gini,36 
se ubicó en 0,470 a diciembre de 2025. Para la medición de la pobreza, el INEC compara el ingreso per cápita 
familiar con la línea de pobreza y pobreza extrema por consumo, que en diciembre de 2025 se ubicó en USD 
92,40 mensuales per cápita, mientras que la línea de pobreza extrema en USD 52,07 mensuales per cápita (a 
diciembre de 2024 se ubicó en USD 91,43 y USD 51,53 respectivamente).37 
 
De acuerdo a la información publicada por el Banco Central del Ecuador, las tasas de interés referenciales no 
han presentado cambios significativos. Es así que la tasa pasiva referencial anual es de 5,59% para enero de 
2026, mientras que la tasa activa referencial anual es de 7,74%; existiendo un spread de tasas activas y pasivas 
de 2,15%.38 Por su parte el saldo de la liquidez total para diciembre de 2024 alcanzó la suma de USD 88.484,9 

 
27 https://www.primicias.ec/economia/plan-hidrocarburifero-inversiones-petroleo-gobierno-noboa-88061/ 
28 https://www.sri.gob.ec/estadisticas-generales-de-recaudacion-sri#estad%C3%ADsticas 
29 SRI reporta incremento de ventas en Ecuador del 7,4 % en el primer trimestre de 2025 y eso impulsa la recaudación de impuestos | Economía | Noticias | El Universo 
30 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/indice-de-precios-al-consumidor/ 
31 chrome-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/Inflacion/2026/enero/01_ipc_Presentacion_IPC_ene2026.pdf 
32 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_EntornoMacroeconomico.html 
33 Es el valor del salario mínimo legal promedio deflactado en función del índice de precios al consumidor del mes de referencia.  
34 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/canasta/ 
35 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/estadisticas-laborales-enemdu/ 
36 El coeficiente de Gini es una medida que resume cómo se distribuye el ingreso per cápita entre los habitantes de la población, mide el grado de desigualdad en la distribución del ingreso 
37 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/POBREZA/2025/Junio/202506_PobrezayDesigualdad.pdf 
38 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_InformacionEstadistica.html 
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millones y USD 98.731,8 millones para noviembre de 2025, por su parte, la oferta monetaria a noviembre de 
2025 fue de USD 33.543,1 millones; y, las especies monetarias en circulación ascendieron a USD 21.224,0 
millones.39 
 
En lo que respecta a la evolución de la oferta de crédito, se puede mencionar que la cartera de crédito de la 
banca privada es clave para el crecimiento de las actividades productivas del país, para diciembre de 2025, el 
46,7% de la cartera se destinó a los segmentos de producción (productivo, PYMES vivienda y microcrédito), el 
40,6% al consumo, el 7,1% en Microcrédito, el 5,3% a Vivienda y el 0,3% a Educativo.40 Según cifras del Datalab 
de la Asociación de Bancos Privados, con corte a diciembre 2025, la rentabilidad (ROE) fue de 10,07% frente a 
su similar de 2024 (13,5%), es decir, por cada dólar en patrimonio, se obtiene 13 centavos de utilidad. Asimismo, 
en diciembre de 2025, las cooperativas cerraron con una rentabilidad del 2,94%, es decir, por cada dólar en el 
patrimonio, se obtenía 3 centavos de utilidad.41 
 

El flujo de remesas recibidas que ingresó al país en diciembre de 2024 totalizó USD 6.539,8 millones42, cifra que 

representó un aumento del 20,05% en comparación con el monto registrado de 2023 (USD 5.447,49 millones), 
mientras que para el tercer trimestre del año 2025 registró USD 2.012,71 millones (USD 1.748,48 en el IIIT 2024). 
El aumento del flujo de remesas se atribuye principalmente a la recuperación económica de Estados Unidos, 
país de donde proviene la mayor parte de los flujos43, además del incremento en la tasa migratoria ocasionado 
por la crisis económica que atraviesa el país. 
 
Los flujos de inversión extranjera directa (IED) para diciembre de 2024 fueron de USD 232 millones; menos que 
la mitad del año 2023, resultado que se relaciona en gran medida con la inestabilidad e incertidumbre política 
del país, lo que genera que los inversionistas sean más precavidos a la hora de invertir en Ecuador44. El país con 
la mayor inversión fue China, con USD 116 millones, es decir, el 50% del monto total de IED en 2024. Además, la 
inversión de la nación asiática en Ecuador creció 58% con relación a 2023. Las actividades en las que más invirtió 
fueron minería e industria manufacturera.45 En el tercer trimestre de 2025, la Inversión Extranjera Directa (IED) 
en Ecuador alcanzó USD 539,4 millones, monto que fue casi seis veces mayor al registrado en el trimestre 
anterior y más del triple respecto al mismo periodo de 2024, evidenciando un fuerte repunte del flujo de 
capitales al país, con sectores como servicios empresariales y financieros liderando la captación de inversión 
extranjera y países como Costa Rica, Nueva Zelanda y Panamá siendo los principales orígenes de los capitales.46 
 
Para noviembre de 2025, de acuerdo con información presentada por el Ministerio de Finanzas, el saldo de la 
deuda externa pública fue de USD 49.162,22 millones, y que incluye principalmente, deuda con organismos 
internacionales, bonos emitidos en mercados internacionales, bancos y gobiernos. Por su parte, el saldo de 
deuda interna para noviembre de 2025 fue de USD 14.147,44 millones, mientras que el valor de otros pasivos 
fue de USD 542,76 millones. Considerando la relación deuda/PIB, al mes de noviembre de 2025, según datos del 
Ministerio de Finanzas del Ecuador, la deuda pública (externa e interna) y otros pasivos se encontró en 47,75% 
del PIB superando el límite del 40% del PIB.47 
 
La acumulación de reservas internacionales en los últimos años ha sido variable, es así como para diciembre de 
2022 registraron la suma de USD 8.458,65 millones, mientras que para diciembre de 2023 totalizaron USD 
4.454,36 millones, USD 6.899,5 millones para diciembre de 2024 y de USD 9.795,1 millones en diciembre de 
2025.48 Los principales rubros que componen las Reservas Internacionales son: inversiones en el exterior, oro, 
recursos en bancos e instituciones financieras del exterior, y caja en divisas. 
 
 
 
 

 
39 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_InformacionEstadistica.html 
40 https://datalab.asobanca.org.ec/datalab/home.html# 
41 https://datalab.asobanca.org.ec/datalab/home.html# 
42 https://www.bce.fin.ec/estadisticas-economicas/ultimas-publicaciones/ 
43 https://www.bce.fin.ec/estadisticas-economicas/ultimas-publicaciones/; Boletín Analítico de la Evolución Anual de Remesas Año:2024 
44 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Administracion/bi_menuIED.html 
45 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/boletin84/indice.htm / 
46 https://ecuadorendirecto.com/2026/01/14/ecuador-reporto-incremento-de-inversion-extranjera-en-el-tercer-trimestre-de-2025/? 
47 https://www.finanzas.gob.ec/https-wwwdeuda-publica-nueva-metodologia/ 
48 https://www.bce.fin.ec/estadisticas-economicas/ultimas-publicaciones/ 
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Riesgo del Negocio 
Descripción de la Empresa 
 
ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA fue constituida mediante escritura pública del 08 de mayo del año 2000. Su 
principal actividad es la fabricación y comercialización de aditivos y alimentos para animales, su objeto social es 
la importación y exportación de insumos para la elaboración de la industria alimenticia y para la fabricación de 
alimento balanceado, principalmente. La Compañía fue inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil, el 30 de 
mayo de 2000. 
 
ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA fue creada en la ciudad de Guayaquil en el año 2000, lugar seleccionado 
estratégicamente por ser unos de los puertos más importantes de América Latina. Se especializa en el desarrollo, 
fabricación y comercialización de aditivos y alimentos pre iniciadores para la industria animal. 
 
La Compañía ha evolucionado continuamente y hoy en día cuenta con una de las fábricas de micro ingredientes 
y alimentos pre iniciadores más modernas de la región. Posee un sistema automático que se encarga de la 
elaboración de sus dos líneas productivas; la línea de aditivos, cuya capacidad alcanza las 3.000 toneladas 
métricas al mes y la línea de alimentos, con una capacidad de 700 toneladas métricas al mes. 
 
La Compañía ha adquirido un amplio portafolio de productos direccionados a brindar soluciones nutricionales y 
de calidad a sus clientes, en más de 25 países de las diferentes regiones del mundo. A continuación, un detalle 
de las líneas de negocio que oferta la Compañía. 

 

CUADRO 8: LÍNEAS DE NEGOCIO 

LÍNEA PRODUCTO LÍNEA PRODUCTO 

PREMEZCLAS 

Adimix. 

ACUICULTURA 

Complex B Acua.  

Premix. Max 02 

Núcleos Nutricionales. PROBION 

ALIMENTOS COMPLETOS 

Neoshrimp (camarones). Florfen 15%. 

Neochick (aves). Multibacter. 

Golden Calf (terneros). Oxitetraciclina HCL. 

Hoglac (lechones). Pellbind. 

AVICULTURA 

Núcleo Pollos Engorde Cobb. Snail Cone X. 

Núcleo Pollos Final Cobb. 

GANADERÍA 

Adijet. 

Núcleo Pollos Inicial Cobb. Lactorumen. 

Núcleo Pollos Pre inicial Cobb. DI-Gestive. 

PORCICULTURA 

Acidforte. Golden Calf. 

Adoxine. Supersal Plus. 

Adisafe. Supersalvit. 

Promoter. 
OTROS Pesca, equinos y mascotas 

Enzimas. 

Fuente: ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA / Elaboración: Class International Rating 

 
La Empresa cuenta con un sistema automático que se encarga de la elaboración de sus 2 líneas de producción, 
la primera línea cuenta con una capacidad de producción instalada de 3.000 TM/mes en la fabricación de 
Aditivos y una capacidad utilizada el 40%; la segunda línea tiene una capacidad instalada de 700 TM/mes en la 
fabricación de Alimentos balanceados y su capacidad utilizada es del 33%. 
 
Mediante escritura pública del 02 de diciembre de 2021, la Compañía reformó parcialmente su estatuto social, 
según lo resuelto unánimemente por la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de octubre de 2021, a 
efectos de delimitarlo y ajustarlo a la actividad económica que desarrolla y a la normativa actualizada en materia 
societaria, es así como se actualizó el objeto social, el plazo de duración se estableció como indefinido, entre 
otras actualizaciones. 
 
La Compañía cuenta con su planta ubicada en Guayaquil (Km 11,5 Vía Daule) y una bodega, una ubicada en 
Ambato. 
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La dirección de ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA se encuentra comprometida con el mejoramiento continuo. 
En cuanto a innovación, la compañía se mantiene a la vanguardia, cuenta con tecnología que se ajusta a las 
necesidades de sus clientes. 
 
ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA con el objetivo de mantener la mejora continua en cada uno de sus 
procesos y la calidad de sus productos, ha ido obteniendo las siguientes certificaciones: 
• ISO 9001, obtenida en el 2008.  
• HACCP, obtenida en 2013 y renovada en 2019, la Compañía fue la primera empresa de elaboración de 

Productos Nutricionales para la Industria Animal de Ecuador en obtener este tipo de certificación de calidad, 
lo cual constituye una herramienta para competir en el mundo. 

• BASC Organization, obtenida en 2020.  
• Certificación ISO 22000:2005, emitida y avalada por SG en 2019.  
• OHSAS 18001:2007, obtenida en 2018 para la comercialización de productos nutricionales en la industria 

animal. 
• GMP + BMP, Buenas Prácticas de Manufactura obtenida en abril de 2023. 
• Global Gap obtenida en febrero 2024. 
 

Propiedad, Administración y Gobierno Corporativo 
 
Al 31 de enero de 2026, ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA cuenta con un capital suscrito y pagado sin variación 
a lo largo del periodo analizado, que asciende la suma de USD 500.000,00, el mismo que se encuentra 
conformado por el mismo número de acciones nominativas, ordinarias e indivisibles, con un valor nominal de 
USD 1,00 cada una. El accionariado está compuesto por 5 personas naturales de nacionalidad ecuatoriana, 
aquella con la mayor participación registra el 34,00%, con el siguiente detalle: 
 

CUADRO 9: ACCIONISTAS 

Nombre Capital (USD) Participación % 

Sotomayor Reinoso Jenny Alexandra 170.000,00 34,00% 

Susa Talenti Jorge Luis 105.000,00 21,00% 

Susa Gómez Joan 75.000,00 15,00% 

Susa Gómez Jorge Luis 75.000,00 15,00% 

Susa Sotomayor Antonio José 75.000,00 15,00% 

Total 500.000,00 100,00% 

Fuente: Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros/ Elaboración: Class International Rating 

 
ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA registra en sus estatutos sociales que el gobierno de la compañía le 
corresponde a la Junta General de Accionistas, que es el órgano supremo de la compañía. La administración y 
representación legal de la Compañía está a cargo del Presidente y del Gerente, quienes actuarán 
individualmente en el ejercicio de sus funciones.  
 
La organización de la compañía procura mantener una adecuada estructura financiera, así como procesos de 
comercialización, entre otras, bajo las directrices de accionistas, junta y principales ejecutivos, que 
conjuntamente con sus controles internos y sistemas de comunicación permiten analizar los resultados. Así 
mismo, se debe indicar que la estructura de la compañía, con sus políticas de organización, planificación e 
inversión, evita la dependencia de un líder organizacional, de este modo favorece el flujo ininterrumpido de sus 
actividades. 
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GRÁFICO 4: ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente / Elaboración: ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA  

 
Es importante recalcar que gran parte de la positiva trayectoria de ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA, se debe 
a la aptitud y visión que desde un inicio ha caracterizado a sus principales ejecutivos, quienes son parte principal 
de la operatividad de la compañía, que, gracias a su experiencia en cada uno de sus campos y profesionalismo, 
han favorecido al crecimiento del negocio. 
 

CUADRO 10: PLANA GERENCIAL 

Nombre Cargo 

Jorge Luis Susa Talenti  Presidente 

Joan M. Susá Gómez Gerente 

Antonio J. Susá Sotomayor Gerente de Ventas Intern. 

Oswaldo Leal Director Comercial Nacional 

Diana Urgilés Castillo    Gerente Financiero 

Carlos Noriega Gerente de Planta 

Fuente: ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA / Elaboración: Class International Rating 

 

Gobierno Corporativo 
 
ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA no incluye formalmente prácticas de gobierno corporativo en sus estatutos; 
sin embargo, la compañía cuenta con políticas establecidas que conforman la regulación para su correcto 
funcionamiento, además se determina aspectos generales de capitalización y distribución de utilidades, entre 
otras. Según la administración de la compañía, su actitud hacia los stakeholders es de total transparencia y de 
acciones que fortalezcan la relación, lo cual se ve fortalecido por sus políticas. 
 

Empleados 
 
Al 31 de enero de 2026, ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA reportó contar con 112 colaboradores (109 
empleados en septiembre de 2025). El 94,64% cuenta con contrato indefinido y el 5,36% contrato a prueba. Por 
área, el 49,11% del personal se concentra en Operación, el 30,36% en Administración y el 20,54% en Ventas.  
 
La compañía no cuenta con sindicatos ni comités de empresa, que puedan afectar el giro del negocio y el buen 
desarrollo de la empresa. 
 
La compañía cuenta con un proceso adecuado para la selección y contratación de personal idóneo para el 
desempeño de sus funciones dentro de la estructura organizacional, de tal manera que cuenta con personal 
calificado, con experiencia y orientado a un mismo objetivo. 
 
Sobre la base de lo analizado y detallado, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., opina que 
es aceptable la calidad y comportamiento de los órganos administrativos del Emisor, la calificación de su 
personal, sistemas de administración y planificación, además expresa que se observa consistencia en la 
conformación accionaria. Por lo señalado, Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A., ha dado 
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cumplimiento con lo estipulado en los literales e y f, numeral 1, del Artículo 10, Sección II, Capítulo II, Título XVI 
del Libro II, de la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros. 
 

Empresas vinculadas o relacionadas 
 

CUADRO 11: EMPRESAS RELACIONADAS 

COMPAÑÍA RELACIONADA VINCULADO TIPO DE VINCULACIÓN SITUACIÓN LEGAL 

Feedpro S.A. 

Susá Gómez Jorge Luis 

Accionariado Activa 

Pesquera Pescatecna S.A. Administración Activa 

Transporte de Carga Sur Transcarsur S.A. Accionariado Activa 

Fishtrade S.A.S Accionariado y Administración Activa 

Barcamarina S.A.S Accionariado y Administración Activa 

Cordirec S.A. Accionariado Activa 

Dimolfin S.A. Accionariado y Administración Activa 

Cordirec S.A. 

Susá Gómez Joan Accionariado 

Activa 
Susá Sotomayor Antonio José Accionariado 

Sotomayor Reinoso Jenny Alexandra Accionariado 

Susá Talenti Jorge Luis Accionariado y Administración 

Reproductoras del Ecuador S.A. 

REPROECSA 

Susá Talenti Jorge Luis Accionariado y Administración 

Activa 
Susá Sotomayor Antonio José Accionariado 

Susá Gomez Joan Manuel Accionariado 

Sotomayor Reinoso Jenny Alexandra Accionariado 

Proteínas Naturales S.A. PROTENAT 

Susá Talenti Jorge Luis Accionariado y Administración 

Activa 
Susá Sotomayor Antonio José Accionariado 

Sotomayor Reinoso Jenny Alexandra Accionariado 

Susá Gómez Joan Accionariado 

Sprazzo S.A. Sotomayor Reinoso Jenny Alexandra Accionariado y Administración 
DISOLUC. Y LIQUIDAC. 

OFICIO INSC. EN RM 

Kanapacha Gastropub S.A.S. 
Susá Sotomayor Antonio José Accionariado y Administración Activa 

Sotomayor Reinoso Jenny Alexandra Accionariado Activa 

Cater-in Service Susagran S.A.S. 
Susá Sotomayor Antonio José Accionariado y Administración 

Activa 
Sotomayor Reinoso Jenny Alexandra Accionariado 

NUPORCA 

Susá Talenti Jorge Luis Accionariado y Administración 

Activa Sotomayor Reinoso Jenny Alexandra Accionariado 

Susá Gómez Joan Accionariado 

ADILISA  SALVADOR (EXTERIOR) 

Susá Talenti Jorge Luis Accionariado 

Activa 
Sotomayor Reinoso Jenny Alexandra Accionariado 

Susá Sotomayor Antonio José Accionariado 

Susá Gómez Joan Accionariado 

Fuente / Elaboración: ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA  
 

Otros Aspectos de la Empresa  
Clientes49  
 
Al cierre de diciembre de 2025, la cartera de clientes de ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA mantuvo una 
adecuada atomización; los tres principales compradores representaron, de manera conjunta, el 28% de los 
ingresos ordinarios. Para enero de 2026, esta participación experimentó un ligero incremento, situándose en el 
31%. A pesar de esta variación, la estructura del portafolio actual permite a la compañía mitigar de forma efectiva 
el riesgo de concentración.  
 
Finalmente se debe indicar que, para enero de 2026, el 93,20% de las ventas de la compañía se realizan con 
crédito directo (96,5% a diciembre de 2025) y/o TC, y el restante 6,80% son ventas en efectivo (3,5% en diciembre 
de 2025). 
 
La estructura de la cartera bruta de la compañía destaca por una sólida calidad crediticia, con una participación 
predominante de las cuentas por vencer. Durante el periodo analizado, este rubro se mantuvo por encima del 
85%, registrando un 93,89% en diciembre de 2025 y un 92,72% al cierre de enero de 2026. En cuanto a la cartera 

 
49 La compañía tiene una buena capacidad de negociación con sus clientes. 
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vencida, los saldos se concentran principalmente en el rango de 1 a 90 días, representando el 3,89% en diciembre 
de 2025 y el 5,18% en enero de 2026.  
 

CUADRO 12: ANTIGÜEDAD DE LA CARTERA 

CARTERA 2023 2024  2025  ene-26 

Por vencer 85,81% 90,67% 93,89% 92,72% 

Vencida de 1 a 90 días 7,83% 4,63% 3,89% 5,18% 

Vencida de 91 a 180 días 2,97% 1,73% 0,17% 0,22% 

Vencida de 181 a 360 días 1,85% 1,11% 0,53% 0,49% 

Vencida más de 360 días 1,54% 1,88% 1,52% 1,40% 

TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 

Fuente: ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA / Elaboración: Class International Rating 

 
Las provisiones para cartera incobrable constituidas por la compañía presentaron una cobertura sobre la cartera 
vencida del 22,68% en diciembre de 2025 (16,59% en enero de 2026). Según el informe de los auditores externos 
del año 2024, “la Administración de la Compañía considera que la provisión por el deterioro de la cartera 
registrada al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es suficiente para cubrir los riesgos de incobrabilidad, debido al 
análisis individual de cada cliente”. 
 

Proveedores 
 
Al referirnos a los proveedores de ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA, se debe indicar que mantiene relaciones 
comerciales con empresas de prestigio en el mercado nacional e internacional, con las cuales mantiene una buena 
capacidad de negociación. 
 
Los tres principales proveedores, todos de origen extranjero, concentraron en conjunto el 6,44% del costo de 
ventas a diciembre de 2025, siendo el proveedor “A” el más representativo con el 2,75%, seguido por los 
proveedores “B” con el 2,00% y el “C” con el 1,69%. Por su parte, a enero de 2026, los tres principales proveedores 
representaron el 47,54% del costo de ventas, reflejando una mayor concentración en comparación con el cierre 
de 2025. No obstante, la Compañía mantiene una base amplia de proveedores, lo que contribuye a mitigar el 
riesgo de dependencia individual50. 
 
La compañía brinda especial atención a los cambios estructurales en el gusto de los consumidores y a la 
generación de productos complementarios y/o substitutos, temas que, derivados de los avances tecnológicos, 
son atendidos directamente por sus proveedores. 
 
Con respecto a las cuentas por pagar a proveedores, al 31 de diciembre de 2025 ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. 
ADILISA mantiene una cartera por vencer con una representación del 97,88% (98,24% en enero de 2026) y la 
diferencia de 2,12% (1,76% en enero de 2026) se ubica en cartera vencida hasta 30 días, indicativo de una cartera 
sana por pagar a proveedores. 
 
En el evento que desaparezca el proveedor principal la compañía cuenta con proveedores sustitutos, cabe 
recalcar que al momento de cotizar se presentan dos o más opciones por producto y se realiza la selección con 
base en varios criterios como, precio, disponibilidad, crédito, entre otros. 
 

Política de Cuentas por cobrar y pagar 
 
ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA cuenta con su Política de Crédito y Cobranza, que determina los requisitos 
y procedimientos a seguirse para la asignación y el seguimiento de crédito. La Compañía otorga plazos de crédito 
de 35, 45, 60 y 90 días. 
 
 
 
 

 
50 Se debe aclarar que entre diciembre de 2025 y enero de 2026 las empresas acreedoras son diferentes.  
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Política de Precios 
 
Desde el año 2021, la gerencia tiene como política la revisión de precios a diario, con el fin de garantizar el margen 
en unidades monetarias y/o en porcentaje de cada uno de los productos que comercializa. Los márgenes están 
definidos de acuerdo con el tipo de producto y línea de negocio de la empresa, con el fin de hacerlo lo más 
rentable posible. 
 

Política de Inversiones 
 
Conforme se puede apreciar en los estados financieros de la empresa, ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA 
concentra sus inversiones en los principales activos: propiedad, planta y equipo, cuentas por cobrar clientes e 
inventarios. En cuanto a activos fijos, los estados de flujo de efectivo revelan adquisiciones desde 2022 hasta 
2025, alrededor de USD 2,00 millones. 
 

Política de Financiamiento 
 
ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA ha financiado sus operaciones principalmente con pasivos, es así como al 31 
de diciembre de 2025 financiaron el 66,18% de los activos (65,66% de los activos en enero de 2026).  
 
La deuda con costo arrojó una suma de USD 9,85 millones en diciembre de 2025 (USD 10,09 millones en enero 
de 2026), monto que financió el 35,84% de los activos (35,75% a enero de 2026), misma que estuvo conformada 
en su mayoría por obligaciones con instituciones financieras, seguidas por obligaciones con el Mercado de 
Valores. 
 

GRÁFICO 5: COMPOSICIÓN DE LA DEUDA CON COSTO (Enero 2026) 

        
Fuente: ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA / Elaboración: Class International Rating 

 

Responsabilidad Social 
 
ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. desde el año 2012 tiene como política de responsabilidad social, realizar cada año el 
mejoramiento de una vivienda de un empleado que trabaje en la organización y que cumpla con los siguientes 
requisitos: 
• Tener un terreno propio y legalizado a su nombre.  
• El terreno debe de tener bases firmes de construcción y ya estar construida una casa, por cuanto el objetivo 

de la política es realizar una mejora en la infraestructura, aproximadamente en un total de USD 11.000,00 con 
una variación estimada de un 5 % o un 10%. 
 

ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA culminó el proyecto de adecuación de la vivienda de un operario (ubicado 
en la ciudad de Guayaquil), para lo cual dispone de un presupuesto total de USD 11.400.  
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Regulaciones a las que está sujeta la Empresa y Normas de Calidad 
 
ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA, es una sociedad anónima sujeta a las leyes ecuatorianas, las cuales vigilan 
el cumplimiento de normas y procesos determinados en sus distintas operaciones, por lo que está sujeta a la 
regulación de varios organismos de control como son: Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, 
Servicio de Rentas Internas, Ministerio de Trabajo, Ministerio de Salud Pública, Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social, Normas Municipales, Régimen aduanero, Defensoría del Pueblo, entre otras. 
 
Actualmente, la compañía cuenta con las siguientes certificaciones: ISO 9001, HACCP, BASC Organization, ISO 
22000:2005, OHSAS 18001:2007, GMP + BMP, Buenas Prácticas de Manufactura, Global Gap. 
 

Riesgo Legal 
 
De acuerdo con la información disponible en la página del Consejo de la Judicatura a enero de 2026, la compañía 
registra tres procesos como actor/ofendido sobre cobros de pagare y no registra ningún proceso como 
demandado/procesado.  
 

Liquidez de los títulos 
 
Al ser la calificación inicial de la Séptima Emisión de Obligaciones de Largo Plazo de ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. 
ADILISA todavía no se cuenta con la información necesaria para evaluar la liquidez de los títulos, la que será 
analizada en las revisiones de la presente calificación. 
 
ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA es un emisor frecuente en el Mercado de Valores, al 31 de enero de 2026 
se encuentran vigentes las siguientes emisiones: 

 

CUADRO 13: EMISIONES VIGENTES  

Instrumento Año Emisión Resolución Aprobatoria Monto Autorizado Estado 

Cuarta emisión de Obligaciones 2021 SCVS-INMV-DNAR-2021-00002240 1.000.000,00 Vigente 

Quinta Emisión de Obligaciones 2022 SCVS-INMV-DNAR-2022-00006370 1.000.000,00 Vigente 

Sexta Emisión de Obligaciones 2023 SCVS-INMV-DNAR-2023-00038284 1.150.000,00 Vigente 

Fuente: ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA / Elaboración: Class International Rating 

 

Presencia Bursátil 
 
De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, se incluye para el análisis 
de la presencia bursátil, la referencia de las transacciones realizadas en las Bolsas de Valores, siendo la fórmula 
utilizada la siguiente:  
 
Presencia Bursátil = Número de días Negociados Mes / Número de Ruedas Mes  
 
Al ser la calificación inicial de la presente emisión todavía no se cuenta con la información necesaria para evaluar 
la presencia bursátil de los títulos, lo que será analizado posteriormente en la siguiente revisión. 
 

Sobre la base de lo analizado y detallado, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., observó 
y analizó la presencia bursátil. Por lo señalado, Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A., ha dado 
cumplimiento con lo estipulado en el literal f, numeral 1, del Artículo 10, Sección II, Capítulo II, Título XVI del 
Libro II, de la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros. 
 

Eventos Importantes  
 
En opinión de los auditores independientes SERVICONTSA Pinto Associates & Co. “los estados financieros antes 
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera de 
ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA, al 31 de diciembre del 2024, así como el resultado de integral de sus 
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operaciones y el flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera”. 
 

Situación del Sector 

 
Aditivos y Alimentos S.A. ADILISA desarrolla sus actividades dentro del sector agroindustrial, y se dedica a la 
importación y exportación de insumos para la industria alimenticia y la fabricación de alimento balanceado. Los 
aditivos que comercializa la compañía funcionan como suplementos que aportan valor nutricional adicional, 
contribuyen a la salud animal, entre otros. La empresa cuenta con premezclas, las cuales aportan vitaminas, 
minerales y alimentos complementos que mejoran los requerimientos alimentarios. Además, utiliza procesos 
técnicos y especializados para diversas aplicaciones en la alimentación animal, por lo que se construyen sólidas 
relaciones comerciales con los clientes, desarrollando productos que satisfagan sus necesidades.51 

 
Principalmente, resulta fundamental analizar los indicadores agroeconómicos, ya que el sector de los alimentos 
balanceados está estrechamente vinculado con la actividad agropecuaria. Esto se debe a que los alimentos 
balanceados representan un costo relevante en la producción de peces, aves, especies acuícolas, entre otros, 
constituyendo insumos que aportan valor nutricional a los productos animales finales. 

 
De acuerdo con el boletín del Ministerio de Agricultura, Ganadería y Pesca (MAGP) con corte a noviembre de 
2025, los precios de los insumos agroquímicos presentaron un decrecimiento del 0,3% con respecto al mes 
anterior y un decrecimiento del 5,9% con respecto a agosto de 2024. En este mismo boletín se reporta que el 
índice de la balanza comercial agropecuaria registró un incremento de 144,24 puntos, generado por un 
incremento del 17,4% en las exportaciones, superior al incremento del 3,8% de las importaciones, lo que 
favoreció el saldo comercial del sector.52 Adicionalmente, el Boletín de Precios al productor presenta el índice de 
precios internacionales de los principales productos exportados con una variación positiva del 4,79% respecto al 
mes de abril, atribuida al incremento del precio del cacao, banano y plátano. También presenta el índice de 
precios de los productos agrícolas de consumo nacional, mismo que registró una disminución del 0,91% respecto 
a abril de 2025, ligada a las cosechas continuas de maíz duro seco.53 

 
De manera puntual, en lo referente al sector de alimentos balanceados, según las cifras reportadas por la 
Asociación de Productores de Alimentos Balanceados (APROBAL), durante 2025 se evidenció un crecimiento del 
10,7%. En términos de producción, el volumen total de alimentos balanceados pasó de 5,6 millones de toneladas 
métricas en 2024 a 6,2 millones de toneladas métricas en 2025, debido al incremento en la demanda nacional y 

a las condiciones favorables en el mercado internacional del camarón. Asimismo, el valor de mercado de 

alimentos balanceados en 2025 alcanzó aproximadamente USD 5.140 millones, lo cual representa un 4% del PIB, 
considerando un PIB nacional 2025 estimado en USD 128 mil millones.54 
 
Adicionalmente, el sector ha mostrado resultados positivos en términos de empleo y estructura empresarial. La 
Asociación de Productores de Alimentos Balanceados (APROBAL) señaló que durante 2025 se han generado 2.000 
nuevas plazas de empleo, por sobre los 30.000 empleos directos estimados. De acuerdo con el gremio, se prevé 
que los niveles de crecimiento se mantengan hasta el cierre del año 2025.55 Actualmente, se estima que 60 son 
las empresas formales dedicadas a la producción de balanceado, y aproximadamente un total de 90 empresas 
incluyendo a las informales, que enfocan su mercado de alimento balanceado para la venta de terceros.56 
 
En general, el sector ha tenido un buen desarrollo y un crecimiento sostenido; sin embargo, también existen 
diversos desafíos que enfrenta el mercado. Entre estos, se destaca la aplicación de un impuesto del 2,5% a las 
materias primas importadas, derivado de la eliminación del crédito tributario asociado al ISD, lo cual representa 
un costo adicional para el sector que antes no existía.57 En la parte logística, también persisten limitaciones 
relacionadas con la inseguridad en el país y sobre todo en las vías de transporte, lo que genera preocupación ante 
posibles pérdidas económicas ocasionadas por asaltos a camiones. 

 
51 https://www.adilisa.com/ 
52 https://sipa.agricultura.gob.ec/descargas/resumen-indicadores/2025/indicadores_2025.pdf 
53 https://sipa.agricultura.gob.ec/boletines/nacionales/productor/2025/boletin_precios_productor_mayo_2025.pdf 
54 https://aprobal.com/industria-de-alimentos-balanceados-tuvo-un-crecimiento-del-107-durante-2025/ 
55 https://aprobal.com/industria-de-alimentos-balanceados-tuvo-un-incremento-del-16-donde-el-camaron-y-el-cerdo-fueron-los-mayores-protagonistas/ 
56 https://avinews.com/ecuador-industria-de-alimentos-balanceados-tuvo-crecimiento-del-10-en-2023/ 
57 https://aprobal.com/industria-de-alimentos-balanceados-tendra-un-crecimiento-de-hasta-el-5-en-2025/ 
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Ante este panorama, APROBAL sugiere aplicar con mayor facilidad el Régimen 21 de internación temporal de 
materias primas sin pago de aranceles ni impuestos para luego ser reexportadas como carnes, así como avanzar 
paralelamente en la suscripción de acuerdos o protocolos en materia zoosanitaria, con el fin de superar las 
barreras que actualmente limitan la competitividad del sector exportador.58 

 
Adicionalmente, según el Ministerio de Agricultura, Ganadería y Pesca (MAGP), el crecimiento de las 
exportaciones de camarón crudo, junto con su reapertura al mercado colombiano tras el levantamiento de la 
medida sanitaria preventiva que restringía su ingreso, permitirá generar una recuperación económica estimada 
en USD 9 millones. Dicho resultado, a su vez, repercutirá positivamente en el sector de alimentos balanceados, 
al mantener una relación directa con la expansión de la producción camaronera.59 Por lo que, en el Ecuador este 
segmento alimenticio sigue siendo de vital importancia para las exportaciones de camarón, de tilapia y de otros 
derivados de exportación del mercado acuicultor. 
 
En este contexto de expansión del sector acuícola y de mayor demanda de balanceados, según la Aspe, Aprobal, 
Conave y otros gremios del sector, hasta diciembre de 2025 el 95 % de la cosecha nacional de maíz ya había sido 
absorbida por la industria, por lo que actualmente no existe disponibilidad de grano de la cosecha de verano en 
campo y las últimas existencias permanecen en manos de acopiadores e intermediarios, las cuales se agotarán 
en marzo. En el mejor de los escenarios, la cosecha de 2026 comenzaría en abril, y se prevé que el fenómeno de 
La Niña traiga sequía en 2026, afectando la productividad. Esta situación se refleja en el comportamiento de los 
precios, ya que el quintal de maíz pasó de USD 17,35 dólares a USD 19,00 dólares, lo que, según la industria, 
confirma que la demanda supera a la oferta. En este sentido, los gremios del sector advierten que la situación se 
ha visto agravada por barreras administrativas que han frenado la emisión de licencias de importación de 
materias primas desde noviembre de 2025, lo que dificulta el abastecimiento oportuno de insumos y genera 
costos financieros adicionales para las empresas.60 
                                                     
Cabe destacar que el sector no presenta estacionalidades determinantes en su comportamiento; sin embargo, 
tanto la oferta como la demanda son flexibles ante eventos macroeconómicos, que según el caso determinan 
un aumento o una disminución sensible ante el mercado. Además, mantiene en general una aceptable capacidad 
para transferir al precio de sus productos los cambios en los costos de insumos, materia prima, fabricación, 
aranceles, entre otros.  
 
Finalmente, también es importante mencionar las barreras de entrada y salida que presenta el sector donde 
desarrolla sus actividades la empresa. Por un lado, entre sus principales barreras de entrada destacan la 
necesidad de economías de escala, la alta especialidad que se necesita para desarrollar los productos, el 
requerimiento de profesionales especializados con títulos de al menos tercer nivel y con experiencia en el 
desarrollo de los productos, la necesidad de fuertes inversiones de capital en laboratorios, maquinaria, 
tecnología, etc. Así como también, el acceso a proveedores internacionales, altas necesidades de capital de 
trabajo para la materia prima y para los inventarios de maquinaria, alta diferenciación de los productos 
existentes y la experiencia en el sector. Por otro lado, la principal barrera de salida que tiene el sector es la 
dificultad que pueden tener las empresas para liquidar sus activos altamente especializados o para adaptarlos a 
otra actividad. 

 

Expectativas 
 

El sector de alimentos balanceados, al que pertenece Aditivos y Alimentos S.A. ADILISA, reúne distintas 
expectativas sobre su comportamiento y sus principales desafíos. Se espera que continúe mejorando la calidad 
de los alimentos producidos, así como también se adhieran nuevas materias primas y tecnología; sin embargo, 
debe asegurar la estabilidad de los precios del producto frente a los diferentes obstáculos como los incrementos 
en los costos de producción, las dificultades logísticas, la inseguridad que se vive actualmente a nivel nacional, 
entre otros.61 

 
58 https://aprobal.com/industria-de-alimentos-balanceados-tendra-un-crecimiento-de-hasta-el-5-en-2025/ 
59 https://www.tierraymarec.com/ecuador-reanudara-las-exportaciones-de-camaron-crudo-a-colombia/ 
60 https://elmercuriomanta.ec/index.php/2026/01/09/la-falta-de-maiz-alerta-a-los-gremios-productivos/ 
61 https://avinews.com/ecuador-industria-de-alimentos-balanceados-tuvo-crecimiento-del-10-en-
2023/#:~:text=Asimismo%2C%20para%20este%20a%C3%B1o%202024,la%20industria%20de%20alimentos%20balanceados.&text=Nutrici%C3%B3n%20animal-
,En%20Ecuador%2C%20en%20el%20acumulado%20del%202023%2C%20la%20producci%C3%B3n%20de,para%20la%20avicultura%20y%20porcicultura. 
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Para el año 2026, la Asociación de Productores de Alimentos Balanceados (APROBAL) proyecta un nuevo 
crecimiento en el sector de alimentos balanceados. Esta expectativa se fundamenta en la posibilidad de que 
Ecuador mantenga en 2026 el favorable ritmo de expansión económica registrado en 2025, el cual, según el 
Banco Central del Ecuador, se ubicó en 3,8%.62 
 
En cuanto al crecimiento compuesto (CAGR), algunos subsectores de la industria de alimentos balanceados en 
Ecuador muestran perspectivas alentadoras. Por ejemplo, el mercado de aditivos para alimento acuícola 
(aquafeed) se proyecta con un CAGR del 4,8 % entre 2025 y 2030.63 Asimismo, el segmento de minerales traza 
orgánicos para alimento animal tiene una proyección de CAGR del 6,43 % entre 2025 y 2032.64 Por otro lado, el 
mercado de alimento para camarón en Ecuador podría crecer a un ritmo de 4,2 % CAGR entre 2025 y 2033.65 
Estas tasas indican que distintos nichos dentro del sector balanceados tienen un crecimiento robusto, impulsado 
por una mayor demanda de ingredientes especializados, innovación en nutrición animal y la expansión de la 
acuicultura. 
 
Las expectativas para el sector de alimentos balanceados se mantienen positivas en el corto y mediano plazo, 
impulsadas por el crecimiento sostenido de la producción y la mayor demanda de la actividad acuícola y 
pecuaria. Según la Asociación de Productores de Alimentos Balanceados, el aumento del volumen producido en 
2025 refleja un entorno dinámico, apoyado también por la expansión de las exportaciones camaroneras 
reportada por el Ministerio de Agricultura, Ganadería y Pesca. Aunque persisten desafíos como el alza del maíz, 
nuevos impuestos y riesgos logísticos, la capacidad del sector para trasladar costos y su relevancia estratégica 
en la economía permiten proyectar estabilidad y oportunidades de crecimiento.66 
 
En resumen, se observa con optimismo el desempeño del próximo año, en el que se prevé la continuidad de la 
tendencia positiva del sector. Dicho crecimiento, además de fortalecer la seguridad alimentaria del país, 
contribuirá al sostenimiento y expansión de las exportaciones de camarón, consolidando así su relevancia dentro 
de la economía nacional.67 
 

Posición Competitiva de la Empresa 
 
De acuerdo con la Clasificación Internacional Industrial Uniforme, ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA registra 
como actividad principal el CIIU C1080.02, que corresponde a fabricación de alimentos preparados para animales 
de granja (aves, ganado vacuno, porcino, etcétera), animales acuáticos, incluidos alimentos concentrados, 
suplementos alimenticios, la preparación de alimentos sin mezclar (elaborados a partir de un único producto) y 
los obtenidos del tratamiento de desperdicios de mataderos. De acuerdo con la información publicada por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, al cierre de 2024, el código CIIU C1080.02 registra 97 
empresas activas, ubicándose ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA en el duodécimo puesto según el total de 
ingresos reportados. 
 
Al 31 de diciembre de 2025, ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA se posiciona como líder nacional en la 
producción de aditivos y soluciones nutricionales para la industria animal, con importantes capacidades 
productivas y presencia internacional. En el mercado ecuatoriano enfrenta una competencia directa limitada, al 
operar en un nicho altamente especializado, aunque mantiene presión competitiva por la importación y 
distribución de productos extranjeros. A nivel global, compite indirectamente con multinacionales del sector de 
nutrición animal, que cuentan con portafolios más amplios y mayores economías de escala. No obstante, la 
compañía mantiene ventajas comparativas relacionadas con su ubicación estratégica, capacidad manufacturera 
local y experiencia técnica, así como ventajas competitivas basadas en su portafolio especializado, innovación, 
soporte técnico y relaciones de largo plazo con sus clientes. 
 
Por lo anterior, existen empresas que fabrican cierto tipo de productos y otras que se solo se dedican a la 
comercialización, tales como: 

 
62 https://www.eluniverso.com/noticias/economia/crecimiento-produccion-alimentos-balanceados-camaron-aves-cerdos-aprobal-ecuador-2025-nota/ 
63 https://www.grandviewresearch.com/horizon/outlook/aquafeed-additives-market/ecuador 
64 https://www.databridgemarketresearch.com/nucleus/ecuador-animal-feed-organic-trace-minerals-market 
65 https://www.imarcgroup.com/ecuador-shrimp-feed-market 
66 https://aprobal.com/industria-de-alimentos-balanceados-tuvo-un-crecimiento-del-107-durante-2025/ 
67 https://www.eluniverso.com/noticias/economia/crecimiento-produccion-alimentos-balanceados-camaron-aves-cerdos-aprobal-ecuador-2025-nota/ 
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• Fabricación y comercialización de premezclas de vitaminas y minerales, como competencia encontramos a 
DSM y Premex, para estar en la misma liga que Adilisa; hay otras empresas que hacen este tipo de producto, 
pero no tienen el estándar con que se compara con Adilisa. 

• Fabricación y comercialización de núcleos, que consiste en la mezcla del premix de vitaminas y minerales 
con aditivos para preservar el alimento balanceado y mejorar el rendimiento de los animales en todas las 
especies, como competencia encontramos a DSM y Premex. 

• Fabricación y comercialización de Aditivos y productos funcionales, son ingredientes que se usan para 
preservar el alimento balanceado que va a hacer suministrado a los animales y su vez los productos 
funcionales que sirven para mejorar el rendimiento de todas las especies animales, como competencia 
encontramos a las empresas que importan este tipo de productos y lo comercializan aquí en el país, estas 
son Alltech y Liptosa. 

• Fabricación y comercialización de Alimentos Balanceados para animales en primeras edades (lechones y 
larvas de camarón); hay empresas que importan estas especialidades como Nutec de México para los 
alimentos de Lechones y en el caso de los alimentos de larvas de camarón hay empresas como ADM, Cargill, 
Inve, y otras multinacionales que importan este producto para comercializarlo en el país. 

 
Como se puede apreciar, los aditivos y los alimentos balanceados para animales en primeras edades, al ser 
productos muy técnicos, se convierten en un segmento privilegiado al que atiende ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. 
ADILISA, siendo esta otra de las ventajas competitivas que posee la empresa. 
 
La empresa tiene estructura adecuada para evaluar los escenarios de cambio y por lo tanto actuar en 
concordancia con los mismos. Según la administración de la compañía, el emisor tiene la capacidad de llegar a 
determinar al máximo el nuevo escenario que puede enfrentar. Según el emisor, en lo que respecta a normativa 
legal la empresa está constantemente adaptándose a las leyes y normas que regulan su actividad. La empresa 
ha logrado generar cambios que mejoren su posicionamiento en el mercado.  
 
De igual manera, y por considerarse una herramienta que permite visualizar un cuadro de la situación actual de 
la compañía, es importante incluir a continuación el análisis FODA de ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA, 
evidenciando los puntos más relevantes tanto positivos como negativos en cuanto a su efecto, así como factores 
endógenos y exógenos, de acuerdo con su origen. 
 

CUADRO 14: FODA 

FORTALEZAS DEBILIDADES 

PRODUCTO 

Calidad de productos, elaboración de productos a medida de acuerdo a 

las necesidades en cuanto a raza, genética, especie animal que cuente el 

cliente. 

PROCESOS 

Comunicación interna de cambios de 

productos/ nuevos desarrollos. LOGÍSTICA / 

CANALES DE 

DISTRIBUCION 

Se realizan ventas a través de distribuidores ubicados en: Ecuador, 

Colombia, Guatemala, Uruguay, República Dominicana, El Salvador, 

Panamá, Bolivia, Honduras y Pakistán.  

MACROECONÓMICO 

Cobros con crédito a clientes y bajo cartas de crédito a clientes 

internacionales cuyos países no gozan de un prestigio económico. 
Poca venta en granja. 

Mantenimiento en el mercado nacional e internacional (21 años) 

PROCESOS 

Investigación + Desarrollo + Innovación, de productos 

Velocidad de respuesta para productos especiales 

CLIENTES 

Situación actual abriendo nuevos 

distribuidores en diferentes países para 

no depender de Ecuador. 

Constante implementación y mantenimiento de los sistemas de gestión 

TECNOLÓGICO Solvencia técnica 

MACROECONÓMICO 
Buenas relaciones comerciales con clientes, la empresa mantiene sus 

clientes desde sus inicios.  

RECURSOS 

Capacidad de producción instalada de 3.000 TM/mes en la fabricación 

de aditivos y 700 TM/mes en la fabricación de alimentos balanceados. 

Stocks de inventario en materias primas, insumos y producto terminado 

con un alcance estimado de 5 meses. RECURSOS 

HUMANOS 

Personal entrenado de ADILISA se 

cambia a la competencia. 

CLIENTES 

Se tiene ejecutivos de venta para atender cada segmento de mercado 

para así participar en el mercado global de aditivos y productos 

nutricionales para la industria animal: avicultura, porcicultura, 

acuicultura, pesca y ganadería. 

OPORTUNIDADES AMENAZAS 
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LOGÍSTICA Cobertura por medio de distribuciones y clientes directos NATURALEZA 

Riesgo de epidemias de los animales 

Climáticas 

PERSONAL  
Capacitación de la empresa como líder en la conservación de granos y 

productos nutricionales para el sector animal 

CLIENTES y 

COMPETENCIA 

Rumores en el mercado donde se 

desenvuelve ADILISA 

TECNOLOGICO 

Vulnerabilidad a los sistemas 

informáticos (Hardware, sofware y 

telecomunicaciones) 

ORGANIZACIÓN 
     Estructura organizacional flexible, adaptable a cambios en las  

     condiciones de mercado y normativa legal. 
PANDEMIA 

Exposición del personal prevista a 

contagios 

Fuente: ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA / Elaboración: Class International Rating 

 

Riesgo operacional 
 
El riesgo operacional comprende la posibilidad de que el resultado económico y los flujos de la compañía se vean 
afectados al encontrarse expuesta a ciertos aspectos o factores de riesgo asociados con su recurso humano, 
procesos, la tecnología que utiliza, el clima, el manejo de la información, entre otros. 
 
El principal riesgo al que está expuesto ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA se relaciona con el 
desabastecimiento de materia prima para sus distintas líneas de negocio, puesto que para ciertos productos 
estas son importadas, mientras que para las locales existe la dependencia de productores externos, por lo cual, 
si estos tienen algún percance, dicho problema va a recaer directamente sobre la operación de la empresa. Para 
mitigar este riesgo la compañía ha tenido como plan estratégico el abastecerse en Materias primas más utilizadas 
y así ser consistente en las ventas de sus diferentes líneas de negocio. 
 
Otro de los factores que podría afectar el desarrollo normal de las actividades de la Compañía son las posibles 
medidas impositivas como el aumento de aranceles o la restricción de las importaciones al imponer cupos, 
prohibiciones, fijación de precios o cualquier otro tipo de decisiones que perjudique la periodicidad o el nivel de 
compras, provocando el desabastecimiento del mercado actual y un estancamiento o reducción de los niveles 
de crecimiento planteados por la empresa. Sin embargo, al ser productos que se encuentran arraigados en los 
gustos y preferencias de los consumidores, la empresa considera que cualquier incremento en el costo tendrá 
clara opción de ser trasladado al precio. 
 
Los cambios en políticas de Gobierno podrían influir en la tasa de interés y de esta forma afectar directamente 
los resultados de la compañía al tener una mayor carga financiera. Así mismo, el riesgo de un incremento en la 
inflación afectaría los precios, existiendo una pérdida de valor al no poder adquirir el mismo volumen con la 
misma cantidad de dinero. Sin embargo, este riesgo se mitiga debido a que la compañía tiene gran parte de sus 
negocios con compañías privadas y de estas un porcentaje significativo son empresas del exterior, lo que hace 
difícil que existan cambios en las condiciones previas pactadas.  
 
Con respecto a la información relevante de la compañía y con la finalidad de precautelarla, ADITIVOS Y 
ALIMENTOS S.A. ADILISA contempla procedimientos de respaldos y recuperación de los sistemas, puntos críticos, 
prioridades, entre otros importantes, que aseguran los datos para la adecuada operatividad de la empresa. 
 
De igual manera y para asegurar aún más que eventos contrarios y desfavorables, no afecten en mayor medida 
a la operación de la compañía, ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA cuenta con pólizas de seguros con coberturas 
de multirriesgo industrial, fidelidad, responsabilidad civil, trasporte interno, equipo contratista, entre otros, con 
vigencia hasta octubre de 2026. 
 
Otro de los riesgos a ser considerados es el relacionado con la información relevante de la operatividad de la 
empresa, para el manejo de la información y con el objetivo de mantener un adecuado control de la misma, 
ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA cuenta con un Software Corporativo ERP SAN-32 / OPEN ERP y diferentes 
licencias que mantiene como Nutrion - Allix, Office, Windows Server 2012, SQL Server 2012, Window Server 2019 
y Licencia de Seguridad FIRE WALL ANTIVIRUS. La empresa toma las medidas de seguridad adecuadas para 
proteger sus sistemas de información.  
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Riesgo Financiero 
 
El análisis financiero efectuado a ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA, se realizó en base a los informes 
financieros auditados de los años 2022, 2023 y 2024, junto a los Estados de Situación Financiera y de Resultados 
Integrales, internos no auditados, cortados al 31 de enero de 2025, 31 de diciembre de 2025 y 31 de enero de 
2026, sin notas a los estados financieros. 
 

Análisis de los Resultados de la Empresa  
 
Los ingresos de ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA mostraron un comportamiento fluctuante entre los años 
2022 – 2025, pasando de USD 20,03 millones en el año 2022 a USD 19,20 millones en diciembre de 2023. Para 
este último periodo los ingresos decrecieron en 4,19% frente a su similar de 2022, debido a que el precio de las 
materias primas importadas bajó, al igual que el costo de los fletes navieros, lo cual se tradujo en una 
disminución del precio en beneficio de los clientes. Adicionalmente, la línea de Acuacultura disminuyó con 
relación al año 2022, debido a que el precio del camarón bajó a nivel mundial.  
 
Para diciembre de 2025 los ingresos crecieron en 24,46% frente a lo reportado en su similar de 2024 (USD 21,45 
millones en 2024 y USD 26,69 millones en 2025). Este desempeño estuvo impulsado principalmente por el mayor 
dinamismo comercial en las líneas de negocio Avícola y Acuacultura, que evidenciaron un incremento en los 
volúmenes de comercialización y fortalecieron la generación de ingresos de la compañía.  
 
Para enero de 2026 los ingresos continúan con la tendencia al alza (+24,51%) respecto a su similar de 2025 (USD 
1,85 millones) como resultado de que las ventas se fortalecieron sobre determinados mercados que no estaban 
siendo atendidos, además de la implementación de estrategias comerciales por parte del equipo de ventas de 
la compañía, lo que permitió ganar licitaciones con varias empresas. 
 
Asimismo, la compañía gestionó una revisión diaria de los márgenes de cada uno de los productos que 
comercializa, lo que le permitió tomar acción sobre los precios de venta, cubriendo cualquier fluctuación que se 
presente por las variaciones del costo de materias primas. Por otro lado, el contar con un stock de seguridad en 
materias primas, permitió a ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA cumplir con la demanda. Finalmente, la 
compañía ha logrado captar licitaciones de grandes clientes industriales tanto nacionales como internacionales. 
 
Adicionalmente, la compañía ha fortalecido su crecimiento mediante una estrategia de integración hacia 
adelante, incorporando granjas productoras como Nuporca y adquiriendo un distribuidor en El Salvador, lo que 
incrementó las ventas cautivas. Adicionalmente, varios clientes existentes ampliaron su capacidad productiva, 
generando volúmenes adicionales no previstos presupuestariamente. La compañía también incorporó nuevos 
clientes medianos que buscan fabricar su propio alimento balanceado y requieren insumos nutricionales 
especializados. A esto se suma el incremento de demanda por parte de clientes industriales de gran escala, 
quienes, ante limitaciones de inventario propio, aumentaron sus compras locales. Finalmente, ADITIVOS Y 
ALIMENTOS S.A. ADILISA registra un creciente dinamismo en mercados internacionales, expandiendo su 
portafolio registrado y comercializado en diferentes países. 
 
Entre las principales líneas de negocio de la compañía se presentan la “Línea Avícola” que a enero de 2026 
representó el 66,48% del total de ingresos (65,00% en diciembre de 2025), seguida de la “Línea de Acuacultura” 
con el 16,32% (21,24% en diciembre de 2025) y la línea porcina con el 12,78% sobre el total de los ingresos 
(8,70% en diciembre de 2025). 
 
El costo de ventas se mantuvo en un promedio (2022-2025) sobre los ingresos de 58,81% (54,90% en diciembre 
de 2025 y 53,05% en enero de 2026), lo mencionado evidencia cierta eficiencia en el manejo de sus costos. 
 
Como consecuencia de lo expuesto, el margen bruto se mantuvo en un promedio de 41,19% sobre los ingresos 
durante el periodo 2022-2025, alcanzando 45,10% en diciembre de 2025 (46,95% de los ingresos en enero de 
2026). 
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Conforme los estados financieros auditados de 2024, los gastos operativos que estuvieron conformados 
principalmente por sueldos y salarios, beneficios sociales, provisiones al personal, gastos de mantenimiento y 
limpieza, entre otros, significaron un 30,53% de los ingresos en diciembre de 2024 y 29,26% de los ingresos en 
diciembre de 2025 (27,88% en enero de 2026). 
 
Los ingresos generados por la compañía le permitieron cubrir de manera adecuada sus costos y gastos, lo que 
generó un margen operativo de 8,69% sobre los ingresos en diciembre de 2023, 13,89% al cierre del año 2024 y 
de 15,84% a diciembre del 2025 (19,07% de los ingresos en enero de 2026). 
 

GRÁFICO 6: UTILIDAD OPERACIONAL E INGRESOS 

 
Fuente: ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA / Elaboración: Class International Rating 

 
Luego de deducir los rubros de gastos financieros, otros ingresos netos, la participación a trabajadores y los 
respectivos impuestos de ley, el resultado neto fue positivo durante todo el periodo analizado, es así como pasó 
de significar el 2,58% de los ingresos en 2022 a 0,21% en 2023, 5,26% en diciembre de 2024 y 7,46% al cierre del 
año 2025.  
 
En el año 2023, la utilidad neta decrece en 92,35% debido a la afectación contable del ajuste por impuestos 
diferidos (USD 233 mil dólares) producto de la Valoración NIIF de la propiedad, planta y equipo de la compañía, 
mientras que para los siguientes años crece como efecto de un mejor control en sus costos de ventas, además 
de una disminución en sus gastos financieros.  
 
Para enero de 2026, la compañía registró un margen neto positivo que representó el 16,95% de los ingresos, 
superior a lo evidenciado en su similar de 2025, cuando significó el 8,92%, como resultado del crecimiento de 
sus ingresos y la mayor eficiencia operativa.   
 

Indicadores de Rentabilidad y Cobertura  
 
Los índices de rentabilidad de ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA se presentaron positivos, pero variables 
durante todo el periodo analizado, demostrando que los activos generaron rentabilidad por sí mismos y que los 
accionistas percibieron rentabilidad sobre su inversión.  
 
Por otro lado, se debe mencionar que para el año 2023 se evidenció una importante disminución en sus 
indicadores de rentabilidad, debido a la afectación contable del ajuste por impuestos diferidos (USD 233 mil 
dólares) producto de la Valoración NIIF de la propiedad, planta y equipo de la compañía que se realizó en 
diciembre de 2023, sumado al crecimiento de activos y patrimonio.  
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CUADRO 15, GRÁFICO 7: RENTABILIDAD SOBRE ACTIVO Y PATRIMONIO 

 
Ítem 2022  2023  2024  2025  

ROA 2,46% 0,17% 5,00% 7,24% 

ROE 7,84% 0,50% 12,88% 21,42% 

 

Ítem ene-25 ene-26 

ROA 0,72% 1,38% 

ROE 1,85% 4,03% 
 

 
Fuente: ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA / Elaboración: Class International Rating 

 
La generación de fondos propios por parte de la compañía se muestra positiva a lo largo del periodo analizado, 
lo cual se refleja en el comportamiento de su EBITDA (acumulado), el mismo que a diciembre de 2025 representó 
el 19,30% de los ingresos. Al 31 de enero de 2026 el EBITDA (acumulado) significó el 22,19% de los ingresos. Lo 
anterior deriva en una cobertura adecuada sobre los gastos financieros. 

 

CUADRO 16, GRÁFICO 8: EBITDA Y COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS (Miles USD) 
 

Ítem 2022 2023 2024 2025  

EBITDA 2.253 2.182 3.616 5.152 

Gastos Financieros 841 1.084 994 873 

Cobertura EBITDA/ 

Gastos Financieros 

(veces) 

2,68 2,01 3,64 5,90 

 

Ítem ene-25 ene-26 

EBITDA 274 511 

Gastos Financieros 61 49 

Cobertura EBITDA/ Gastos 

Financieros (veces) 
4,49 10,50 

 

 
Fuente: ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA / Elaboración: Class International Rating 

 

Capital Adecuado 
Activos  
 
Los activos totales de ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA pasaron de USD 22,56 millones en diciembre de 2024 
a USD 27,49 millones en diciembre de 2025 y USD 28,22 millones en enero de 2026, este último incremento 
(2,64% frente al año 2025) estuvo impulsado principalmente por el aumento en cuentas por cobrar clientes, 
otras cuentas por cobrar e inventarios. 
 
En su estructura, priman los activos de tipo corriente, mismos que representaron el 57,10% de los activos totales 
en 2024, 62,03% al cierre de 2025 y 62,96% para enero de 2026. Los activos corrientes se encuentran 
conformados principalmente por inventarios con el 26,78% en diciembre de 2025 (26,51% a enero de 2026), 
seguidos por cuentas por cobrar clientes con el 22,93% (23,05% en enero de 2026). 
 
Se debe indicar que, entre los años 2023 y 2024 las cuentas por cobrar clientes decrecieron en 17,80% lo que se 
atribuye a una mayor eficiencia en la recuperación de cartera y a estrategias aplicadas para incentivar el pago 
anticipado. Mientras que para diciembre de 2025 crece en 25,18% frente a diciembre de 2024 como resultado 
de un aumento en las ventas a crédito durante el tercer trimestre de 2025. 
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Entre los años 2023 y 2024, los inventarios se redujeron un 8,87%, en línea con el aumento de las ventas en 
2024. La empresa mantuvo un stock de seguridad de materia prima, lo que le permitió atender la demanda 
mediante una gestión planificada de reposición. En diciembre de 2025, los inventarios aumentaron un 43,98% 
respecto a diciembre de 2024, como resultado de compras estratégicas orientadas a garantizar el cumplimiento 
de los compromisos adquiridos para ese año.  
 
Por otro lado, los activos no corrientes para el cierre de 2025 significaron el 37,97% del activo total y el 37,04% 
en enero de 2026; siendo su rubro principal el activo fijo neto, con el 34,26% y el 33,46% respectivamente. 
 

Pasivos  
 
El financiamiento de los pasivos totales sobre los activos totales fue relativamente estable, pues se mantuvo 
dentro del rango del 60%, misma que pasó de un 61,19% en 2024 a un 66,18% en 2025 y 65,66% en enero de 
2026. 
 
En su estructura, el pasivo corriente tiene mayor representación, es así como pasó de 43,98% sobre los activos 
en 2024 a 47,52% en 2025 y 47,99% en enero de 2026 y estuvo conformado principalmente por obligaciones 
con instituciones financieras con el 24,35% en diciembre de 2025 (24,53% en enero de 2026), seguido por 
cuentas por pagar proveedores con el 13,75% (13,81% a enero de 2026); el resto de rubros tienen 
representaciones individuales inferiores al 4,00%.  
 
El pasivo no corriente financió el activo en un 18,66% en diciembre de 2025 (17,68% en enero de 2026), y estuvo 
integrado principalmente por Préstamos (Deuda bancaria LP) con el 7,28% (7,09% en enero de 2026), seguido 
por obligaciones patronales largo plazo con el 5,00% (4,93% a enero de 2026), mientras que las obligaciones con 
el Mercado de Valores financiaron el 2,15% de los activos (2,09% en enero de 2026); el resto de rubros tienen 
representaciones individuales inferiores al 2,00%. 
 
La deuda con costo de corto y largo plazo estuvo conformada por obligaciones con instituciones financieras y 
con el Mercado de Valores, y financió el 35,84% de los activos totales en diciembre de 2025 (35,75% a enero de 
2026). Finalmente, se debe indicar que, a enero de 2026, la participación de la deuda financiera frente al pasivo 
y al patrimonio fue de 54,44% y 104,11%, respectivamente. 
 

Patrimonio 
 
El patrimonio pasó de USD 8,76 millones (38,81% de los activos) en 2024 a USD 9,30 millones (33,82% de los 
activos) en 2025 y USD 9,69 millones (34,34% de los activos) en enero de 2026. En este último periodo el 
comportamiento creciente obedece principalmente a los cambios registrados en los resultados acumulados.  
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                         
Al 31 de enero de 2026, dentro de la estructura patrimonial, la cuenta más representativa corresponde a 
Resultados Acumulados con el 14,89% de los activos (8,04% en diciembre de 2025), a esta le sigue Superávit por 
revalorización con el 8,65% (8,88% de los activos a diciembre de 2025), finalmente esta la cuenta de Conversión 
a Niif con el 6,75% (6,93% en diciembre de 2025). 
 
Finalmente, el Capital Social financió el 1,82% de los activos en diciembre de 2025, y el 1,77% de los activos en 
enero de 2026. Cabe señalar que, durante todo el período analizado, el capital social no registró variaciones 
monetarias, manteniéndose en USD 0,50 millones, lo que indica estabilidad en la estructura accionaria. 
 
En cuanto a capitalización y distribución de utilidades, la Junta General de Accionistas de ADITIVOS Y ALIMENTOS 
S.A. ADILISA resolverá sobre ambos temas. Del análisis a los estados financieros, no se establece un apoyo 

exógeno definido que la compañía pueda recibir de terceros, (sector público u otras organizaciones interesadas 

en su funcionamiento). 
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Flexibilidad Financiera 
 
ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA presentó indicadores de liquidez (razón corriente) superiores a la unidad a 
lo largo del periodo analizado; mientras que la liquidez inmediata registró valores por debajo de la unidad, lo que 
muestra la relevancia de los inventarios dentro de los activos corrientes. Esto conllevó al registro de un capital 
de trabajo positivo, el mismo que significó un 14,51% de los activos en diciembre de 2025 y un 14,97% en enero 
de 2026. 
 

CUADRO 17, GRÁFICO 09: NIVEL DE LIQUIDEZ (Miles USD) 
 

Ítem 2022 2023 2024 2025  

Activo Corriente 13.479 13.209 12.883 17.052 

Pasivo Corriente 9.696 9.903 9.923 13.063 

Razón Circulante (veces) 1,39 1,33 1,30 1,31 

Liquidez Inmediata (veces) 0,70 0,77 0,78 0,74 

 

Ítem ene-25 ene-26 

Activo Corriente 13.254 17.764 

Pasivo Corriente 10.256 13.540 

Razón Circulante (veces) 1,29 1,31 

Liquidez Inmediata (veces) 0,75 0,76 
 

 
Fuente: ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA / Elaboración: Class International Rating 

 

Indicadores de Eficiencia  
 
Para el año 2025 la compañía presentó un periodo de cobros de 106 días (100 días en diciembre de 2024), lo 
que determina que la compañía hace efectiva la cobranza de sus facturas en este lapso aproximadamente. 
 
Por otro lado, al referirnos al indicador de Plazo de Proveedores, este registró 94 días (90 días en 2024), 
determinando un descalce entre el tiempo que logra cobrar sus facturas y el tiempo en el cual debe pagar a sus 
consignatarios, de 12 días en 2025 (10 días en 2024). En cuanto a la Duración de Existencias, se observó que a 
diciembre de 2025 este indicador se ubicó en 183 días (157 días en 2024). 
 
Comparando el tiempo del periodo de pago a proveedores frente a la suma del tiempo de periodo de cobros de 
cartera más el tiempo de la duración de existencias, se tiene que la empresa muestra un descalce 
aproximadamente de 195 días para diciembre de 2025 (167 días en 2024). Este comportamiento obedece al 
plan estratégico de abastecerse de materias primas más utilizadas por un periodo de 5 a 6 meses 
aproximadamente para ser consistente en las ventas de sus distintas líneas de negocio y así también 
contrarrestar los efectos de la inflación en precios alrededor del mundo. 
 

Indicadores de Endeudamiento, Solvencia y Solidez 
 
La relación de apalancamiento (pasivo/patrimonio) evidencia que la compañía financia su operación 
principalmente con recursos de terceros, pasando de 1,58 veces en 2024 hasta 1,96 veces en 2025 y 1,91 veces 
en enero de 2026. 
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GRÁFICO 10: NIVEL DE APALANCAMIENTO 

Fuente: ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA / Elaboración: Class International Rating 

El indicador que relaciona el pasivo total/capital social, se ubicó en 27,61 veces en 2024, 36,38 veces en 2025 y 
37,06 veces en enero de 2026; estos valores reflejan cuántas veces la deuda de la empresa supera al aporte de 
los accionistas. Por su parte, el indicador Deuda Financiera/EBITDA (anualizado) refleja que la empresa podría 
cancelar sus compromisos financieros en 1,91 años para diciembre de 2025 y 1,87 años para enero de 2026. 
Mientras que, el indicador que relaciona el pasivo total/EBITDA (anualizado), a diciembre de 2025 fue de 3,53 
años y a enero de 2026 fue de 3,44 años, constituyéndose éste como el plazo en el cual la empresa podría 
cancelar el total de sus obligaciones con su flujo propio. 

Contingentes 

Según lo reportado, ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA al 31 de enero de 2026, mantiene operaciones como 
codeudor en el sistema financiero por un monto que representó el 0,49% de los activos de la empresa.  

Liquidez de los instrumentos 
Situación del Mercado Bursátil68 

Hasta el 21 de noviembre de 2025, la Superintendencia de Compañía, Valores y Seguros autorizó 60 Emisiones 
de Obligaciones de Largo Plazo de las cuales el 100% pertenecieron al sector mercantil, determinando que 44 se 
inscribieron en la Bolsa de Valores de Guayaquil y 16 en la Bolsa de Valores de Quito, mismas que registraron un 
monto total autorizado de USD 519,90 millones, valor que representó el 47,19% del monto total de los 
instrumentos autorizados (USD 1.101,64 millones, entre titularizaciones, papeles comerciales y emisiones de 
obligaciones de largo plazo). Por otra parte, las emisiones de Papel Comercial representaron el 28,28%, mientras 
que las titularizaciones representaron el 24,53%. 

Atentamente, 

Econ. Luis R. Jaramillo Jiménez MBA 
GERENTE GENERAL 

68 https://www.bolsadevaloresguayaquil.com/productos/ofertas-publicas-vigentes-en-circulacion.asp 
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ANEXO I: ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA (Miles USD) 

Cuenta  2022  2023  2024 ene-25 2025 ene-26 

            ACTIVO             

Efectivo y equivalentes de efectivo            341,18             541,13            581,45            493,38            768,16            818,75  

Cuentas por cobrar, Clientes y Relacionados             5.105              6.344              5.847              5.843              7.756              7.955  

Provisión cuentas incobrables                (60)                (55)                (80)                (78)               (107)                (96) 

Inventarios              6.711              5.610               5.112              5.557              7.361              7.480  

Otros Activos Corrientes              1.382                 769              1.423              1.439              1.275              1.606  

  TOTAL ACTIVO CORRIENTE       13.479        13.209        12.883        13.254        17.052        17.764  

Propiedad, planta y equipo neto             6.919              9.130              9.085              9.072              9.418              9.440  

Otros Activos No Corrientes                 596                 640                 594                 598               1.019               1.012  

  TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE        7.515         9.770         9.679         9.670        10.437        10.452  

    TOTAL ACTIVOS      20.994       22.979       22.562       22.924       27.489        28.216  

            PASIVOS             

Préstamos Instituciones financieras             5.185              5.203              5.346              5.132              6.694              6.921  

Cuentas por pagar proveedores             2.810              3.149              2.924              3.426              3.780              3.897  

Obligaciones Mercado de Valores                726                 591                 660                 685                 566                 576  

Otros Pasivos Corrientes                 975                 959                 993               1.014              2.022              2.146  

  TOTAL PASIVOS CORRIENTE        9.696         9.903         9.923        10.256        13.063        13.540  

Préstamos (Deuda bancaria LP)              1.613              1.225                 842                 769              2.001              2.001  

Obligaciones Mercado de Valores             1.429                1.911              1.200              1.200                 590                 590  

Otros Pasivos No Corrientes              1.664              1.983               1.841               1.771              2.537              2.397  

  TOTAL PASIVOS NO CORRIENTE        4.706          5.119         3.883         3.740         5.128         4.988  

 Deuda Financiera        8.953         8.931         8.048         7.785         9.852        10.087  

 Deuda Financiera C/P              5.911              5.794              6.006              5.817              7.261              7.497  

 Deuda Financiera L/P             3.042              3.137              2.042              1.969              2.591              2.590  

    TOTAL PASIVOS       14.402        15.022        13.806        13.997         18.191        18.528  

            PATRIMONIO             

Capital Social                500                 500                 500                 500                 500                 500  

Reservas                 250                 250                 250                 250                 250                 250  

Utilidad neta del ejercicio                517                   40               1.128                 165               1.991                 390  

Resultados acumulados             5.325              7.167              6.878              8.012              6.557              8.548  

    TOTAL PATRIMONIO        6.592         7.957         8.756         8.927         9.298         9.688  

Fuente: ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA / Elaboración: Class International Rating 

 

ANEXO II: ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (Miles USD) 

Cuenta  2022  2023  2024  ene-25 2025  ene-26 

Ventas 20.033 19.195 21.446 1.850 26.693 2.303 

Costo de ventas 12.789 11.696 11.920 983 14.655 1.222 

MARGEN BRUTO 7.244 7.498 9.526 867 12.038 1.081 

Total Gastos Operacionales 5.499 5.830 6.547 641 7.809 642 

UTILIDAD OPERACIONAL 1.745 1.668 2.979 226 4.229 439 

Gastos Financieros 841 1.084 994 61 873 49 

Otros ingresos / egresos netos 20 40 31 0 0 0 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 925 624 2.016 165 3.356 390 

Participaciones 139 94 302 0 501 0 

Impuesto a la Renta 269 491 585 0 864 0 

 UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 517 40 1.128 165 1.991 390 

Fuente: ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA / Elaboración: Class International Rating 

 

 

 

 

 

 

-95-



  
   
   
Séptima Emisión de Obligaciones ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA                                               Marzo 2026     

  

37 
CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. autorizada a operar como Calificadora de Riesgos, ha desarrollado el presente estudio técnico con el cuidado y precaución necesarios para su elaboración. La información se ha originado 
en fuentes que se estiman confiables, especialmente el propio emisor y los informes de auditoría externa. CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no ha realizado tareas de auditoría sobre las mismas. Los informes y calificación 
constituyen opinión y no son recomendación para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantía de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluación sobre el riesgo involucrado en éste 

 

ANEXO III: INDICADORES FINANCIEROS 

Razón Financiera 2022  2023  2024  ene-25 2025  ene-26 

  Gastos Operacionales / Ingresos 27,45% 30,38% 30,53% 34,65% 29,26% 27,88% 

  Utilidad Operacional / Ingresos 8,71% 8,69% 13,89% 12,22% 15,84% 19,07% 

  Utilidad Neta del Ejercicio/ Ingresos 2,58% 0,21% 5,26% 8,92% 7,46% 16,95% 

  Utilidad operacional / Utilidad Neta del Ejercicio 337,83% 4219,65% 264,13% 137,03% 212,36% 112,47% 

  Utilidad / capital permanente 11,99% 1,01% 28,78% 68,65% 37,34% 125,60% 

  Utilidad Operativa / capital permanente 40,50% 42,48% 76,00% 94,08% 79,30% 141,27% 

  (Otros ingr.- Otros egr.) / Utilidad Neta del Ejercicio 3,91% 102,24% 2,73% 0,00% 0,00% 0,00% 

  Gastos financieros / Utilidad Neta del Ejercicio 162,73% 2742,72% 88,15% 37,03% 43,83% 12,47% 

  Rentabilidad             

  Rentabilidad sobre Patrimonio 7,84% 0,50% 12,88% 1,85% 21,42% 4,03% 

  Rentabilidad sobre Activos 2,46% 0,17% 5,00% 0,72% 7,24% 1,38% 

  Utilidad operacional / activos operacionales 9,18% 7,81% 15,10% 13,51% 17,81% 21,83% 

  Resultados operativos medidos / activos totales 8,31% 7,26% 13,20% 11,84% 15,38% 18,68% 

  Liquidez              

  Razón Corriente 1,39 1,33 1,30 1,29 1,31 1,31 

  Liquidez Inmediata 0,70 0,77 0,78 0,75 0,74 0,76 

  Capital de Trabajo  3.783 3.306 2.960 2.997 3.989 4.224 

  Capital de Trabajo / Activos Totales  18,02% 14,39% 13,12% 13,08% 14,51% 14,97% 

  Cobertura              

  EBITDA (Miles USD) 2.253 2.182 3.616 274 5.152 511 

  EBITDA anualizado (Miles USD) 2.253 2.182 3.616 3.294 5.152 5.389 

  Ingresos (Miles USD) 20.033 19.195 21.446 1.850 26.693 2.303 

  Gastos Financieros (Miles USD) 841 1.084 994 61 873 49 

  EBITDA / Ingresos  11,25% 11,37% 16,86% 14,84% 19,30% 22,19% 

  EBITDA/Gastos Financieros  2,68 2,01 3,64 4,49 5,90 10,50 

  Utilidad Operativa / Deuda Financiera 0,19 0,19 0,37 0,35 0,43 0,52 

  EBITDA / Deuda total 0,25 0,24 0,45 0,04 0,52 0,05 

  Flujo libre de caja / deuda total 0,22 0,10 0,18 0,06 1,39 0,15 

  EBITDA (anualizado) / Gastos de Capital  4,88 4,31 7,82 #¡DIV/0! 6,17 80,45 

  Gastos de Capital / Depreciación 1,10 1,16 0,83 0,00 0,90 0,93 

  Solvencia              

  Pasivo Total / Patrimonio 2,18 1,89 1,58 1,57 1,96 1,91 

  Activo Total / Capital Social 41,99 45,96 45,12 45,85 54,98 56,43 

  Pasivo Total / Capital Social 28,80 30,04 27,61 27,99 36,38 37,06 

  Deuda Financiera / EBITDA (anualizado) 3,97 4,09 2,23 2,36 1,91 1,87 

  Pasivo Total / EBITDA (anualizado) 6,39 6,88 3,82 4,25 3,53 3,44 

  Deuda Financiera / Pasivo  62,16% 59,45% 58,29% 55,62% 54,16% 54,44% 

  Deuda Financiera / Patrimonio 135,82% 112,24% 91,92% 87,21% 105,96% 104,11% 

  Pasivo Total / Activo Total 68,60% 65,37% 61,19% 61,06% 66,18% 65,66% 

  Capital Social / Activo Total 2,38% 2,18% 2,22% 2,18% 1,82% 1,77% 

  Deuda Total corto plazo / Deuda Total 66,02% 64,88% 74,63% 74,71% 73,70% 74,32% 

  Solidez             

  Patrimonio Total / Activo Total 31,40% 34,63% 38,81% 38,94% 33,82% 34,34% 

  Eficiencia              

  Periodo de Cobros (días)                93                121               100                 98               106               107  

  Duración de Existencias (días)              192               175               157               175               183               190  

  Plazo de Proveedores                80                 98                 90               108                 94                 99  

Fuente: ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA / Elaboración: Class International Rating 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

 

A los Accionistas de: 

ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA  

 

Opinión 

 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ADITIVOS Y ALIMENTOS 

S.A. ADILISA, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 

diciembre del 2024 y los correspondientes estados de resultados integrales, 

estados de cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el año 

terminado en dicha fecha, así como un resumen de las políticas contables 

significativas y otra información explicativa.  

 

2. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 

razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera 

de ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA, al 31 de diciembre del 2024, así 

como el resultado de integral de sus operaciones y el flujo de efectivo por el 

año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas 

Internacionales de Información Financiera. 

 

Bases para nuestra opinión 

 

3. Realizamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Auditoría NIA. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen 

más detalladamente en la sección de “Responsabilidades del Auditor para 

la Auditoría de los estados financieros” de nuestro informe. Somos 

independientes de la Compañía ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA, de 

acuerdo con el Código de Ética para Contadores Profesionales emitido por 

el Consejo de Normas Internacionales de Ética, junto con los requisitos éticos 

que son relevantes para nuestra auditoría de los estados financieros en 

Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de 

acuerdo con estos requisitos y el Código de Ética del Consejo de Normas 

Internacionales de Ética para Contadores (IESBA). Consideramos que la 

evidencia de auditoría que hemos obtenido en nuestra auditoría 

proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión con 

salvedad de auditoría. 

 

Cuestiones claves de la auditoría 

 

4. Las cuestiones clave de la auditoría son aquellas cuestiones que según 

nuestro juicio profesional han sido las de mayor significatividad en nuestra 

auditoría de los estados financieros al 31 de diciembre de 2024. Estas 
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cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoría de los 

estados financieros tomados en su conjunto y en la formación de nuestra 

opinión sobre las mismas, sin expresar una opinión por separado sobre esas 

cuestiones, tal como se detalla a continuación: 

 

Obligaciones financieras y emitidas – Adiciones y pagos realizados durante 

el año. 

 

5. La Compañía durante el año 2024, ha obtenido financiamiento a corto y 

largo plazo, por obligaciones financieras a través de nuevos préstamos; 

adicionalmente se han realizados pagos importantes por los vencimientos de 

las obligaciones financieros y obligaciones emitidas. 

 

6. Nuestros procedimientos de auditoría para revisión de los movimientos 

importantes en relación a los nuevos préstamos y el pago de capital e 

intereses, referente de las obligaciones financieras y obligaciones emitidas 

fueron los siguientes: 

 

- Obtuvimos información relevante, como contratos, prospecto de 

oferta pública, tablas de amortización, garantías, para evaluar el 

registro de los nuevos préstamos obtenidos, corroboramos también su 

ingreso en las cuentas bancarias de la Compañía.  Adicionalmente, se 

verificaron los pagos efectuados de las obligaciones financieras y 

obligaciones emitidas con los estados de cuentas bancarios, se verificó 

el cumplimiento oportuno del pago de acuerdo a las fechas 

establecidas. 

 

- Obtuvimos respuesta directa de todas las instituciones bancarias a 

nuestras solicitudes de confirmación y los saldos coinciden con los 

registros que muestra la Compañía como obligaciones financieras. 

También obtuvimos respuesta a nuestra solicitud de confirmación del 

agente pagador, sobre los valores pendientes de pago a los 

inversionistas al 31 de diciembre de 2024, referente a las obligaciones 

emitidas. 

 

En el desarrollo de nuestras pruebas no se han encontrado excepciones. 

 

Otra información 

 

7. Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre otra información y no 

expresamos ninguna forma de conclusión de aseguramiento sobre la misma. 

 

En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra 

responsabilidad es leer la otra información y, al hacerlo, considerar si la otra 

información es materialmente inconsistente con los estados financieros o 
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nuestros conocimientos obtenidos en la auditoría o de lo contrario parece 

estar materialmente equivocada. Si, con base en el trabajo que hemos 

realizado, llegamos a la conclusión de que hay una declaración 

equivocada material de esta otra información, estamos obligados a informar 

sobre ese hecho. No tenemos observaciones significativas que informar al 

respecto.  

 

Responsabilidades de la Administración sobre los estados financieros 

 

8. La Administración de la Compañía ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA, es 

responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 

financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIIF), y de control interno que la Administración 

considere necesario para permitir la preparación de estos estados 

financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

 

9. En la preparación de los estados financieros, la Administración es 

responsable de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como 

una empresa en marcha, revelando, según corresponda, asuntos 

relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio en 

marcha en la contabilidad a menos que la Administración intente liquidar la 

Compañía o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino 

hacerlo. 
 

10. Los miembros de la Administración de ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA, 

son responsables de supervisar el proceso de información financiera de la 

Compañía.  

 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 

financieros 

 

11. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados 

financieros en su conjunto están libres de errores significativos, ya sea por 

fraude o error y emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión.  

 

12. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una 

garantía de que una auditoría realizada de acuerdo con las Normas 

Internacionales de Auditoría (NIA) siempre detecte un error significativo 

cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error 

y se consideran significativos siempre y cuando de manera individual o en su 

conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones económicas a ser tomadas 

por los usuarios basados en dichos estados financieros.  

 

13. Una descripción más detallada de las responsabilidades del auditor para la 

auditoría de los estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al 

informe de los auditores independientes adjunto. 
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Restricción de uso y distribución 

14. Este informe se emite únicamente para información y uso de la 

Administración de la Compañía y de la Superintendencia de Compañías, 

Valores y Seguros del Ecuador y no debe utilizarse para ningún otro propósito. 

 

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios 

 

15. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la 

Compañía, como agente de retención y percepción por el ejercicio 

terminado el 31 de diciembre de 2024, se emite por separado. 

 

 

 

 

_________________________________________ ________________________________ 

Servicios de Contabilidad e Impuestos S.A. Ing. Sandy Jurado 

No. de Registro Superintendencia de  Socia 

Compañías, Valores y Seguros: SC-RNAE-1042  

Guayaquil, 23 de abril del 2025 
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APÉNDICE AL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

 

Como parte de nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales 

de Auditoría (NIA), ejercemos un juicio profesional y mantenemos el 

escepticismo profesional durante toda la auditoría. 

 

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoría 

(NIA), nuestra auditoría incluye también: 

 

 Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados 

financieros, ya sea por fraude o error, diseñamos y, realizamos 

procedimientos de auditoría que responden a esos riesgos, obtenemos 

evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una base 

para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material resultante de 

fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede 

implicar la colusión, falsificación, omisiones intencionales, falseamiento, o la 

rescisión del control interno. 

 

 Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría 

con el fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en 

las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 

efectividad del control interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las 

políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones 

contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración. 

 

 Concluimos sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de 

negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existe 

o no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda 

importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un 

negocio en marcha. Si llegamos a la conclusión de que existe una 

incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atención en nuestro 

informe de auditoría de las revelaciones relacionadas en los estados 

financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinión. 

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta 

la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, eventos futuros o 

condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un 

negocio en marcha. 

 

 Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados 

financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros 

representan las operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre 

una presentación razonable. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de 

auditoría respecto de la información financiera de las entidades o 
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actividades comerciales para expresar una opinión sobre los estados 

financieros. Somos responsables de la dirección, supervisión y ejecución de 

la auditoría de la entidad. Somos los únicos responsables de nuestra opinión 

de auditoría. 

 

 Nos comunicamos con los encargados de la Administración en relación con, 

entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoría y los resultados 

de auditoría importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el 

control interno que identificamos durante nuestra auditoría. 

 

 También proporcionamos a los encargados de la Administración una 

declaración de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con 

respecto a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y 

otros asuntos que puedan soportarla. 

 

 A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administración, 

determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la 

auditoría de los estados financieros del período actual y por lo tanto son los 

asuntos clave de auditoría. 

 

 Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría a menos que la ley 

o el Reglamento se opone a la divulgación pública sobre el asunto o 

cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinamos que un 

asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles 

consecuencias adversas. 
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250.0é4 250.O64

250.0ó¿l 250.064

2.452.652

{8.88e)

323.550

2.129.102

2.443.763 2.452.652

{r 89.5ór)
203.7??

I 4.238

340.O7 6

354.3 t4 I ¡1.238

2.798.O77 2.466.490

Resullodos ocumulodos
Provenlentes de lo odopclón de los Nl¡f
Soldo íniciql y finol
Subiobl
Ulllidodes relen¡dos
Soldo ¡n¡ciol
Correcc¡ón de deprec¡oc¡ón
Ajustes v or¡os
D¡slr¡buc¡ón de div idendos
Ut¡lidod del ejercicio
§ubiotql

Soldo f,nol
Tolol polrlmon¡o neto

3.§2.152 2.834.88ó

5.207.675 +744.109
8.755.816 7.957.063

CPA. o kibogo M.
doro

24

1.905.223 1.905.223

1.905.223

2.834.88ó
9.915
ó.019

167 6.222)
1 .127 .854

I.905.223

3.802.579

17 .22o)
(1 .000.000)

39 .527

§w 5
"14

lng. Joon Monuel Susó Gómez
Gerenle Generol
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Estodos de Flujos de Efectivo

Expresodos en dólores

Dlcirmbre 31, 2023

Flujor de clccivo por ocllvldodc¡ d! oprrqclón
Efect¡vo recibido de clienles
Efect¡vo pogodo o proveedores y enpleodos
Gostos ññoncíeros
Otros gost05
Otros ¡ngresos

Elecllvo nÉlo p.ov¡¡to po7 oclvldodr! de operoclón

Flulo! de elccllyo po, lor qsllv¡dode¡ de lnveElón
Efectivo pogodo por lo compro de propiedodes, plonto y equipos
Efeclivo pqgodo por lo compro de oclivos inlongibles

Elccfvo n.io ullizgdo cn ocllvldode¡ de lñvcr¡lón

Fluros de eteclvo por lqt qcllv¡dodct de tlnqnciomlenlo
Etectivo nelo (pogodo) por obligociones con inslituciones
finoncieros
Ereclivo nelo (pogodo) recib¡do por obligociones errf ¡dos
Pogo de d¡videndos
Efectivo pogodo por jub¡loc¡ón poironol y desohuc¡o

EfecÍvo n.lo (ulllzodo cn) qclvldqdcr dc flñonclqmlenlo
Aurnenlo neto de efectivo y equivolenles de efeclivo
Efectivo y equivolenies de efectivo ol ¡nic¡o del oño

Elecllvo y cqulvql.nler de eteclvo ol ñnql drl oño

21.O65.U6
(r8,r5r.987)

lee4_1771
127.012t.
57.427

18.2óO.ló4

{r5.2e5.3s3}
lr.o84.r r óJ

(3r .142)

/ r ,553

1.950.487 L921.r 0ó

(4ó2.3e3)

fse.04ó)
{50ó.109)
(r0r.973I

___l§?]t!q _&99.092)

{240. r 501

{ó4O.9531

1414.óó1)
l92.es7l

f3ó9.305)
u7.323

{ r _078.s05)
( r 2.5er )

0.3EE.721) lt.t 13.0781

40.327

541 .12ó

199.91é
341.r80

lng. Joon Monuel Susó Gómez
Gerenle Generol

581.453 541.126

Jl
CPA. ribogo M.

doro

ver pol¡llcot de contob¡lldod dgnlñcotlvor
y nolqs o los eladgs ffnqncktros

Y+w1

r4

2021
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Concllloción del Resultodo lnlegrol Tolol con el efecllvo nelo
prov¡slo por (utílizodo en) los oclividodes de operoción

Expresodos en dólores

Dlclembre 3l 2021 2023

t ñl¡dqd dcl é.¡Grclclo
Aiusler pqro concll¡s cl rcrulodo inleg¡ql lold con el
Glcclvo nGlg plovlrlo po. ocwldodc¡ dc opcroclón:

Delerioro de cuenlos por cobror
Deprec¡ocón de propiedode5, plonlo y equipos
Deprecioc¡ón de ocl¡vo por de.echo de uso
Amortizoción de octívos intongibles
Provisión poro ¡rrpuesto o lo renlq
Provisión poro pori¡cipoción q trobojodores
Provisión poro jubiloción potronol y desohuck)
Provis¡ón de inlereses en arfendorrienlo
Ajuste en prop¡edod. pktrnlo y equipo
Ajusle en oclivo intongible
Ajuste en onendorrienlo
Efeclo de irnpuestos difer¡dos

Comuor cn oclvo3 y po¡lyo! opcrqllvor:
Aurnenlo en clientes y ofros cuenlos por cobror
Dism¡nución en inventorios, octiv05 por impueslos
conjenles y otros oclivos
IDisrr¡nución) oumenlo en proveedores y olros cuentos por
po9or
DisrrÍñuc¡ón en pos¡vos por qnendom¡ent05
D-Errinuc¡óñ en posivos por irrpueslos corienies y otros
posivos coÍienles

E ccllvo nelro provlrlo por ocllvldoder de operoclón

lng. Joon Monuel Susó Gómez
Gerenle Generol

tl
CPA. K hir¡bogo M.

co doro

Ver polflco3 de conlobllldod tbnmcotlvo3
y nolq3 q los elodot ñnqncbfor

1.127.854 39.527

79.914
47 6.068
39.698
42.ó't1

é12.§2
§2.U2
D2.n4

13.8ó9
34.753

1.9&
(5.173)

127.1é2)

l§o.222)

l.l I0.9r 2

1.162.399r.

[s7.6191

(r.2sr.ó55)

32.0O
394.132
ñ.7 67
47.202

258.436
93.ó»

2é4.999
l8.l l6

15.68

232.204

(93,1-551)

l.ó30_,r8ó

ñ2.17 6

§a.4641

(6 r 5.638)

f
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1.950.4a7 I.921.10ó
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1. OPERACIONES 

 

La Compañía fue constituida mediante escritura pública en la ciudad de 

Guayaquil, provincia del Guayas, República del Ecuador el 8 de mayo del 2000 

como una sociedad anónima de nacionalidad ecuatoriana, la cual fue 

aprobada por la Superintendencia de Compañías el 24 de mayo del 2000 según 

Resolución No. 00-G-IJ-0002504 e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de mayo 

del mismo año bajo la razón social “ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA.” 

Su objeto social principal es la fabricación y comercialización de aditivos y 

alimentos para animales. 

 

Composición accionaria: 

Las acciones de ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA, están distribuidas de la 

siguiente manera: 

Nombre del accionista País
N° de 

Acciones

% de 

Participación

Joan M. Susá Gómez Ecuador 75,000          15%

Jorge L. Susá Gómez Ecuador 75,000          15%

Jenny A. Sotomayor Reinoso Ecuador 170,000        34%

Antonio J. Susá Sotomayor Venezuela 75,000          15%

Jorge L. Susá Talenti Ecuador 105,000        21%

Total 500,000        100%  
 

2. IMPORTANCIA RELATIVA 

 

La Compañía ha tomado en consideración circunstancias específicas que bajo 

su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el 

fin de asegurar que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan 

la preparación y revelación de todos los hechos y circunstancias relevantes. 

  

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS 

 

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera 

sistemática en función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo 

establecido de conformidad con las Normas Internacionales de Información 

Financiera, cada partida significativa del Estado de Situación Financiera, Estado 

de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio 

y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando 

sea necesario una comprensión adicional a la situación financiera de la 

Compañía, se presentarán partidas adicionales, encabezados y subtotales en 

los estados financieros. 
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4. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

 

Una descripción de las principales políticas contables utilizadas en la 

preparación de sus estados financieros se presenta a continuación: 

 

4.1 Bases de preparación 

 

Los presentes estados financieros separados han sido preparados íntegramente 

y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 

(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB 

por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2024. 

 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas 

estimaciones contables críticas. También exige a la Administración de la 

Compañía que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de sus políticas 

contables. En la Nota 6, se revelan las áreas que implican un mayor grado de 

juicio o complejidad o en las cuales las hipótesis y estimaciones son significativas 

para los estados financieros. 

 

4.2 Situación económica del país. 

En 2024, la economía mundial enfrenta un crecimiento moderado del 3,2%, 

ligeramente inferior al 3,3% registrado en 2023, según el Fondo Monetario 

Internacional (FMI). A nivel global, la inflación ha continuado disminuyendo 

gracias a las políticas monetarias implementadas por los principales países. En 

Estados Unidos, la Reserva Federal (FED) redujo su tasa de interés de 5,50% a 

4,50% en el último trimestre del año para estimular el consumo, mientras que en 

Europa se prevé un crecimiento del 0,8%. En América Latina, el crecimiento 

regional se mantiene estable en torno al 2,1%. 

En Ecuador, las proyecciones económicas para 2024 son desalentadoras. El FMI 

y el Banco Central del Ecuador estiman un bajo crecimiento del 0,9% y 0,3%, 

respectivamente, frente al 2,4% alcanzado en 2023. Este desempeño ha sido 

impactado por múltiples crisis, entre ellas la inseguridad y la crisis energética, 

que han afectado la productividad y el consumo. La severa sequía registrada 

este año redujo la capacidad operativa de las hidroeléctricas, ocasionando 

cortes de electricidad en todo el país y generando un impacto significativo en 

hogares y empresas. 

Paralelamente, debido al impacto económico en diversos sectores, las 

entidades de control emitieron normativas para el alivio financiero en agosto y 

noviembre para facilitar la reestructuración y refinanciamiento de créditos, 

soportados por el análisis que cada entidad financiera hiciera sobre sus clientes. 
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El año 2024 fue un periodo de altibajos para Ecuador, con un crecimiento inicial 

seguido de una contracción significativa. Sin embargo, consideramos que en el 

año 2025 se perfila como un periodo de leve mejora en comparación con 2024, 

pero con desafíos significativos que deben ser abordados para asegurar un 

crecimiento sostenible. La liquidez en el sistema financiero es un aspecto 

positivo, pero la disminución en la inversión y el consumo podría limitar el 

potencial de crecimiento. 

La situación antes descrita no generó impacto en las operaciones de la 

Compañía. 

 

4.3 Pronunciamientos contables y su aplicación 

 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y son de 

aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Adoptadas por la Compañía. 

 

a. Las siguientes enmiendas y modificaciones son vigentes a partir del año 

2024: 

 

- Pasivos no Corrientes con condiciones pactadas (modificaciones a la 

NIC 1); 

- Pasivos por arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior 

(modificaciones a la NIIF 16); y, 

- Acuerdos de financiamiento a Proveedores (modificaciones a la NIC 

7 y NIIF 7) 

 

Estas enmiendas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes 

reconocidos en períodos anteriores y no se espera que afecten 

significativamente los períodos futuros. 

 

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, 

pero no han entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a partir 

de las fechas indicadas a continuación:  

 

Norma Tema 

Aplicación 

obligatoria a partir 

de: 

   
NIC 21 Enmienda aclaratoria sobre Efectos de la 

variación en las tasas de cambio de una 

moneda extranjera. 

1 de enero 2025 
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Norma Tema 

Aplicación 

obligatoria a partir 

de: 

NIIF9 / 

NIIF 7 

Enmienda final sobre modificaciones a la 

clasificación y medición de Instrumentos 

Financieros. 

1 de enero 2026 

   

NIIF 19 Subsidiaria sin obligación pública de rendir 

cuentas. 

1 de enero 2027 

   

NIIF 18 Presentación e información a revelar en los 

estados financieros. 

1 de enero 2027 

 

La compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las 

NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrán un impacto 

significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 

 

4.4 Moneda funcional y moneda de presentación 

 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 

utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañía 

opera. La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de 

los Estados Unidos de América. 

 

4.5 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

 

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su 

vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, 

contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no 

corrientes cuando es mayor a ese período. 

4.6 Efectivo y equivalente de efectivo 

 

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos incluyendo las 

inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia) las cuales no tienen 

ninguna restricción para su utilización inmediata. Se miden inicial y 

posteriormente por su valor nominal. 

 

4.7 Instrumentos financieros básicos 

 

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 

convierte en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento 

negociado. 

Los activos y pasivos financieros, excepto para las cuentas por cobrar 

comerciales son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de 

transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de 

activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y 
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pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados 

o deducidos del valor razonable de los activos y pasivos financieros, según sea 

apropiado, en el reconocimiento inicial. 

Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o 

pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son 

reconocidos inmediatamente en resultados. 

 

4.7.1 Activos financieros 

 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 

totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la 

clasificación dada a los activos financieros. 

Clasificación de activos financieros 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 

- Al valor razonable con cambios en resultados 

- Al costo amortizado 

 

Deterioro de activos financieros.  

La Compañía reconoce una corrección de valor por pérdidas crediticias 

esperadas (“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado, 

cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores. 

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha 

de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el 

reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compañía 

siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas 

por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas 

crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una 

matriz de provisiones basado en la experiencia histórica de pérdidas crediticias 

de la Compañía, ajustada por factores que son específicos a los deudores, 

condiciones económicas generales y una evaluación tanto de la actual, así 

como también, de la presupuestada dirección de las condiciones en la fecha 

de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado. 

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce PCE 

durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento 

significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro 

lado, el riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado 

significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compañía mide la 

corrección de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe 

igual a las pérdidas crediticias esperadas en los próximos doce meses. La 

evaluación de si deberían ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del 
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activo está basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un 

incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la 

evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha 

de reporte o que ocurra un incumplimiento. 

Baja en cuentas de activos financieros. 

La Compañía da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los 

derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o 

cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y 

beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero. 

 

4.7.2 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio 

 

Clasificación como deuda o patrimonio 

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compañía se clasifican 

como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia 

del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de 

patrimonio.  

Instrumentos de patrimonio. 

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés 

residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los 

instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía se reconocen por los 

importes recibidos, neto de los costos directos de emisión. 

 

Pasivos financieros. 

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado 

usando el método de interés efectivo o a VRCCR. 

La compañía reconoce inicialmente los pasivos financieros a su valor razonable 

y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora 

los costos directamente atribuibles a la transacción. 

Pasivos financieros medidos a VRCCR. 

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) 

una contraprestación contingente que debería ser pagada por el adquirente 

como parte de una combinación de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) 

mantenido para negociar, o (iii) se designa a VRCCR. 

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo 

cualquier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el 

estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada 
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relación de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados 

incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la 

partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral. 

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del 

cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios 

en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconoce en otros resultados integrales, 

a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo 

crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearía o incrementaría una 

asimetría contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor 

razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor 

razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son 

reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados 

a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado 

de baja el pasivo financiero. 

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantía financiera o compromisos 

de préstamos emitidos por la Compañía que sean designados por la Compañía 

para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados. 

 

Baja en cuentas de pasivos financieros. 

La Compañía da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de 

la Compañía se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor 

en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por 

pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del 

efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados. 

4.7.3 Reconocimiento y medición posterior 
 

Reconocimiento. 
 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación 

financiera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se 

compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 
 

Medición inicial. 

 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable 

más cualquier costo atribuible a la transacción, que, de ser significativo, es 

reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo 

financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los 

mismos como se describe a continuación: 

 

Medición posterior. 

 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar. 
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando 

el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las 

siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

 

Cuentas por cobrar clientes no relacionados: Corresponden a los montos 

adeudados por clientes no relacionados por la prestación de servicios en el 

curso normal del negocio. Estas transacciones se registran a valor nominal 

que no difiere de su valor razonable. La política de crédito de la Compañía 

es de 35, 45, 60 y 90 días. 

 

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representan principalmente 

cuentas por cobrar a compañías relacionadas por la prestación de servicios 

en el curso normal del negocio. Estas transacciones se registran a valor 

nominal que no difiere de su valor razonable. 

 

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos 

adeudados por clientes, por la prestación de servicios de anuncios de cuñas 

publicitarias. 

 

(b) Otros pasivos financieros. 

 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando 

el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las 

siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

 

(i) Proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas: Son obligaciones 

de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso 

normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es 

equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos 

menores a 60 días. 

 

(ii) Proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas: Corresponden a 

obligaciones de pago principalmente por deudas que se generaron 

desde su constitución que son exigibles en cualquier momento por parte 

del acreedor. 

 

4.8 Inventarios 

 

Los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de compra, 

aranceles de importación, otros impuestos no recuperables, transporte, 

almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisición o producción 

para darles su condición y ubicación actual, después de deducir todos los 

descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye 

importaciones en tránsito).  

El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado y 

se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor.  El valor neto 

realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del 
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negocio menos los costos estimados para terminar su producción y los 

necesarios para llevar a cabo su venta. 

 

4.9 Propiedades, planta y equipo. 

 

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en 

la producción o suministro de bienes y servicios o para propósitos administrativos, 

si, y sólo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios económicos 

futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con 

fiabilidad. 

Medición inicial. - Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual 

incluye el precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o 

rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar 

y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por 

la Administración y la estimación inicial de los costos de desmantelamiento y 

retiro, así como la rehabilitación del lugar sobre el que se asienta. 

Medición posterior. Modelo del costo. - Las propiedades, planta y equipos se 

miden al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de 

las pérdidas por deterioro del valor. 

Medición posterior. Modelo de revaluación. - Con posterioridad a su 

reconocimiento inicial los edificios, maquinarias y equipos; y, vehículos se miden 

por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la 

revaluación, menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 

pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. 

Las revaluaciones se harán con suficiente regularidad (en la fecha en la cual la 

Administración cuente con información de cambios significativos en el valor 

razonable de dichos activos), para asegurar que el importe en libros, en todo 

momento, no difiera significativamente del que podría determinarse utilizando 

el valor razonable al final del período sobre el que se informa. 

 

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las 

propiedades, planta y equipo se incluirán en los otros resultados integrales del 

período en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo 

como consecuencia de una revaluación. 

 

Las pérdidas se reconocerán en otro resultado integral en la medida en que 

existiera saldo acreedor en el superávit de revaluación en relación con ese 

activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrará como un gasto 

del período. 

 

La Compañía evalúa la obsolescencia técnica o comercial procedente de los 

cambios o mejoras en la producción, o de los cambios en la demanda del 

mercado de los productos o servicios que se obtienen con el activo 
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Método de depreciación. - Los activos empiezan a depreciarse cuando están 

disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha 

dejado de ser utilizado. La depreciación es reconocida en el resultado del 

período con base en el método lineal sobre las vidas útiles estimadas por la 

Administración de la Compañía. 

A continuación, se presenta las partidas de propiedades, planta y equipo y la 

vida útil usada en el cálculo de la depreciación: 

Activos Vida útil Valor residual

Edificios Hasta 51 años -

Maquinarías y equipos Hasta 32 años -

Muebles y equipos de oficina Hasta 15 años -

Equipos de computación y software Hasta 10 años -

Vehículos Hasta 10 años De 6% a 13%
 

A criterio de la Administración de la Compañía, estos activos se van a mantener 

hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, 

el valor residual asignado a los activos es cero o nulo. 

4.10 Activos intangibles 

 

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia física que es 

susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, 

dado en explotación, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o 

junto con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos 

de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o 

separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y sólo si: es 

probable que los beneficios económicos futuros que se han atribuido al mismo 

fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable. 

 

- Medición inicial. - los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: 

el precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o rebaja; 

los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y en 

las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por 

la Administración. 

 

- Reconocimiento posterior. - los activos intangibles se miden por su costo 

menos la amortización acumulada y el importe acumulado de las pérdidas 

por deterioro del valor. 

 

- Método de amortización. - los activos empiezan a amortizarse cuando estén 

disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha 

dejado de ser utilizado. La amortización es reconocida en el resultado del 

período con base en el método lineal sobre las vidas útiles estimadas por la 

Administración de la Compañía. 
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La Compañía evalúa las reducciones futuras esperadas en el precio de 

venta de un elemento que se elabore utilizando un activo intangible, esto 

con el fin de determinar la posible obsolescencia tecnológica o comercial 

del activo, lo cual, a su vez, podría reflejar una reducción de los beneficios 

económicos futuros incorporados al activo intangibles y por ende un posible 

deterioro. 

 

Las vidas útiles y los valores residuales se han estimado como sigue: 

Activos Vida útil
Valor 

residual

Licencias de productos 4 - 20 años cero

 
- Baja de activos intangibles. - Un activo intangible se da de baja al momento 

de su disposición, o cuando no se esperan beneficios económicos futuros de 

su uso o disposición. 

 

4.11 Arrendamientos 

 

Actividades de arrendamiento:  
 

La Compañía mantiene los siguientes arrendamientos suscritos: 

Tipo de activo identificado

Uso del activo 

identificado

Período de 

arrendamiento

Año de 

terminación

Edificio Oficina de sucursal 10 años 12-2028

Edificio   ( 1 ) Oficina de sucursal 10 años 12-2028

Edificio Bodega 5 años 06-2025

 

(1) El contrato de arrendamiento se canceló de manera anticipada en 

septiembre de 2024. 

 

Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y otros. La 

Compañía separa estos componentes en función de su valor unitario relativo. 

Sin embargo, para contratos de bienes inmuebles, en los que la compañía es el 

arrendatario, ha establecido no separar estos componentes y contabilizar como 

un solo componente de arrendamiento. 

Los términos de los contratos son negociados de manera individual y contienen 

un amplio rango de términos y condiciones distintas. Los acuerdos de 

arrendamiento no imponen condiciones distintas al aseguramiento del bien 

usado por la Compañía. Los activos arrendados no pueden ser usados como 

colaterales para fines de contratar obligaciones financieras. 
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Desde el 1 de enero del 2020, los arrendamientos son reconocidos como activos 

por derecho de uso y su correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha 

en que dicho activo se encuentra listo para ser usado por la Compañía. 

Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a 

valor presente. Los pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes conceptos: 
 

- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar. 

- Pagos variables que se basan en un índice o tasa, medido inicialmente 

usando la valoración a la fecha de inicio del contrato. 

- Montos esperados a ser pagados por la Compañía por garantías residuales. 

- El precio cuando se ejerce la opción de compra si la Compañía espera 

razonablemente ejercer dicha opción. 

- Pagos de penalidades por la terminación del arrendamiento, si los términos 

del contrato reflejan que la Compañía ejercerán dicha opción. 

 

Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opción de extensión 

del contrato también son incluidos dentro de la medición del pasivo. 

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés 

implícita en el arrendamiento. Si dicha tasa no puede ser medida 

razonablemente, que es generalmente el caso para la Compañía, se emplea la 

tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Compañía 

tendría que pagar para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor 

al del activo por derecho de uso en un ambiente económico similar con 

términos y condiciones similares. 

 

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El 

costo financiero es cargado al estado de resultados integrales en el periodo del 

arrendamiento para producir una tasa de interés constante en el saldo 

remanente del pasivo para cada periodo. 

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo lo 

siguiente: 
 

- Medición inicial del pasivo de arrendamiento. 

- Cualquier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del 

contrato menos cualquier incentivo recibido. 

- Cualquier costo directo inicial, y 

- Costos de restauración. 
 

Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian por el periodo 

menor entre la vida útil de dicho activo y el plazo del contrato sobre una base 

de línea recta. Si la Compañía espera razonablemente ejercer la opción de 

compra, el activo por derecho de uso se deprecia sobre la vida útil del activo 

correspondiente. 

-123-



ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA  
 

Principales Políticas Contables 
 

 

 28 

Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son 

reconocidos como un gasto en el estado de resultado integral. Los 

arrendamientos de corto plazo poseen son aquellos con una duración de 12 

meses o menos. 

Los contratos antes descritos han considerado plazos de extensión razonables a 

ser ejecutados durante la utilización del activo por derecho de uso. 

Las opciones de terminación y extensión se incluyen en ciertos contratos de 

arrendamiento de la Compañía y estos son usados para maximizar la flexibilidad 

operacional en términos del manejo de los activos usados para las operaciones 

de la Compañía. La mayoría de estas cláusulas solo pueden ser ejercidas por la 

Compañía y no por el arrendador. 

Al determinar el plazo del arrendamiento, la Administración de la Compañía ha 

considerado todos los hechos y circunstancias que crean un incentivo 

económico para ejercer una opción de extensión. Las opciones de extensión (o 

períodos después de las opciones de terminación) sólo se han incluido en el 

plazo del arrendamiento considerando que hay certeza razonable de que el 

arrendamiento se va a extender (o no se va a terminar). 

4.12 Obligaciones beneficios a los empleados 

 

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados 

como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); 

obligaciones con el IESS y participación a trabajadores. Se miden a su valor 

nominal y se reconocen en los resultados del período en el que se generan. 

El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las 

disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la 

Compañía antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los 

resultados del período. 

 

4.13 Obligaciones por beneficios definidos 

 

En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post 

empleo como jubilación patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la 

base de cálculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y 

calificados en la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros aplicando 

el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor 

presente de la obligación futura. 

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo 

(tanto financiadas como no) se determinará utilizando como referencia los 

rendimientos del mercado, al final del período sobre el que se informa, 

correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta 
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calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos 

empresariales de alta calidad, se utilizarán los rendimientos de mercado (al final 

del período de presentación) de los bonos gubernamentales denominados en 

esa moneda. 

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos 

en los resultados del período en el que se generan; las nuevas mediciones del 

pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales 

y son reconocidos como partidas que no se reclasificarán al resultado del 

período en Otros Resultados Integrales. 

4.14 Provisiones 

 

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones 

presentes ya sean legales o implícitas como resultado de sucesos pasados, por 

las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para 

liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periódicamente y se actualizan 

teniendo en consideración la mejor información disponible a la fecha de cierre 

de los estados financieros. 

4.15 Impuestos 

 

Activos por impuestos corrientes. - Se registran los créditos tributarios de impuesto 

al valor agregado, retenciones en la fuente de impuesto a la renta e IVA, que 

no han sido compensados. 

Pasivos por impuestos corrientes. - Se registran las obligaciones con la 

Administración Tributaria por impuesto a las ganancias, IVA, retenciones en la 

fuente de impuesto a la renta e IVA. 

Impuesto a las ganancias. - Se registra el impuesto a las ganancias corriente más 

el efecto de la actualización (liberación o constitución) de los activos y pasivos 

por impuestos diferidos. 

 Impuesto a la renta corriente. – El cargo por impuesto a la renta corriente se 

calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y 

se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto 

por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de 

impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si 

los accionistas finales de la Compañías están domiciliados en paraísos 

fiscales. 

 

 Impuesto a la renta diferido. - El impuesto a la renta diferido se calcula 

utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen 

entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores 

mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se 

determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del 
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estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 

impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo 

se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la 

medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros 

contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de 

impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista 

el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con 

impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 

activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

4.16 Ingresos de actividades ordinarias 

 

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compañía 

considerando el precio establecido en la transacción para el cumplimiento de 

cada una de las obligaciones de desempeño. 

La Compañía reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las 

obligaciones de desempeño para la transferencia al cliente de los bienes y 

servicios comprometidos. 

Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestación recibida o 

por recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso 

normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados. 

La Compañía reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser 

valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios económicos futuros 

vayan a fluir a la Compañía, según se describe a continuación: 

Venta de bienes: la generación de ingresos ordinarios proviene principalmente 

de la venta al por mayor de alimentos para animales. Esto ocurre cuando el 

cliente obtiene el control de los bienes vendidos o suministrados, y no hay 

obligaciones de desempeño no separables pendientes de cumplirse. Las ventas 

de alimentos, se realizan generalmente al amparo de contratos celebrados con 

clientes o mediante acuerdos verbales, en los cuales se establecen acuerdos 

entre las partes tales como: precio, descuentos, bonificaciones, multas por 

incumplimientos, garantías, entre otros). El momento concreto en que un cliente 

obtiene el control, toma lugar cuando los productos han sido enviados al lugar 

indicado por el cliente, los riesgos de pérdida han sido transferidos al cliente y 

este ha aceptado los productos. 

 
No hay componentes financieros, debido a que la venta es realizada con un 

periodo promedio de cobro reducido. El cual está de acuerdo a prácticas 

normales de mercado. 

Venta de servicios: Los ingresos por ventas de servicios, se reconocen cuando 

pueden ser estimados con fiabilidad y en función a los servicios efectivamente 

prestados a la fecha de cierre de los estados financieros. 
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4.17 Costos y gastos 

 

Costos de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos 

incurridos para la generación de ingresos de actividades ordinarias. 

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas 

por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía; 

se reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son 

clasificados de acuerdo a su función como: de administración, de venta, 

financieros y otros. 

4.18 Medio ambiente 

 

Las actividades de la Compañía no se encuentran dentro de las que pudieren 

afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no 

existen obligaciones para resarcir daños y/o restauración de ubicación actual. 

4.19 Estado de flujo de efectivo 

 

Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas 

actividades relacionadas con el giro del negocio, además de ingresos y egresos 

financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o 

financiamiento. 

4.20 Cambios en políticas y estimaciones contables 

 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2024, no presentan cambios en 

las políticas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de 

diciembre del 2023. 

4.21 Otra información a revelar 

 

Una entidad revelará, en el resumen de las políticas contables significativas o en 

otras notas, los juicios, diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que 

la gerencia haya realizado en el proceso de aplicación de las políticas 

contables de la entidad y que tengan un efecto significativo sobre los importes 

reconocidos en los estados financieros. 

 

5. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGO  

 

La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar 

y dar seguimiento a las políticas de gestión de riesgos con el objetivo de 

identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la 

Compañía. La Compañía revisa regularmente las políticas y sistemas de 

administración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de 

mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un ambiente de 
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control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus 

roles y obligaciones. 

La Compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la 

siguiente manera: 

a) Riesgo de crédito. 

 

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una 

pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligación, y se origina 

principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y 

relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la máxima 

exposición al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantía colateral 

tomada ni otras mejoras crediticias. Los activos financieros no están en mora ni 

deteriorados. 

El control del riesgo establece la calidad del cliente, teniendo en cuenta su 

posición financiera, experiencia pasada y otros factores. 

b) Riesgo de liquidez. 

 

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compañía en cumplir, 

en tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus 

proveedores o entidades financieras. 

El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es contar con los 

recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 

condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o 

arriesgar la reputación de la Compañía. 

La Compañía no tiene riesgos significativos de liquidez ya que históricamente los 

flujos de efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente 

efectivo para atender sus obligaciones. 

c) Riesgos de mercado. 

 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un 

instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en 

los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de 

riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de 

precio. La Compañía clasifica y gestiona el riesgo de mercado en el siguiente 

subtipo de riesgo: 

 

Riesgo de tasa de interés. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de 

efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como 

consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado. 
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6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por 

definición, muy pocas veces serán iguales a los resultados reales. Estas 

estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la 

experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia 

de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las 

circunstancias. Las estimaciones y supuestos más significativos efectuados por la 

Administración se presentan a continuación: 

 

a) Deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad 

 

Al final de cada período contable se evalúa la existencia de evidencia objetiva 

de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, 

comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del análisis de 

cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigüedad; 

cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperación se considera 

deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo 

y en los resultados del período. 

 

b) Provisión por obsolescencia de inventarios 

 

Al final de cada período contable se evalúa la existencia de evidencia objetiva 

de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor 

recuperable resultante del análisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas 

de caducidad y tiempo máximo de stock de inventarios; cuando el valor en 

libros de los activos excede su valor futuro de recuperación se considera 

deterioro.  El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del 

activo y en los resultados del período. 

 

c) Provisión por obsolescencia de inventarios 

 

Al final de cada período contable se evalúa la existencia evidencia objetiva de 

que no se podrá recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en 

libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los precios de venta menos 

los costos de venta para productos terminados y los precios de venta menos los 

costos de conversión y los costos de venta para materias primas; cuando el valor 

en libros de los activos excede su valor neto de realización se considera 

deterioro. 

 

d) Impuestos diferidos 

 

Al final de cada período contable se evalúa el valor a reconocer como activos 

por impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del 

correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de 

impuestos fiscales futuros. 

 

e) Vidas útiles y valores residuales 
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Al final de cada período contable se evalúan las vidas útiles estimadas y los 

valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de 

valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas útiles o 

valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan 

estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva. 

 

f) Deterioro de activos no corrientes 

 

La Compañía evalúa periódicamente si existen indicadores que alguno de sus 

activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor 

de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimación del monto 

recuperable del activo. 

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un 

activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor 

en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no 

genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros 

activos o grupos de activos. 

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo 

es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto 

recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados 

son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja 

las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos 

específicos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se 

usa un modelo de valuación apropiado. Estos cálculos son corroborados por 

múltiplos de valuación u otros indicadores de valor justo disponibles. 

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas 

con cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del 

activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas 

donde la reevaluación fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro 

también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier 

reevaluación anterior. 

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual 

respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida 

anteriormente podría ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la 

Compañía estima el monto nuevo recuperable. 

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si 

ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto 

recuperable del activo desde la última vez que se reconoció una pérdida por 

deterioro. 

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su 

monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros 

que habría sido determinado, neto de depreciación, si no se hubiese 

reconocido una pérdida por deterioro del activo en años anteriores. 
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Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea 

registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un 

aumento de reevaluación. 

g) Valor razonable de activos y pasivos 
 

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, 

que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el 

monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transacción 

actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de 

independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto 

precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor 

información disponible u otras técnicas de valuación; las modificaciones futuras 

se actualizan de manera prospectiva. 
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO  

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2024 2023

Caja chica   (1) 5,796               4,378               

Bancos locales   (1)

Banco Bolivariano C.A. 115,898           65,327             

Banco Guayaquil S.A. 39,855             2,320               

Banco Internacional S.A. 218,033           259,746           

Banco Pichincha C.A. 55,399             4,258               

Banco Rumiñahui S.A. 20,893             34,079             

Banco de la Producción S.A. 76,980             48,069             

527,058           413,799           

Inversiones temporales (menores de 90 días)   (2) 48,599             122,949           

581,453           541,126           

Al 31 de diciembre

 

(1) Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, representan valores en caja y en 

instituciones financieras locales, los cuales no tienen ninguna restricción 

para su utilización inmediata.  

 

(2) Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, un detalle de las inversiones 

temporales es el siguiente: 

Institución Fecha de Tasa 

 Financiera Emisión Plazo Interés 2024 2023

 Banco Pichincha C.A. 

 Sweet account 29/12/2023 4 0.25% -             122,949      

 Sweet account 31/12/2024 6 0.25% 48,599        -             

48,599        122,949      

Al 31 de diciembre de
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8. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2024 2023

Cuentas por cobrar clientes no relacionados    (1) 5,034,806            6,125,376        

Cuentas por cobrar clientes relacionados (Nota 18) 783,537               218,474           

Cuentas por cobrar SRI            -                      84,293             

Facturas por cobrar entregadas como 

factoring (Nota 29)
794,876               147,666           

Otras cuentas por cobrar relacionadas (Nota 18) 28,236                 -                  

Otras cuentas por cobrar no relacionadas 394,857               295,796           

Cuentas por cobrar empleados          57,332                 63,375             

7,093,644            6,934,980        

(-) Deterioro acumulado de cuentas por cobrar 

por incobrabilidad
(80,247)                (54,851)            

7,013,397            6,880,129        

Al 31 de diciembre

 

(1) Corresponde a facturas pendientes de cobro principalmente por la 

venta de aditivos para alimentación animal. 

 
 

Un detalle de la antigüedad de los saldos de activos financieros, fue como 

sigue: 

Antigüedad

% Valor % Valor

Por vencer 5.286.054       -      -           5.499.569   -    -           

Vencidas

De 1 a 90 días 269.361          -      -           394.787      -    -           

De 91 a 180 días 100.515          -      -           174.020      -    -           

De 181 a 270 días 37.293            -      -           80.685        -    -           

De 271 a 360 días 27.078            -      -           26.524        -    -           

Más de 361 días 109.381          73% 80.247     97.457        56% 54.851     

5.829.682      80.247    6.273.042  54.851    

Diciembre 31, 2023

Saldo
ProvisiónProvisión

Diciembre 31, 2024

Saldo

 
 

La Administración de la Compañía considera que la provisión por el deterioro 

de la cartera registrada al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es suficiente para 

cubrir los riesgos de incobrabilidad, debido al análisis individual de cada 

cliente. 
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9. INVENTARIOS 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2024 2023

Inventario de Materia prima     (1) 3,269,797        4,232,051        

Mercadería en tránsito 789,750           797,966           

Productos terminados 1,052,660        579,985           

5,112,207        5,610,002        

Al 31 de diciembre

 
 

(1) La compañía ha constituido una prenda comercial para garantizar 

operaciones con los bancos locales. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el 

valor prendario es de US$786,163 y US$1,573,163 respectivamente. 

 

La Compañía no ha determinado ningún deterioro por obsolescencia de 

inventarios; ni por valor neto de realización.  

 

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2024 2023

Terreno                                                    (1) 1,382,974     1,382,974   

Edificio                                                     (1) 3,737,475     3,565,102   10%

Maquinarias y equipo                              (2) 3,498,986     3,301,665   10%

Maquinaria en transito -              17,212        

Muebles y equipos 122,249       120,949      10%

Equipo de computación y programas 299,883       224,169      33.33%

Vehículos                                                 (2) 746,037       738,429      20%

Construccion en Proceso 204,627       265,232      

9,992,231    9,615,732   

(Menos) depreciación acumulada: (906,990)      (485,829)     

9,085,241    9,129,903   

Al 31 de diciembre  Tasa anual 

de 

depreciación 

 

(1) La compañía ha constituido hipoteca abierta y prenda comercial 

sobre el inmueble de su propiedad para garantizar las operaciones de 

crédito. 

 

(2) La Compañía ha constituido un contrato de prenda industrial para 

garantizar los préstamos otorgados. Al 31 de diciembre de 2024 el valor 

prendado es de US$1,466,346 en maquinarias y equipos; y, US$221,850 

en vehículos. 

 

Los movimientos del costo y la depreciación acumulada fueron como sigue:
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11. ACTIVOS INTANGIBLES 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

 

Los movimientos del costo y la amortización acumulada, fueron como sigue: 

 

2024 2023

Costo:

Saldos al 1 de enero 418.992          381.901          

Adiciones 59.046            101.973          

Bajas (53.291)           (64.882)           

Saldo final 424.747         418.992         

Amortización acumulada:

Saldos al 1 de enero (174.574)         (146.626)         

Gastos del año (42.611)           (47.202)           

Bajas 51.351            19.254            

Saldo final (165.834)        (174.574)        

258.913         244.418         

Al 31 de diciembre

 
 

12. ARRENDAMIENTOS 

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2024 2023

Activos por derecho de uso

Edificio                     260,976          313,969          

(-) Depreciación acumulada (184,851)         (175,724)         

76,125            138,245          

Pasivos de arrendamientos

Corriente 31,619            44,277            

No corriente 71,980            127,731          

103,599          172,008          

Al 31 de diciembre
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13. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR  
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

 

(1) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales 

y del exterior, por la adquisición de bienes y servicios relacionados con 

la actividad del negocio los cuales serán canceladas dentro del 

período corriente. 

 

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2024 2023

Tarjetas de crédito 45,269          51,852        

Factoring anticipado              (1) 794,874         147,674       

Corresponde a valores recibidos por venta de

cartera al Banco Bolivariano

Banco Pichincha C.A.           (2) 601,578         384,447       

Corresponde a varios préstamos recibidos con

pagos mensuales e interés reajustable, con

vencimientos hasta noviembre de 2025.

Banco Internacional S.A.      (3) 3,210,253      3,780,768    

Corresponde a varios préstamos recibidos con

pagos mensuales e interés reajustable, con

vencimientos hasta junio de 2026.

PASAN 4,651,974      4,364,741    

Al 31 de diciembre

 

 

2024 2023

Proveedores locales relacionados (Nota 18)         128,697              200,149              

Proveedores locales no relacionados                     977,218              935,892              

Proveedores del exterior relacionados (Nota 18)  (1) 6,333                  273,460              

Proveedores del exterior no relacionados         (1) 1,947,093          2,213,538          

Anticipo de clientes 41,215                282                      

3,100,556          3,623,321          

Otras cuentas por pagar (corriente)

Contribución temporal por pagar 45,004                -                       

Otras 72,448                64,011                

117,452             64,011                

3,218,008          3,687,332          

Al 31 de diciembre
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2024 2023

VIENEN 4.651.974    4.364.741 

Banco Rumiñahui S.A.          (4) 70.847          403.171     

Corresponde a varios préstamos con pagos

mensuales y sus intereses reajustables, con

vencimientos hasta marzo de 2025.

Banco Bolivariano C.A.      (5) 181.291        392.336     

Corresponde a varios préstamos con pagos

mensuales y sus intereses reajustables, con

vencimientos hasta septiembre de 2027.

Banco de la Producción S.A. PRODUBANCO  (6) 1.284.387      1.268.401   

Corresponde a varios préstamos con pagos

mensuales e intereses reajustables, con

vencimientos hasta mayo de 2026.

6.188.499    6.428.649 

Menos porción corriente del pasivo a largo plazo 5.346.489    5.203.319 

Total obligaciones financieras a largo plazo 842.010       1.225.330 

Al 31 de diciembre

 

(1) Obligación por contrato de financiación y compra de cartera o 

factoring con el Banco Bolivariano. (Nota 28) 

 

(2) La Compañía ha obtenido préstamos bancarios con el Banco 

Pichincha, para garantizar las obligaciones presentes y futuras con el 

Banco se ha constituido una prenda comercial ordinaria rotativa sobre 

inventario. 

 

(3) La Compañía ha obtenido préstamos bancarios con el Banco 

Internacional: 

- (Capital de trabajo) los cuales se encuentran garantizados con un 

Pagaré a la Orden, un contrato de prenda comercial ordinaria rotativa 

respecto al Inventario de la Compañía, una hipoteca abierta sobre la 

planta industrial. 

 

(4) La Compañía ha obtenido préstamos bancarios con el Banco 

Rumiñahui: 

- (Capital de trabajo) el cual se encuentran garantizados con una prenda 

de inventario y avalado por el Gerente General de la Compañía (Aval 

solidario). 

- (Financiamiento vehicular) los cuales se encuentran avalados por el 

Gerente General de la Compañía (Aval solidario). 

 

(5) La Compañía ha obtenido préstamos bancarios con el Banco 

Bolivariano C. A. 
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(Capital de trabajo) el cual se encuentra garantizado con una prenda 

comercial ordinaria sobre inventarios, esta obligación cuenta además 

con un pagaré firmado por el gerente de la Compañía. 

(Financiamiento vehicular) el cual se encuentra avalado por los 

vehículos adquiridos y garantía de persona natural por parte del 

Gerente General. 

 

(6) La Compañía ha obtenido préstamos bancarios con el Banco de la 

Producción S. A. Produbanco:  

 

Para garantizar las obligaciones presentes y futuras con el banco, la 

Compañía ha constituido una prenda industrial abierta sobre 

maquinarias. 

- (Financiamiento vehicular) el cual se encuentra avalado por los 

vehículos adquiridos y garantía de persona natural por parte de los 

directivos del Grupo. 

 

Los Vencimientos de las obligaciones financieras no corrientes son como 

sigue: 

2024 2023

Año 2025 -                 1,157,497       

Año 2026 820,444          46,267            

Año 2027 21,566            21,566            

842,010          1,225,330       

 

15. OBLIGACIONES EMITIDAS 

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2024 2023

Títulos valores emitidos

Obligaciones - Clase E                  ( 1 ) -                    38,613              

Obligaciones - Clase F                  ( 2 ) 250,000             450,000            

Obligaciones - Clase G                 ( 3 ) 653,500             890,700            

Obligaciones - Clase  H                ( 4 ) 956,110             1,122,876         

1,859,610          2,502,189         

Clasificación:

Corriente 659,983             590,956            

No corriente 1,199,627          1,911,233         

1,859,610          2,502,189         

Al 31 de diciembre
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(1) Corresponde al saldo por pagar de capital por la tercera emisión de 

obligaciones, con un plazo de 1800 días para los valores emitidos de la 

Serie E, con vencimiento hasta marzo del 2024 a una tasa de interés 

nominal del 8 % anual y con pagos trimestrales de capital e intereses.  

 

(2) Corresponde al saldo por pagar de capital por la cuarta emisión de 

obligaciones, con un plazo de 1800 días para los valores emitidos de la 

Serie F, con vencimiento hasta abril del 2026 a una tasa de interés nominal 

del 9 % anual y con pagos trimestrales de capital e intereses. 

 

(3) Corresponde al saldo por pagar de capital por la quinta emisión de 

obligaciones, con un plazo de 1800 días para los valores emitidos de la 

Serie G, con vencimiento hasta septiembre del 2027 a una tasa de interés 

nominal del 8 % anual y con pagos trimestrales de capital e intereses. 

 

(4) Corresponde al saldo por pagar de capital por la sexta emisión de 

obligaciones, con un plazo de 1800 días para los valores emitidos de la 

Serie H, con vencimiento hasta mayo del 2028 a una tasa de interés 

nominal del 9 % anual y con pagos trimestrales de capital e intereses. 

 
Estas obligaciones cuentan con una garantía general del emisor conforme lo 

dispone el artículo 162 de la Ley del Mercado de Valores. Por garantía general 

se entiende la totalidad de los activos no gravados por una garantía específica. 

 

Los vencimientos de las obligaciones emitidas no corrientes son como sigue: 

2024 2023

Año 2025 -                 709,980          

Año 2026 609,980          609,980          

Año 2027 451,880          451,880          

Año 2028 137,767          139,393          

1,199,627       1,911,233       

Al 31 de diciembre

 

 

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2024 2023

Obligaciones con el IESS 86,416            73,926            

Remuneraciones adicionales a empleados 143,269          109,056          

Participación a trabajadores por pagar         (1) 302,342          93,629            

532,027          276,611          

Al 31 de diciembre
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(1) Los movimientos de participación a trabajadores por pagar fueron como 

sigue: 

2024 2023

Saldo inicial 93,629            138,704          

Provisión del año 302,342          93,629            

Pagos (93,629)           (138,704)         

Saldo final 302,342          93,629            

Al 31 de diciembre

 

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2024 2023

Jubilación patronal 822,112          928,352          

Desahucio 327,788          362,377          

1,149,900       1,290,729       

Al 31 de diciembre

 

 

17.1 Jubilación patronal 

 

De acuerdo con disposiciones de Código del Trabajo, los trabajadores que 

por veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma 

continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus 

empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su 

condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal 

fueron como sigue: 

2024 2023

Saldo inicial 928,352          851,725          

Costo laboral 238,075          211,536          

(Pérdida) Ganancia actuarial 28,695            (115,495)         

Reverso de provisión acumulada por 

desvinculaciones
(373,010)         (19,414)           

Saldo final 822,112          928,352          

Al 31 de diciembre
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17.2 Bonificación por desahucio 

 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de 

terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador 

o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración 

mensual por cada uno de los años de servicio.  

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por 

desahucio fueron como sigue: 

2024 2023

Saldo inicial 362,377          390,395          

Costo laboral 54,129            53,463            

Ganancia (pérdida) actuarial 4,239              (68,890)           

Beneficios pagados (92,957)           (12,591)           

Saldo final 327,788          362,377          

Al 31 de diciembre

 
 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por 

concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuario 

independiente al 31 de diciembre de 2024. El valor presente de las 

obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio 

actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método 

de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios 

definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y 

basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma 

cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de 

hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. 

Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento 

salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la 

experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al 

resultado del año.  

Los supuestos actuariales utilizados para propósitos de los cálculos 

actuariales fueron los siguientes: 

2024 2023

Tasa de descuento 9.06% 9.62%

Tasa de incremento salarial a corto plazo 2.50% 3.00%

Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.33% 1.33%

Tasa de rotación promedio 11.44% 14.79%

Tasa pasiva referencial 8.03% 7.15%

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Al 31 de diciembre
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El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en 

base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del 

período de referencia de los respectivos supuestos. 

Jubilación 

patronal
Desahucio 

Tasa de descuento

Variación OBD (tasa de descuento + 0.50%) (18,762)           (6,267)            

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.50%) -2% -2%

Variación OBD (tasa de descuento - 0.50%) 19,716            6,608              

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.50%) 2% 2%

Tasa de incremento salarial

Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.50%) 21,154            6,084              

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.50%) 3% 2%

Variación OBD (tasa de incremento salarial - 0.50%) (20,253)           (5,808)            

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.50%) -2% -2%

Rotación 

Variación OBD (Rotación + 5.00%) (1,999)            323                

Impacto % en el OBD (rotacion + 5.00%) 0% 0%

Variación OBD (Rotación - 5.00%) 1,979              (319)               

Impacto % en el OBD (Rotación - 5.00%) 0% 0%

Al 31 de diciembre 2024

 

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2024 2023

Clientes y otras cuentas por cobrar

Compañias relacionadas (Nota 8)

Dismaprial S.A Cliente Comercial -             90,044      

Proteinas Naturales S.A. Cliente Comercial -             241          

Reproductoras del Ecuador S. A. Cliente Comercial 43,182       62,164      

NUPORCA Núcleos Porcinos del 

Ecuador C. A.
Cliente Comercial 246,631      6,603        

Feedpro S.A. Cliente Comercial 6,950         18,707      

Adifeed Commodity Trading INC. Cliente Comercial -             40,715      

Aditivos y Alimentos ADILISA, 

Sociedad Anónima de Capital VA .
Cliente Comercial 36,328       -           

Servicios Avícola S.A. de CV . Cliente Comercial 450,446      -           

783,537     218,474    

Otras cuentas por cobrar 

relacionadas (Nota 8)

13              -           

13              -           

13              -           

28,197       -           

28,236       -           

Nuporca Núcleos Porcinos del Ecuador C. A.

Proteínas Naturales S. A. PROTENAT

TransacciónRelación
Al 31 de diciembre

Cordirec S. A.

Reproductoras del Ecuador S. A. REPROECSA
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2024 2023

Proveedores y otras cuentas por pagar

Compañias relacionadas (Nota 13)

Proteinas Naturales S.A. Proveedor Comercial 89.908       128.841    

Feedpro S.A. Proveedor Comercial -             66.357      

Dimolfin S. A. Proveedor Comercial 38.789       4.951        

Adifeed Proveedor Comercial 6.333         273.460    

135.030    473.609   

Cuentas por pagar diversas 

relacionadas

Jorge Susá Gomez Accionista - 16.729       -           

Joan Susá Gomez Accionista - 11.840       -           

Jenny Sotomayor Reinoso Accionista - 22.305       -           

Jorge Susá Talenti Accionista - 29.401       -           

80.275      -          

TransacciónRelación
Al 31 de diciembre

 

Las principales transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre 

del 2024 y 2023, fueron como sigue: 

2024 2023

Ventas

Dismaprial S.A. -                  518,185           

Reproductoras del Ecuador S.A. 283,668           294,273           

Proteinas Naturales S.A. 10,162             62,226             

Núcleos Porcinos del Ecuador C.A 616,357           -                  

Feedpro S.A. 45,112             94,552             

Pinnacle Feeds LTD. -                  149,125           

Betavet Est -                  24,180             

Blue Ventures C/O Solacua 66,519             14,704             

Adifeed Commodity Trading INC. 15,322             14,465             

Betavet/Beta Veterinary Drug Store 44,350             -                  

Producto Toledano S.A 631,125           -                  

Servicios Avicola SA DE CV 166,502           -                  

1,879,117        1,171,710        

Compras

Adifeed 474,031           644,826           

Feedpro S.A. 213,090           271,128           

Proteinas Naturales S.A. 408,422           438,336           

Dimolfin S.A. 133,291           70,318             

Cater-in service susagran -                  20,589             

1,228,834        1,445,197        

Al 31 de diciembre
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19. IMPUESTOS 

 

19.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes 

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2024 2023

Activos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 176,188          176,144       

Retenciones Iva 3                   2,088          

Total activos por impuestos corrientes   176,191         178,232      

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto al valor agregado por pagar -                 197             

Retenciones en la fuente de IVA por pagar 22,483           9,410          

Retenciones en la fuente de IR por pagar 57,106           79,330        

Impuesto a la renta por pagar 46,256           -              

Total pasivos por impuestos corrientes   125,845         88,937        

Al 31 de diciembre

 

19.2 Conciliación tributaria – Impuesto a la Renta 

 

La conciliación del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa 

impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como 

sigue: 
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2024 2023

 Utilidad antes de impuesto a la renta  1,713,273            530,567          

 Más (menos) partidas de conciliación - diferencias 

permanentes:  

 (+) Gastos no deducibles locales 558,395                253,661          

 (+) Gastos no deducibles del exterior 9,499                     5,654               

 (-) Deducciones adicionales -                         (21,154)           

 Más (menos) partidas de conciliación - diferencias 

temporarias: 

 (+) Provisiones por desahucio pensiones jubilares 

patronales 
159,964                255,990          

 (+/-) Por diferencia entre cánones de arrendamiento 

por activo por derecho de uso 
(1,021)                   419                  

 (+/-) Por deterioro de los activos financieros 

correspondientes a créditos incobrables 
25,395                  32,000             

 (-) Otras diferencias temporarias permitidas por la 

normativa tributaria 
(15,176)                 (21,792)           

 Utilidad gravable 2,450,329            1,035,345       

 Impuesto a la renta causado 25% 612,582                258,836          

 Impuesto a la renta del periodo 612,582                258,836          

 Menos:  

 Retenciones en la fuente que le realizaron en el 

ejercicio corriente 
(253,850)              (239,495)         

 Retenciones por div idendos anticipados (35,697)                 (9,236)             

 Crédito tributario generado por ISD (276,779)              (186,249)         

 Impuesto por pagar (Crédito tributario para el siguiente año) 46,256                  (176,144)        

Al 31 de diciembre

 

19.3 Tasa efectiva 

 

La conciliación de la tasa efectiva de impuesto a la renta, fue como sigue: 

2024 2023

Tasa impositva legal 25,00% 25,00%

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 8,29% 12,22%

Deducciones adicionales 0,00% -1,00%

Diferencias temporarias 2,47% 12,56%

Tasa efectiva del impuesto 35,76% 48,78%

Al 31 de diciembre

 

 

19.4 Saldos de impuestos diferidos 
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2024 2023

Activos por impuestos diferidos

Beneficios a empleados 229.903          225.818          

Deterioro de cartera 6.349              8.000              

Arrendamiento 8.185              8.440              

244.437         242.258         

Pasivos por impuestos diferidos

Edificios 348.872          353.430          

Mquinarias 185.941          202.900          

Vehiculos 4.287              7.753              

539.100         564.083         

Al 31 de diciembre

 

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que 

originaron los impuestos diferidos, fue como sigue: 

Tributaria Financiera Permanente Temporal

Al 31 de diciembre del 2024

Propiedades, planta y equipo 4.838.137     6.994.536     -              2.156.399     

Deterioro de cartera -              25.396         -              25.396         

Activo por derecho de uso 308.871       341.611       -              32.740         

Beneficios a empleados 2.545           292.203       83.382         206.276       

Total 5.149.553   7.653.746   83.382        2.420.811   

Al 31 de diciembre del 2023

Propiedades, planta y equipo 4.757.230     7.013.563     -              2.256.333     

Deterioro de cartera -              32.000         -              32.000         

Activo por derecho de uso 249.104       282.867       -              33.763         

Beneficios a empleados 1.554           264.999       4.235           259.210       

Total 5.007.888   7.593.429   4.235          2.581.306   

Base Diferencia

 

 

(1) El movimiento de activos por impuestos diferidos, fue como sigue: 
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Saldo inicial
Generados en 

el año

Recuperados / 

Reversados en 

el año

Saldo final

Al 31 de diciembre del 2024:

Beneficios a empleados 225.818              51.569                (55.484)               221.903              

Deterioro de cartera 8.000                  19.978                (13.629)               14.349                

Activo por derecho de uso 8.440                  336                     (591)                    8.185                  

Total 242.258              71.883                (69.704)              244.437              

Saldo inicial
Generados en 

el año

Recuperados / 

Reversados en 

el año

Saldo final

Al 31 de diciembre del 2023:

Beneficios a empleados 164.085              64.803                (3.070)                 225.818              

Deterioro de cartera -                      8.000                  -                      8.000                  

Activo por derecho de uso 8.336                  285                     (181)                    8.440                  

Total 172.421              73.088                (3.251)                242.258              

 

 

(2) El movimiento de pasivos por impuestos diferidos, fue como sigue: 

Saldo 

inicial
Ajuste

Generados 

en el año

Recuperados 

/ Reversados 

en el año

Saldo final

Al 31 de diciembre del 2024:

Propiedades, planta y equipo 564.083     (2.793)    -              (22.190)           539.100    

Total 564.083     (2.793)    -              (22.190)           539.100    

Saldo 

inicial
Ajuste

Generados 

en el año

Recuperados 

/ Reversados 

en el año

Saldo final

Al 31 de diciembre del 2023:

Propiedades, planta y equipo 262.043     -          302.040     -                   564.083    

Total 262.043     -          302.040     -                   564.083    

 

 
 
 

19.5 Tarifa de impuesto a la renta  

 

Provisión para los años 2024 y 2023 
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La provisión para el impuesto a las ganancias por los años terminados 

el 31 de diciembre del 2024 y 2023, ha sido calculada aplicando la 

tarifa del 25%. 

El artículo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la 

tarifa del impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, 

si una empresa tiene accionistas, socios, partícipes, constituyentes, 

beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o 

regímenes de menor imposición, cuyo beneficiario efectivo de tales 

acciones sea una persona natural residente en Ecuador, con una 

participación directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa de 

impuesto a la renta se incrementará en 3 puntos porcentuales. Si la 

participación es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos 

porcentuales se incrementarán sobre la porción de accionistas 

residentes o establecidos en paraísos fiscales cuyo beneficiario 

efectivo se una persona natural residente en Ecuador. 

Adicionalmente se incrementará 3 puntos porcentuales en la tarifa del 

impuesto a la renta sobre la porción que se haya incumplido con la 

presentación de información relacionada a la participación de sus 

accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria 

(Anexo APS febrero de cada año). 

19.6 Ejercicios fiscales sujetos a revisión de la Administración Tributaria  

 

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las 

autoridades tributarias desde la fecha de su constitución y son 

susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2021 al 2023. 

 

19.7 Precios de transferencias 

 

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es 

aplicable desde el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen 

Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2024 

y 2023, está orientada a regular con fines tributarios las transacciones 

realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de 

manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben 

respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length). 

  

Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el 

Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas 

Internas modificó la normativa sobre precios de transferencia y 

estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto 

acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores 

a US$3.000.000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes 

Relacionadas; y por un monto superior a US$10.000.000 deben 

presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de 
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Transferencia, además estableció las operaciones que no deben ser 

contempladas para dicho análisis.  El referido Informe podrá ser 

solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por 

cualquier monto y tipo de operación o transacción con partes 

relacionadas locales y/o del exterior.  

 

En la referida resolución también se indica que, para determinar los 

montos acumulados indicados en el párrafo anterior, no se deberá 

considerar las siguientes operaciones: 

 

- Aportes patrimoniales en efectivo, en dólares de los Estados Unidos 

de América  

- Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de 

activo, pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados. 

- Pagos en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de América, de 

rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos. 

- Ingresos señalados en los artículos 27 y 31 de la Ley de Régimen 

Tributario Interno, así como activos, pasivos o egresos imputables a 

tales ingresos. 

- Operaciones con entidades de derecho público ecuatoriano o 

empresas públicas ecuatorianas. 

- Operaciones que estén cubiertas por una metodología aprobada 

vía absolución de consulta previa de valoración. 

- Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no 

se cumplan condiciones determinadas en dicha resolución. 

 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los 

contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% 

de los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraísos 

fiscales o regímenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito 

con el estado contratos para la exploración y explotación de recursos 

no renovables.  Sin embargo, deben presentar un detalle de las 

operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no 

mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la 

declaración del Impuesto a la Renta. 

 

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen 

Tributario Interno señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, 

que realicen operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a 

su declaración anual de Impuesto a la Renta, presentarán al Servicio 

de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 

e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a 

los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la 

declaración del impuesto a la renta; y la no entrega, así como la 

entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrá ser sancionada 

por la Administración Tributaria con multa de hasta US$15.000. 
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Al 31 de diciembre de 2024, la Compañía ha superado los US$3,000,000 en 

operaciones con compañías relacionadas y tiene la obligación de 

presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas. Al 31 de 

diciembre de 2024 y 2023, la Compañía no ha superado los US$10,000,000 

en operaciones con compañías relacionadas y no estaría obligada a 

presentar el informe integral de precios de transferencias. 

 

19.8 Otros asuntos 

 

Con fecha 15 de marzo de 2024, el Servicio de Rentas Internas publicó la 

Resolución No. NAC-DGERCGC24-00000009, mediante la cual se establecieron 

las normas para la declaración y pago de las Contribuciones Temporales de 

Seguridad (CTS), así como la de Utilidades de los Bancos y Cooperativas de 

Ahorro y Crédito (CTBC). Un resumen de esta Resolución es el siguiente: 

Contribución Temporal de Seguridad: 

a) Sujetos obligados: Todas las sociedades residentes fiscales en el Ecuador, 

así como los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras 

en el Ecuador; que hayan generado ingresos gravados durante el 

ejercicio fiscal 2022 y que producto de estos hayan obtenido utilidad 

gravada. 

b) Declaración y pago: Se deberá calcular la tarifa del 3.25% en los 

ejercicios fiscales 2024 y 2025, sobre el valor reportado como utilidad 

gravada; esto es, un valor no menor al monto del casillero 836 – Utilidad 

gravable del Formulario 101 de Impuesto a la renta correspondiente al 

ejercicio 2022, o al valor determinado como utilidad gravada del 

respectivo ejercicio por el sujeto activo, según corresponda. 

Contribución Temporal sobre Utilidades de los Bancos y Cooperativas de 

Ahorro y Crédito: 

a) Sujetos obligados: Los bancos y cooperativas de ahorro y crédito, 

residentes fiscales en el Ecuador, así como las sucursales de bancos y 

cooperativas de ahorro y crédito extranjeros domiciliados en el Ecuador, 

que hubieren obtenido una utilidad gravada durante el ejercicio fiscal 

2023. 

b) Declaración y pago: Se deberá calcular la CTBC reportando como 

utilidad gravada del ejercicio fiscal 2023 un valor no menor al monto 

declarado en el casillero 836 del Formulario 101 de Impuesto a la renta 

correspondiente al ejercicio fiscal 2023. 

Ley Orgánica para Enfrentar el Conflicto Armado Interno, la Crisis Social y 

Económica: 

En el Registro Oficial - Suplemento No. 516 del 12 de marzo de 2024 se publicó la 

Ley Orgánica para Enfrentar el Conflicto Armado Interno, la Crisis Social y 
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Económica. A continuación, presentamos algunos aspectos de interés de esta 

Ley: 

Contribución Temporal de Seguridad: En complemento a lo indicado en la 

resolución No. NAC-DGERCGC24-00000009: 

 Esta contribución no será deducible del Impuesto a la renta. 

 El incumplimiento generará una multa equivalente al 3% de la obligación 

generada por cada mes o fracción de mes de retraso. 

 Esta contribución no estará sujeta a facilidades de pago. 

Contribución Temporal sobre Utilidades de los Bancos y Cooperativas de 

Ahorro y Crédito: En complemento a lo indicado en la resolución No. NAC-

DGERCGC24-00000009: 

 Esta contribución no será deducible del Impuesto a la renta. 

 Esta contribución no estará sujeta a facilidades de pago. 

Tarifas: 

Grupo Utilidad gravada Tarifa 

1 Inferiores a US$5’000.000,00 5% 

2 Superiores a US$5’000.000,00 hasta US$10’000.000,00 10% 

3 
Superiores a US$10’000.000,00 hasta 

US$50’000.000,00 
15% 

4 
Superiores a US$50’000.000,00 hasta 

US$100’000.000,00 
20% 

5 Superiores a US$100’000.000,00 25% 

 

Otras Disposiciones Reformatorias: 

Impuesto al Valor Agregado (IVA): 

 Se establece una tarifa general de Impuesto al Valor Agregado (IVA) del 

13% (que será aplicable a partir del 01 de abril de 2024). 

 Se establece una tarifa de Impuesto al Valor Agregado (IVA) del 5% en 

transferencias locales de materiales de construcción. 

 El Presidente de la República podrá modificar la tarifa general de 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) previo dictamen favorable del ente 

rector de Finanzas Públicas, pero no podrá ser inferior al 13% ni mayor al 

15%. Está pendiente de confirmar por parte del Ejecutivo la tarifa que 

regirá a partir del 1 de abril del 2024. 
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Impuesto a la Salida de Divisas (ISD): 

 Se establece la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) en 5% 

(vigente de forma inmediata con la publicación de esta Ley). El SRI 

informó por sus canales oficiales que la tarifa del Impuesto a la Salida de 

Divisas (ISD) aplicará desde el 1 de abril del 2024. 

 El Presidente de la República podrá modificar la tarifa de Impuesto a la 

Salida de Divisas (ISD) por sectores o por las variables que considere, 

previo dictamen favorable del ente rector de Finanzas Públicas, pero no 

podrá ser superior al 5%. 

 Con la publicación de la presente ley se derogan todos los decretos 

ejecutivos relacionados con la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas 

(ISD). 

Mediante Decreto Ejecutivo No. 325 del 11 de julio de 2024 se dispone la 

reducción al 0% la tarifa de ISD sobre las transferencias o envío de divisas al 

exterior, con o sin intermediación del sistema financiero por concepto de 

importaciones de combustibles derivados de hidrocarburos, biocombustibles, 

gas licuado del petróleo y gas natural, destinados para el consumo interno del 

país, realizadas por personas naturales o empresas nacionales o extranjeras, 

previamente autorizadas por el Ministerio del Ramo. 

Reglamento General de Aplicación a la Ley Orgánica para el Fortalecimiento 

de las Actividades Turísticas y Fomento del Empleo y otras reformas: 

Mediante Decreto Ejecutivo No. 333 firmado el 12 de julio del 2024, el Presidente 

de la República emitió el Reglamento General de Aplicación a la Ley Orgánica 

para el Fortalecimiento de las Actividades Turísticas y Fomento del Empleo. A 

continuación, presentamos algunas de las reformas introducidas por este 

Decreto: 

Reformas al Reglamento de Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno: 

Impuesto a la Renta: 

 Retención de Impuesto a la renta en espectáculos públicos del 15% sobre 

los pagos por la organización, promoción o administración de un 

espectáculo público ocasional, que cuente con la participación de 

extranjeros no residentes en el país, en el caso de que el organizador sea 

un prestador de servicios turísticos, debidamente registrados en el 

catastro de la Autoridad Nacional de Turismo. En caso de que el 

perceptor del ingreso anterior esté domiciliado en un paraíso fiscal o 

jurisdicción de menor imposición, la retención será del 37%. 

 Exoneración de Impuesto a la renta: Se dispone que para el caso en que 

los proyectos turísticos que establezcan un cronograma donde se 

evidencie varios periodos de inversión, se gozará de la exoneración del 

IR respecto a las inversiones efectivamente realizadas y podrá ser 

aplicada durante 7 años o hasta completar el monto total de la inversión. 

Para los siguientes periodos fiscales en que se genere Impuesto a la renta 
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atribuible a la nueva inversión, conforme el cronograma presentado, se 

podrá exonerar del impuesto por el monto de la inversión acumulada 

realizada, que no haya sido deducido en periodos anteriores. 

 Deducción adicional: Para aplicar a la deducción adicional por la 

adquisición de sistemas de alarmas, servicios de personal de seguridad y 

cámaras de vigilancia se deberá considerar los costos y gastos 

efectuados durante el ejercicio fiscal 2024. En cuanto a la contratación 

de servicios de personal de seguridad, podrá considerarse a contratos en 

cuya ejecución se encuentre comprendido el periodo 2024, si no es 

factible discernir la porción correspondiente al 2024 se aplicará una 

proporción que refleje adecuadamente su distribución temporal. 

Impuesto al Valor Agregado: 

 Devolución del crédito tributario originado por retenciones: Se podrá 

solicitar por periodos mensuales la devolución del crédito tributario 

originado por retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) que le 

hayan sido practicadas a un contribuyente hasta dentro de cinco años 

contados desde la fecha de pago. 

 Establecimientos autorizados: El Servicio de Rentas Internas emitirá el acto 

normativo para la calificación de los establecimientos autorizados para 

efectos de la devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) a 

personas de la tercera edad o con discapacidad, seleccionando de 

entre los contribuyentes que se encuentren al día en la presentación y 

pago de sus declaraciones del Impuesto al Valor Agregado (IVA) en los 

últimos 12 meses. Las personas naturales o sociedades que se dediquen 

a la prestación de servicios definidos como actividades turísticas deberán 

contar con el Registro Nacional de Turismo para poder acogerse a la 

reducción de la tarifa del Impuesto al Valor Agregado (IVA) (al 8%) 

durante los feriados nacionales o locales. 

Otras disposiciones: 

 Tarifas sobre galón de combustible: La reducción del 5% sobre el valor de 

cada galón de combustible y lubricantes de aviación que se expenda 

en el país para el uso de toda aeronave en servicio comercial 

internacional se aplicará de acuerdo al detalle fijado en el reglamento. 

El 17 de septiembre de 2024 mediante Resolución No. NAC-DGERCGC24-

00000033, el Servicio de Rentas Internas publicó las condiciones, plazos y 

excepciones para informar la composición societaria y reportar a los 

beneficiarios finales y aprobó el "Reporte de Beneficiarios Finales y de 

Composición Societaria REBEFICS". 

 

El Presidente de la República mediante Decreto Ejecutivo No. 411 de 4 de 

octubre de 2024 reformó el Reglamento para la Aplicación de la Ley de 

Régimen Tributario Interno incluyendo a la importación y venta local de 

generadores eléctricos en todas sus formas y gamas, sus partes y piezas, 
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dentro de los bienes gravados con tarifa 0% de Impuesto al Valor Agregado 

(IVA), complementariamente, el 8 de octubre del mismo mes y año el 

Servicio de Rentas Internas publicó la Circular No. NAC-DGECCGC24-

00000007. 

 

20. CAPITAL SOCIAL 

 

Al 31 de diciembre del 2024 y 2023 está constituido por 500,000 

participaciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y 

en circulación con un valor nominal de un dólar cada una. 

 

21. RESERVA LEGAL 

 

Reserva legal. - La Compañía formara un fondo de reserva legal hasta que 

éste alcance por lo menos el 50% del capital social. En cada anualidad la 

Compañía se apropiará, de las utilidades liquidas y realizadas un 10% para 

este objeto. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en 

caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para 

absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre 

del 2024 y 2023 la reserva legal de la Compañía es de US$250,064. 

 

22. OTROS RESULTADOS INTEGRALES  

 

Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, corresponde al efecto neto por nuevas 

mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos y el efecto 

neto de las revaluaciones de propiedad, planta y equipos, los cuales 

ascienden a US$2,798,077 y US$2,466,890 respectivamente. 

 

23. RESULTADOS ACUMULADOS 

 

Utilidades acumuladas 

Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, el saldo de esta cuenta está a disposición 

de los accionistas de la Compañía y puede ser utilizado para la distribución 

de dividendos, capitalización de la Compañía y ciertos pagos tales como 

reliquidación de impuestos, entre otros. 

 

Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 23 de junio de 2023, se 

realizó la distribución de dividendos por un monto de US$1,000,000 de 

resultados acumulados, al 31 de diciembre de 2023 están cancelados en su 

totalidad. 

 

Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 29 de julio de 2024, se 

realizó la distribución de dividendos por un monto de US$676,222 de 

resultados acumulados, al 31 de diciembre de 2024 está pendiente de 

cancelar un monto total de US$80,275. 
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Provenientes de la adopción a las NIIF 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 

Internacionales de Información Financiera “NIIF” que se registraron en el 

patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados 

acumulados provenientes de la adopción a las “NIIF”, que generaron un 

saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al 

valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico 

concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el 

caso de liquidación de la Compañía. 

 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 

Internacionales de Información Financiera “NIIF” que se registraron en el 

patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados 

acumulados provenientes de la adopción a las “NIIF”, que generaron un 

saldo deudor podrán ser absorbidos por los resultados acumulados y por los 

del último ejercicio económico concluido, si los hubiere. 

 

 

24. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2024 2023

Venta de bienes 17,829,315      16,726,418      

Exportacion de bienes 4,127,302       3,163,704       

21,956,617     19,890,122     

(-) Devolución / descuentos (510,529)         (695,407)         

21,446,088     19,194,715     

Al 31 de diciembre

 

25. COSTOS DE VENTAS 

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2024 2023

Venta de bienes 9,446,937       9,953,928       

Exportación de bienes 2,473,131       1,742,490       

11,920,068     11,696,418     

Al 31 de diciembre
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26. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

 

Un resumen de los gastos administrativos, fue como sigue: 

2024 2023

Sueldos y salarios 1,646,863          1,620,353          

Beneficios sociales 629,424              570,866              

Honorarios profesionales 238,756              64,516                

Gastos del personal 137,217              128,124              

Provisiones al personal 304,344              339,166              

Gastos de mantenimiento y limpieza 272,722              213,208              

Seguridad privada y seguros 200,742              209,765              

Combustible 81,971                69,155                

Depreciaciones y amortizaciones 556,605              482,101              

Servicios básicos 84,715                75,113                

Suministros y materiales 28,745                20,143                

Impuestos, contribuciones y otros 273,473              168,619              

Otros gastos administrativos 247,293              218,785              

4,702,870       4,179,914       

Al 31 de diciembre

 
 

27. GASTOS DE VENTAS 

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2024 2023

Sueldos y salarios 400.516,00        440.586              

Beneficios sociales 298.888,00        259.494              

Honorarios profesionales 84.534,00          59.592                

Gastos del personal 49.385,00          49.409                

Provisiones al personal 42.740,00          15.525                

Comisiones de ventas 375.958,00        311.951              

Seminarios y capacitaciones de ventas 102.505,00        74.443                

Combustible 58.986,00          52.239                

Mantenimiento de vehículos 87.457,00          66.057                

Arriendo y mantenimiento de oficinas 490,00                843                      

Transporte, fletes, peajes y otros 193.731,00        187.070              

Hospedajes y otros 43.681,00          47.048                

Publicidad, encuadernaciones y otros 105.271,00        86.225                

1.844.142       1.650.482       

Al 31 de diciembre
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28. CONTRATOS 

 

Contratos de arrendamiento: 
 

Sucursal de Ambato: 
 

Alquiler de la planta baja y un galpón del inmueble propiedad de 

Inmobiliaria Pacific Real States Pacificrest S. A., con los servicios de agua 

potable y energía eléctrica. 

 

El tiempo de duración del contrato es de dos años, a partir del 01 de 

septiembre de 2018, pudiendo renovarse por mutuo acuerdo de las dos 

partes por igual o diferente plazo. Hasta la presente fecha este contrato se 

encuentra vigente. 

 

El canon de arrendamiento actual es de US$2,300 mensual, se cancela 

dentro de los cinco primeros días de cada mes, en el caso de mora de dos 

meses el contrato se dará por terminado. 

 

La Compañía entrega una garantía de US$3,571, este valor no podrá ser 

descontado en los arriendos mensuales por ningún concepto y serán 

devueltos a la terminación del contrato. 

 

Sucursal de Pedernales:   

 

Alquiler de dos locales comerciales propiedad de Nathaly Elizabeth 

Delgado Paladines.  

 

El tiempo de duración del contrato es de dos años, a partir del 01 de marzo 

de 2017, pudiendo renovarse con un incremento en el canon.  Este contrato 

fue cancelado en septiembre de 2024. 

 

El último canon de arrendamiento vigente fue de US$690 mensual, se 

cancela dentro de los cinco primeros días de cada mes, en el caso de mora 

se generarán intereses. 

 

La Compañía entrega una garantía de US$800, este valor no podrá ser 

descontado en los arriendos mensuales por ningún concepto y serán 

devueltos a la terminación del contrato. 

 

Bodega de Eslive: 

 

Alquiler de la bodega # 7 en un Complejo de bodegas ubicado a la altura 

del Km. 22 de la vía Perimetral, en la Lotización Inmaconsa, propiedad de 

Eslive S. A. 
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El tiempo de duración del contrato es de un año, a partir del 15 de julio de 

2020, pudiendo renovarse por mutuo acuerdo de las dos partes por igual o 

diferente plazo. Hasta la presente fecha este contrato se encuentra vigente. 

 

El canon de arrendamiento actual es de US$1,012.50 mensual, se cancela 

dentro de los cinco primeros días de cada mes, en el caso de mora de dos 

meses el contrato se dará por terminado. 

 

La Compañía entrega una garantía de US$3,500, este valor podrá ser 

descontado en los costos ocasionados por daños o alteraciones al inmueble 

por parte del arrendatario o en caso de incumplimiento del contrato. 

 

Contrato de financiación y compra de cartera o factoring: 

 

Contrato firmado con Banco Bolivariano C. A., donde la institución 

financiera se obliga a adquirir los créditos y documentos correspondientes a 

la cartera de Aditivos y Alimentos S. A. ADILISA, durante el plazo de duración 

del contrato, y siempre que tales documentos y créditos sean de 

compradores calificados. La institución financiera no asume el riesgo de la 

incobrabilidad de los créditos cedidos ni de la insolvencia de los deudores 

de la Compañía. 

 

Después de aprobado los créditos la institución financiera, entregará 

anticipos sobre tales créditos hasta un máximo del 100% de su precio de 

adquisición. 

 

El contrato tendrá una duración de un año contado desde la fecha de su 

suscripción (12 de octubre de 2021). Si treinta días antes de su vencimiento, 

ninguna de las partes manifiesta por escrito su deseo de terminarlo, se 

entenderá renovado por igual tiempo. Hasta la presente fecha este 

contrato se encuentra vigente.  

 

Contrato de fianza solidaria: 

 

El 6 de marzo del 2023, se firma un contrato de fianza solidaria, mediante el 

cual Aditivos y Alimentos S. A. ADILISA, otorga una fianza solidaria como 

garantía de las obligaciones contraídas y por contraer producto de la 

Primera Emisión de Obligaciones de Proteínas Naturales S. A. PROTENAT por 

un monto de US$1,000,000. 

En el caso de que Proteínas Naturales S. A. PROTENAT incumpla con su 

obligación de cancelar los valores por capital e intereses de la emisión de 

obligaciones, el Estudio Jurídico Pandzic & Asociados S. A., (representante 

de los obligacionistas), notificará a Aditivos y Alimentos S. A. la necesidad 

de proveer los recursos para la cancelación de estos valores. 
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Esta Fianza Solidaria subsistirá por todo el tiempo que duren las obligaciones 

que esté garantizando. 

29. CONTINGENTES 

 

Al 31 de diciembre del 2024, a criterio de la Administración de la Compañía, no 

se mantienen vigentes demandas laborales o de otra índole que deban ser 

consideradas como un activo o pasivo contingente, o requieran su revelación 

 

30. SANCIONES 

 

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Accionistas o 

Administradores, por parte de la Superintendencia de Compañías, Valores 

y Seguros, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024.  

De otras autoridades administrativas 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Accionistas o 

Administradores, por parte de otras autoridades administrativas, durante el 

ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024. 

  

31. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE 

 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024 y hasta la fecha de emisión 

de estos estados financieros (abril 23, 2025), no se tiene conocimiento de 

hechos de carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma 

significativa los saldos de los estados financieros o la interpretación de los 

mismos. 

 

32. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2024 

han sido aprobados por la administración y serán presentados a los 

Accionistas para su aprobación definitiva. En opinión de la Administración 

de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por los Accionistas 

sin modificaciones. 
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  INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA 

 

  31 DE DICIEMBRE DEL 2024 

 

 

 

 

 

INDICE 

 

Informe de los auditores independientes sobre la información financiera 

suplementaria. 

 

ANEXO 1 -         Cumplimiento sobre si las actividades se enmarcan en la ley 

 

ANEXO 2 - Cumplimiento sobre las obligaciones establecidas por la ley 

 

ANEXO 3 - Cumplimiento respecto a la presentación, revelación y bases 

de reconocimiento como activos en los estados financieros 

de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas 

 

ANEXO  4      - Cumplimiento de las condiciones establecidas en el 

“Prospecto de Oferta Pública”. 

 

ANEXO  5 - Cumplimiento de la aplicación de los recursos captados por 

la emisión de valores 

 

ANEXO  6 - Cumplimiento de la realización de las provisiones para el 

pago de capital y de los intereses, de la emisión de 

obligaciones realizadas. 

 

ANEXO  7 - Cumplimiento sobre la razonabilidad y existencia de las 

garantías que respaldan la emisión de valores. 

 

 

 

 

Abreviaturas utilizadas: 

 

US$  - Dólar estadounidense 

 

Compañía  - ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES  

 

 

A los Accionistas de: 

ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA 

 

Guayaquil, 23 de abril del 2025 

 

 

Informe sobre la información financiera suplementaria 

 

Opinión 

 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. 

ADILISA que corresponde el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 

2024, y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el 

patrimonio neto y flujos de efectivo por el año terminado en dicha fecha, así como 

un resumen de las políticas contables significativas y otra información explicativa, 

sobre los cuales hemos emitido una opinión sin salvedades, de fecha 23 de abril 

del 2025, también hemos auditado la información financiera suplementaria 

contenida en los anexos 1 a 7. 

 

En nuestra opinión, la información financiera suplementaria antes mencionada, ha 

sido preparada razonablemente en todos los aspectos significativos de 

conformidad con las normas establecidas por la Junta de Política y Regulación 

Monetaria y Financiera. 

 

Base para nuestra opinión 

 

Realizamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Auditoría NIA. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen más 

detalladamente en la sección de “Responsabilidades del Auditor en relación con 

la Auditoría de la información financiera suplementaria” de nuestro informe. Somos 

independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Ética para 

Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de 

Ética, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoría de 

los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras 

responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Código de Ética del 

Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA). 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido en nuestra 

auditoría proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión. 

 

Responsabilidades de la Administración sobre el cumplimiento de actividades y 

obligaciones legales del participante del Mercado de Valores 

 

La Administración es responsable del cumplimiento de las actividades y 

obligaciones legales del participante del Mercado de Valores, de conformidad 

con la Ley de Mercado de Valores, Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional 
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de Valores y del control interno que la Administración considere necesarios para 

verificar que tales actividades y obligaciones legales estén libres de 

incumplimientos materiales, debido a fraude o error. 

 

Otras cuestiones 

 

Este informe debe leerse conjuntamente con el informe de auditoría a los estados 

financieros al 31 de diciembre del 2024 de ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA, 

mismo que se presenta por separado, sobre el cual expresamos una opinión sin 

salvedades, con fecha 23 de abril de 2025. 

 

Restricción del uso y distribución 

 

Este informe se emite únicamente para información y uso de la Administración de 

la Compañía y de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del 

Ecuador y no debe utilizarse para ningún otro propósito. 

 

Responsabilidad de la Administración sobre la Información Financiera 

Suplementaria 

 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y 

presentación razonable de la información financiera suplementaria adjunta, de 

conformidad con las normas establecidas por la Junta de Política y Regulación 

Monetaria y Financiera, y de control interno que la Administración considere 

necesario para permitir la preparación de esta información libre de errores 

materiales, debido a fraude o error. 

 

Los miembros de la Administración de la Compañía son responsables de supervisar 

el proceso de información financiera suplementaria de la Compañía. 

 

Responsabilidades del Auditor en relación con la auditoria de la Información 

Financiera Suplementaria. 

 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que la información 

financiera suplementaria en su conjunto está libre de errores significativos, ya sea 

por fraude o error y emitir un informe que incluya nuestra opinión. Un 

aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantía 

de que una auditoría realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Auditoría (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista. Los errores 

significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos siempre 

y cuando de manera individual o en su conjunto, éstos pudiesen influir en las 

decisiones económicas a ser tomadas por los usuarios basados en dicha 

información financiera suplementaria. 

 

Como parte de nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Auditoría (NIA), ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo 

profesional durante toda la auditoría. 
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Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoría (NIA), 

nuestra auditoría incluye también: 

 

 Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en la información 

financiera suplementaria, ya sea por fraude o error, diseñamos y, realizamos 

procedimientos de auditoría que responden a esos riesgos, obtenemos 

evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una base 

para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material resultante de 

fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede 

implicar la colusión, falsificación, omisiones intencionales, falseamiento, o la 

rescisión del control interno. 

 

 Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría de 

la información financiera suplementaria con el fin de diseñar procedimientos 

de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el 

propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 

entidad.  

 

 Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad 

de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la 

Administración. 

 

 Evaluamos la presentación, estructura y contenido de la información financiera 

suplementaria, preparada de conformidad con las normas establecidas por la 

Junta de Política y Regulación Monetaria Financiera. 

 

 Nos comunicamos con los encargados de la Administración en relación con, 

entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoría y los resultados 

de auditoría importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el 

control interno que identificamos durante nuestra auditoría. 

 

 

 

 

 

 

________________________________________ ________________________________ 

Servicios de Contabilidad e Impuestos S.A. Ing. Sandy Jurado 

No. De Registro Superintendencia de  Socia 

Compañías, Valores y Seguros: SC-RNAE-1042  

Guayaquil, 23 de abril del 2025  
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ADITIVOS Y ATIMENTOS S. A. ADITISA

OPINIóN SOBRE SI tAS ACTIVIDADES SE ENMARCAN EN LA tEY

AI.31 DE DICIEMBRE OEL2O24

A continuoción, se deiollon los principoles leyes oplicobles

Preporodo por:

ANEXO I

CPA. Korin o no Chiribogo Moro
Co o or Generol

)

hg. Joon Monuel Susó Gómez
Gerenle Generol

§"4/'

CONTENIDO
CUMPI.IMIENTO
sl NO N/A

Los octividodes de ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA
duronle el oño 2024, dieron cumplimienlo o lo estoblecido en:

Ley de Compoñíos.

Ley de Mercodo de Volores (modificodos por lo Ley
Orgóníco poro el Forlolecimiento y Optimizoción del
Sector Socielorio y Bursótil y por el Código Orgónico
Monetorio y Finonciero).

Codificoción de Resoluciones de lo Junto de Reguloción
del Mercodo de Volores {ontes Consejo Nocionol de
Volores).

X

X

X

(4)

,/
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CUMPTIAAIENTO SOBRE TAS OBTIGACIONES ESÍABTECIDAS POR I'A tEY

At 3I DE DICIEMBRE OEL2024

A continuoción, se detollon los principoles leyes oplicobles

Preporodo por:

Ing. Joon Monuel Susó Gómez
Gerenle Generol

ANEXO 2

ono Chiribogo Moro
Contodor Generol

§**' ,r/
CPA. K

CONTENIDO
CUMPTIMIENTO
sl NO N/A

ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA duronte el oño 2024 dio
cumplimienlo o los obligociones esloblecidos en:

Ley de Compoñíos.

Ley de Mercodo de Volores (modiflcodos por lo Ley
Orgónico poro el Fortolecimienlo y Oplimizoción del
Sector Societorio y Bursófil y por el Código Orgónico
Monelorio y Finonciero).

Codificoción de Resoluciones de lo Junlo de Reguloción
del Mercodo de Volores (ontes Conseio Nocionol de
Volores).

X

X

X

(5)
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ANEXO 3

ADIIIVOS Y ATIMENIOS S. A. ADILISA

CUMPTIMIENTO RESPECIO A LA PRESENIACIóN, REVELACIóN Y EASES DE

RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN tOS ESIADOS TINANCIEROS DE tAS CUENIAS
POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS.

AL 3I DE DICIEMBRE DÉ12O24

El informe. de fecho 23 de obril de\2025, de los ouditores independienles sobre lo
presentoción, reveloción y reconocimienio de los estodos finoncieros de lo
Compoñío ol 3l de diciembre del 2024, contiene uno op¡n¡ón sin solvedodes y se
presenlo por seporodo.

Preporodo por:

§W, //

Ing. Joon Monuel Susó Gómez
Gerenle Generol

CPA. K v¡ono Chiribogo Moro
Conlodor Generol

(ó)
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ANEXO 4

ADIIIVOS Y ATIMENTOS S. A. ADITISA

CUMPTIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABTECIDAS EN Et PROSPECTO DE OIERTA
PÚBUCA

AL 3I DE DICIEMBRE OEL2O24

A conlinuoción, se detollon los principoles condiciones que conston en el
prospecto de oferto público que respoldo lo emisión de Obligociones, sobre lo
cuol, lo Compoñío ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA, ho dodo cumplimiento:

CONTENIDO

CUMPTIMIENTO
sr NO N/A

Closes. series. monlos. olozos v unidod monelorio

Año
Emisión

Close Monlo tolol Plozo lJnidod Monelorio

ffulos volores

2019 ?
E

N2I F

r.700,000
I 440 díos
l80O dios

Dólores de Estodos

Unidos de ArrÉrico

Dólores de Estodos

U nidos de Américo

Dólores de Eslodos

Unidos de AnÉrico

Dólores de Eslodos

Unidos de ArrÉrico

I .000,000 I80O díos

2022 G 1.0m,000 1800 díos

2ü23

Tolol

H 1.150.000 l80Odíos

4,850.0m

Volo¡ nominol de codo obliooción de codo serie:

¡)

ii)

i¡i)

iv)

Close D - E
Close F:

Close G:
Close H:

us$r,00
us$r,00
us$r,0o
us$1,0o

X

X

t7)
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CUMPTIMIENTO
N Asl NOCONTENIDO

X

X

X

X

X

X

X

Denominoción de los tílulos

Desrrr¡teriolizodo
Tercero errisión
Cuqrto errisión
Quinto errisión
Sexlo errisión

2Ol9 Close D-Close E

2021 Close F

2022 Close G
2023 Close H

Toso fijo
Toso fijo
Toso fijo
Toso fijo

Toso de inlerés

CloseD-CloseE:
Close F:

Close G:
Close H:

Fijo9"
Ftjo 97"

FijoA%
Fio 97"

Amorlizoción del cooilol e inlereses

El copilol e inlereses se pogorón codo 90 díos, esfos cupones
no contemplon sorteos ni rescoles onticipodos. El cólculo de
los intereses se horó sobre el soldo del copilol insolufo.

Goronlíos

Emisión

Gorontío Generol. Lo Goroniío Generol en los términos que
esfoblece lo Ley de Mercodo de Volores, el cuol es superior ol
monto de los obligociones emilidos.

Meconlsmo de colococión

Bursótil

Rescoles onlicipodos

Lo emisión de obligociones no contemplo sorteos ni rescotes
onticipodos.

(8)
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CONTENIDO
CUMPTIMIENTO
st N/A

Aoenle oooodor

Depósilo Cenlrolizodo de Compensoción y Liquidoción de
Volores DECEVALE S.A.

Aoenle Colocodor:

Coso de Volores ADVFIN S.A.

Deslino de los recu¡sos o coolor

Tercero emisión:
Los recursos coptodos serón ó07o poro susiiluir posivos con
insliluciones finoncieros privodos locoles y el 40% reslonfe poro
finoncior porte del copifol de troboio de lo Compoñío:
Adquisición de octivos poro el giro propio de lo empreso (pogo
o proveedores, odquisición de octivos poro el gí.o propio de lo
empreso).

Cuorto emisión:
Los recursos coptodos servirón en un 1007o poro finoncior el
copitol de hobojo de lo empreso: pogo o proveedores,
odquisición de octivos porto el g¡ro prop¡o de lo empreso, pogo
o empresos y personos no vinculodos, pogo de sueldos y
solorios, pogo de impueslos.

Quinto emisión:
Los recursos coptodos servirón en un 100% poro finoncior el
copitol de trobojo de lo empreso: odquisíción, compro y
finonciomiento de oclivos poro el giro propio de lo empreso,
pogo de sueldos y solorios, pogo de impuestos, pogo o
proveedores y pogos o personos y empresos no vinculodos.

Sexto emisión:
Los recursos coplodos servirón en un 10O% poro finoncior el
copitol de hobojo de lo empreso: odquisición de octivos poro
el giro propio de lo empreso, pogo de sueldos y solor¡os, pogo
de impuestos, pogo o empresos y personos no vinculodos.

X

X

X

x

X

X

X

X

(e)

NO

Eskuclurodo¡ Flnoncle¡o

lntervolores Coso de Volores S.A.
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CONTENIDO
CUMPTIMIENfO
sr NO N/A

Reprelenlonte de obl¡oocion¡3los

Esiud¡o lurídico Pondzic & Asociodos S.A.

Obllooclones odiclonoles del emlsor

Según lo dispone el lilerol g) del Artículo 1ó4 de lo Ley de
Mercodo de Volores, y sus normos complemenlorios, lo
Compoñío se compromete o proporcionor lodo lo
lnformoción que fuere requerido por el Representonte de los
Obligocionistos, esio, en defenso de los iniereses de los
lenedores de Obligociones.

X

Preporodo por:

lng. Joon Mqnuel Susó Gómez
Gerente Generol

,,u

CPA. Korino ro o Chkibogo Moro
Con or Generol

§4* ?

(t 0)
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ANEXO 5

ADITIVOS Y ATIMENTOS S. A. ADITISA

CUMPTIMIENIO DE LA APTICACIóN DE TOS RECURSOS CAPTADOS POR tA EMISION
DE VATORES

At 3I DE DICIEMBRE OEL2024

EMISION DE OBLIGACIONES

Destino de los recursos según prospectos

Tercero emisión, oño 2019:
Los recursos coptodos serón ó0% poro susliluir posivos con insl¡tuciones finoncieros
privodos Iocoles y el 40% restonle poro finoncior porte del copitol de kobojo de lo
Compoñío: Adquisición de ocfivos poro el giro propio de lo empreso (pogo o
proveedores, odquisición de octivos poro el giro propio de lo empreso).

Cuorto emisión . oño 2021:
Los recursos coptodos serviron en un I00% poro finoncior el copitol de lroboio de lo
empreso: pogo o proveedores, odquisición de ociivos porto el giro propio de lo
empreso, pogo o empresos y personos no vinculodos. pogo de sueldos y solorios,
pogo de impuestos.

Quinfo emísión, oño 2022:
Los recursos copiodos servirón en un 100% poro finoncior el copitol de trobo.io de lo
empreso: odquisición, compro y finonciomienlo de oclivos poro el giro propio de lo
empreso, pogo de sueldos y solor¡os, pogo de impuestos, pogo o proveedores y
pogos o personos y empresos no vinculodos.

Sexto emisión, oño 2023:
Los recursos coptodos servirón en un 100% poro finoncior el copitol de irobojo de lo
empreso: odquisición de octivos poro el giro propio de lo empreso, pogo de sueldos
y solorios. pogo de impuestos, pogo o empresos y personos no vinculodos.

{11)
-172-



$§

Errisión de Obligoc¡ones Corto Plozo
Emisión de Obligociones Lorgo Plozo

659_983

I .199.627
r .859.6 r 0

t ,tl
Ing. Joon Monuel Susó Gómez

Gerenle Generol
CPA. íono Chiribogo Moro

or Generol

{12)

Colococión de Ios recursos seoún reoistros de lo Comooñío

C
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ANEXO 7

ADITIVOS Y ATIMENTOS S. A. ADITISA

CUMPTIMIENTO SOBRE LA RAZONABITIDAD Y EXISTENCIA DE TAS GARANTIAS QUE
RESPATDAN I.A EMISION DE VATORES

AL 3I DE DICIEMBRE OEL2O24

Gorontíos que respoldon lo emisión

Al 31 de diciembre de 2024. ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA, cuento con uno
goroniío generol que respoldon lo emisión de volores

Goronlío generol del emisor

Los volores que se emiton contoron con uno goronlío generol del emisor, segÚn el
Artículo 13 de lo Sección l, Copílulo lll, Subtítulo l, Título lll de lo Codificoción de
Resoluciones expedidos por el Consejo Nocionol de Volores:

"Arl. 13.- Monlo de emisión de obl¡gociones con gorontío genero¡.- El monto móximo
poro emisiones omporodos con gorontío generol, no podró exceder del ochento por
cienfo del totol de octivos libres de todo grovomen menos los ociivos diferidos, los
que se encuentren en litigio, el monio no redimido de codo emislón de obligociones
en circuloción y de codo proceso de litulorizoción de flujos futuros de fondos de
bienes que se espero que existon en los que el em¡sor hoyo octuodo como originodor
y goronte; osícomo los derechos fiduciorios de fideicomisos en goroniío, en los que
el emisor seo el constiluyenle y beneficiorio.

Lo reloclón porcentuol delerminodo en el primer inciso, deberó monlenerse hosto lo
tolol redención de los obligociones, respecto de los obligociones en circuloc¡ón no
redimidos. El incumplimiento de eslo obligoción doró lugor o decloror de plozo
vencido o lo emisión.

(14)
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Cololerol consliluido

Acl¡vos totoles
(-) Aciivos grovodos
(-l Act¡vos dileridos
(-) Acf¡vos en lit¡g¡o
(-) Cuenlos por cobror con personos jurídicos relocionodos
(-) lnversiones no conientes

Iolol Acllvo3 llbre3 de grovomen
Porcentoje legol perm¡t¡do poro lo em¡s¡ón

Monlo mó¡dmo poro lo emlslón

Soldo de Obligoc¡ones

Obllgoclones en clrculoclón / AcJlvos llb¡es

Obllgoclonc3 éri clrculoclón / Moñto móxlmo

!§$

22.562,028

17 ,282.7721
i244.437r.

¡5,034,81?
80%

12,@7,455

L859, ól0

r2.37%

15.167"

5

Ing. Joon Monuel Susó Gómez
Gerente Generol

onno no Chiribogo Moro
LO odor Generol

CPA. K

(l 5)

,/§ry
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
 
A los Accionistas de: 
ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA  
 
Opinión 
 
1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ADITIVOS Y ALIMENTOS 

S.A. ADILISA, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2023 y los correspondientes estados de resultados integrales, 
estados de cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el año 
terminado en dicha fecha, así como un resumen de las políticas contables 
significativas y otra información explicativa.  
 

2. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera 
de ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA, al 31 de diciembre del 2023, así 
como el resultado de integral de sus operaciones y el flujo de efectivo por el 
año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera. 

 
Bases para nuestra opinión 

 
3. Realizamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Auditoría NIA. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen 
más detalladamente en la sección de “Responsabilidades del Auditor para 
la Auditoría de los estados financieros” de nuestro informe. Somos 
independientes de la Compañía ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA, de 
acuerdo con el Código de Ética para Contadores Profesionales emitido por 
el Consejo de Normas Internacionales de Ética, junto con los requisitos éticos 
que son relevantes para nuestra auditoría de los estados financieros en 
Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de 
acuerdo con estos requisitos y el Código de Ética del Consejo de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores (IESBA). Consideramos que la 
evidencia de auditoría que hemos obtenido en nuestra auditoría 
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión con 
salvedad de auditoria. 

 
Cuestiones claves de la auditoría 
 
4. Las cuestiones clave de la auditoría son aquellas cuestiones que según 

nuestro juicio profesional han sido las de mayor significatividad en nuestra 
auditoría de los estados financieros al 31 de diciembre de 2023. Estas 
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cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoría de los 
estados financieros tomados en su conjunto y en la formación de nuestra 
opinión sobre las mismas, sin expresar una opinión por separado sobre esas 
cuestiones, tal como se detalla a continuación: 
 
Obligaciones financieras y emitidas – Adiciones y pagos realizados durante 
el año. 
 

5. La Compañía durante el año 2023, ha obtenido financiamiento a corto y 
largo plazo, por obligaciones financieras a través de nuevos préstamos y por 
la sexta emisión de obligaciones; adicionalmente se han realizados pagos 
importantes por los vencimientos de las obligaciones financieros y 
obligaciones emitidas. 
 

6. Nuestros procedimientos de auditoría para revisión de los movimientos 
importantes en relación a los nuevos préstamos y el pago de capital e 
intereses, referente de las obligaciones financieras y obligaciones emitidas 
fueron los siguientes: 

 
- Obtuvimos información relevante, como contratos, prospecto de 

oferta pública, tablas de amortización, garantías, para evaluar el 
registro de los nuevos préstamos obtenidos, corroboramos también su 
ingreso en las cuentas bancarias de la Compañía.  Adicionalmente, se 
verificaron los pagos efectuados de las obligaciones financieras y 
obligaciones emitidas con los estados de cuentas bancarios, se verificó 
el cumplimiento oportuno del pago de acuerdo a las fechas 
establecidas. 

 
- Obtuvimos respuesta directa de todas las instituciones bancarias a 

nuestras solicitudes de confirmación y los saldos coinciden con los 
registros que muestra la Compañía como obligaciones financieras. 
También obtuvimos respuesta a nuestra solicitud de confirmación del 
agente pagador, sobre los valores pendientes de pago a los 
inversionistas al 31 de diciembre de 2023, referente a las obligaciones 
emitidas. 

 
En el desarrollo de nuestras pruebas no se han encontrado excepciones. 

 
Propiedades, planta y equipos revalúo de terrenos, edificios y maquinarias 
 
7. Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía registro un incremento en las 

propiedades, planta y equipos producto de un revalúo realizado por un 
perito independiente. 
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8. Nuestros procedimientos de auditoría para revisión de los movimientos 

importantes por el registro del revalúo fueron los siguientes: 
 

- Obtuvimos el informe de revalúo realizado por un perito independiente 
calificado por la Superintendencia de Compañías.  Adicionalmente, 
verificamos que los valores registrados correspondan al incremento o 
disminución entre el valor del avalúo realizado con los registros 
contables netos por cada activo a la fecha del revalúo. 
 

- Verificamos la correcta contabilización de los aumentos o 
disminuciones en la propiedad planta y equipos producto del revalúo. 

 
En el desarrollo de nuestras pruebas no se han encontrado excepciones. 

 
 
Otra información 
 
9. Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre otra información y no 

expresamos ninguna forma de conclusión de aseguramiento sobre la misma. 
 
En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra 
responsabilidad es leer la otra información y, al hacerlo, considerar si la otra 
información es materialmente inconsistente con los estados financieros o 
nuestros conocimientos obtenidos en la auditoría o de lo contrario parece 
estar materialmente equivocada. Si, con base en el trabajo que hemos 
realizado, llegamos a la conclusión de que hay una declaración 
equivocada material de esta otra información, estamos obligados a informar 
sobre ese hecho. No tenemos observaciones significativas que informar al 
respecto.  
 

Responsabilidades de la Administración sobre los estados financieros 
 
10. La Administración de la Compañía ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA, es 

responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF), y de control interno que la Administración 
considere necesario para permitir la preparación de estos estados 
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

 
11. En la preparación de los estados financieros, la Administración es 

responsable de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como 
una empresa en marcha, revelando, según corresponda, asuntos 
relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio en 
marcha en la contabilidad a menos que la Administración intente liquidar la 
Compañía o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino 
hacerlo. 
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12. Los miembros de la Administración de ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA, 
son responsables de supervisar el proceso de información financiera de la 
Compañía.  

 
Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 
 
13. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados 

financieros en su conjunto están libres de errores significativos, ya sea por 
fraude o error y emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión.  
 

14. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una 
garantía de que una auditoría realizada de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Auditoría (NIA) siempre detecte un error significativo 
cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error 
y se consideran significativos siempre y cuando de manera individual o en su 
conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones económicas a ser tomadas 
por los usuarios basados en dichos estados financieros.  
 

15. Una descripción más detallada de las responsabilidades del auditor para la 
auditoría de los estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al 
informe de los auditores independientes adjunto. 

 

Restricción de uso y distribución 

16. Este informe se emite únicamente para información y uso de la 
Administración de la Compañía y de la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros del Ecuador y no debe utilizarse para ningún otro propósito. 
 

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios 
 
17. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la 

Compañía, como agente de retención y percepción por el ejercicio 
terminado el 31 de diciembre de 2023, se emite por separado. 

 

 

 

 

_________________________________________ ________________________________ 
Servicios de Contabilidad e Impuestos S.A. C.P.A. Yasmín Sánchez Roca 
No. de Registro Superintendencia de  Socia 
Compañías, Valores y Seguros: SC-RNAE-1042  
Guayaquil, 22 de abril del 2024 
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APÉNDICE AL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

 
Como parte de nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Auditoría (NIA), ejercemos un juicio profesional y mantenemos el 
escepticismo profesional durante toda la auditoría. 
 
Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoría 
(NIA), nuestra auditoría incluye también: 
 
 Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados 

financieros, ya sea por fraude o error, diseñamos y, realizamos 
procedimientos de auditoría que responden a esos riesgos, obtenemos 
evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una base 
para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material resultante de 
fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede 
implicar la colusión, falsificación, omisiones intencionales, falseamiento, o la 
rescisión del control interno. 
 

 Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría 
con el fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en 
las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las 
políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones 
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración. 

 
 Concluimos sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de 

negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existe 
o no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda 
importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un 
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusión de que existe una 
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atención en nuestro 
informe de auditoría de las revelaciones relacionadas en los estados 
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinión. 
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta 
la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, eventos futuros o 
condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un 
negocio en marcha. 

 
 Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados 

financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros 
representan las operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre 
una presentación razonable. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de 
auditoría respecto de la información financiera de las entidades o 

-184-



 

9 

Junín y Panamá N° 114
Edif. Torres del Río Piso 7 – Ofi 6
Teléfonos: 2307341
E-mail: sci@servicontsa.com;
Guayaquil – Ecuador

actividades comerciales para expresar una opinión sobre los estados 
financieros. Somos responsables de la dirección, supervisión y ejecución de 
la auditoría de la entidad. Somos los únicos responsables de nuestra opinión 
de auditoría. 

 
 Nos comunicamos con los encargados de la Administración en relación con, 

entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoría y los resultados 
de auditoría importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el 
control interno que identificamos durante nuestra auditoría. 

 
 También proporcionamos a los encargados de la Administración una 

declaración de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con 
respecto a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y 
otros asuntos que puedan soportarla. 

 
 A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administración, 

determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la 
auditoría de los estados financieros del período actual y por lo tanto son los 
asuntos clave de auditoría. 

 
 Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría a menos que la ley 

o el Reglamento se opone a la divulgación pública sobre el asunto o 
cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinamos que un 
asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles 
consecuencias adversas. 
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1. OPERACIONES 

La Compañía fue constituida mediante escritura pública en la ciudad de 
Guayaquil, provincia del Guayas, República del Ecuador el 8 de mayo del 2000 
como una sociedad anónima de nacionalidad ecuatoriana, la cual fue 
aprobada por la Superintendencia de Compañías el 24 de mayo del 2000 según 
Resolución No. 00-G-IJ-0002504 e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de mayo 
del mismo año bajo la razón social “ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA.” 

Su objeto social principal es la fabricación y comercialización de aditivos y 
alimentos para animales. 
 

Composición accionaria: 

Las acciones de ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA, están distribuidas de la 
siguiente manera: 

Nombre del accionista País N° de 
Acciones

% de 
Participación

Joan M. Susá Gómez Ecuador 75,000          15%
Jorge L. Susá Gómez Ecuador 75,000          15%
Jenny A. Sotomayor Reinoso Ecuador 170,000        34%
Antonio J. Susá Sotomayor Venezuela 75,000          15%
Jorge L. Susá Talenti Ecuador 105,000        21%

Total 500,000        100%  
 
2. IMPORTANCIA RELATIVA 
 
La Compañía ha tomado en consideración circunstancias específicas que bajo 
su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el 
fin de asegurar que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan 
la preparación y revelación de todos los hechos y circunstancias relevantes. 

  
3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS 
 
Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera 
sistemática en función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo 
establecido de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera, cada partida significativa del Estado de Situación Financiera, Estado 
de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio 
y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando 
sea necesario una comprensión adicional a la situación financiera de la 
Compañía, se presentarán partidas adicionales, encabezados y subtotales en 
los estados financieros. 
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4. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 
Una descripción de las principales políticas contables utilizadas en la 
preparación de sus estados financieros se presenta a continuación: 
 
4.1 Bases de preparación 
 
Los presentes estados financieros separados han sido preparados íntegramente 
y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB 
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2023. 
 
La preparación de los estados financieros conforme a las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas 
estimaciones contables críticas. También exige a la Administración de la 
Compañía que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de sus políticas 
contables. En la Nota 6, se revelan las áreas que implican un mayor grado de 
juicio o complejidad o en las cuales las hipótesis y estimaciones son significativas 
para los estados financieros. 
 
4.2 Situación económica del país. 
 
Las economías de América Latina y el Caribe van camino a una recuperación 
tras la pandemia de Covid-19, aunque las secuelas de la crisis sanitaria persisten. 
Lo que impulsa la necesidad de un crecimiento dinámico, inclusivo y sostenible. 
La economía ecuatoriana según proyecciones del Fondo Monetario 
Internacional (FMI), creció en un 2.7% al cierre del 2023 debido principalmente 
a la reactivación de varios sectores.  
 
El Banco Central del Ecuador prevé que el país crezca 3.1% para el 2023, una 
tasa que se ubicaría en el promedio de otras proyecciones, entre ellas la del FMI 
(3.1%) que luce como la más optimista frente a la del Cepal (2%) y el Banco 
Mundial (3.1%) por lo que en un escenario moderado el Producto Interno Bruto 
(PIB) crecería en el 2% con un máximo del 3%. 
 
4.3 Efectos de la guerra Ucrania-Rusia 
 
La extensión de la invasión de Rusia a Ucrania, por 297 días, está ahondando la 
interrupción comercial y financiera del mundo, afectando a proveedores, 
clientes, inversiones y prestamistas. Uno de los países más impactados por las 
consecuencias de la guerra es Ecuador, según informe de la Comisión 
Económica para América Latina (Cepal). Esto ocurre porque las ventas de 
Ecuador se han encogido, pues entre Rusia y Ucrania compraban el 4.5% de las 
exportaciones ecuatorianas.  Encontrar nuevos mercados para los productos 
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que iban a la zona Euroasiática, como el banano y flores, se ha complicado 
teniendo en cuenta que la sobreoferta ha llevado a una contienda de precios. 
A Ecuador se le complica competir en el mercado internacional bajo esas 
condiciones, debido al fortalecimiento del dólar. 
 
La situación antes descrita no generó impacto en las operaciones de la 
Compañía. 
 
4.4 Pronunciamientos contables y su aplicación 
 
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y son de 
aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Adoptadas por la Compañía. 
 
a. Las siguientes enmiendas y modificaciones son vigentes a partir del año 2023: 
 

- Revelación de las políticas contables (modificaciones a la NIC 1 
Presentación de estados financieros y Documento de Práctica No. 2 
Realización de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa); 
 

- Definición de estimaciones contables (modificaciones a la NIC 8 
Políticas contables, cambios en las estimaciones contables y errores);  
 

- Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos derivados de 
una sola transacción (modificaciones a la NIC 12 Impuestos sobre las 
ganancias); y 
 

- Reforma Fiscal Internacional – Reglas Modelo del Pilar Dos 
(Modificación de la NIC 12 Impuestos sobre la Renta, con efecto 
inmediato después de la emisión de las modificaciones y 
retroactivamente). 

 
Estas enmiendas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes 
reconocidos en períodos anteriores y no se espera que afecten 
significativamente los períodos futuros. 
 
b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero 

no han entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a partir de las 
fechas indicadas a continuación: 
 

Norma Tema 

Aplicación 
obligatoria a partir 

de: 
   

NIIF 16 Enmienda, se añade los requisitos para las 
operaciones de venta y arrendamiento 
como medición posterior. 

1 de enero 2024 
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Norma Tema 

Aplicación 
obligatoria a partir 

de: 
   

NIC 1 Enmienda aclaratoria sobre la clasificación de 
pasivos como corrientes o no Corrientes, 
dependiendo de los derechos que existan al 
final del periodo de información. 

1 de enero 2024 

   
NIC 1 Enmienda aclaratoria sobre la presentación 

de Estados Financieros, modificación – 
Pasivos no corrientes con convenios. 

1 de enero 2024 

   
NIC 7/ 
NIIF 7 

Enmienda que modifica información a revelar 
sobre los Acuerdos de Financiación con 
Proveedores. 

1 de enero 2024 

   
NIC 21 Enmienda aclaratoria sobre Efectos de la 

variación en las tasas de cambio de una 
moneda extranjera. 

1 de enero 2025 

 
Basados en una evaluación general, la adopción de las nuevas normas, 
enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas: 

- No se cree que las modificaciones de la NIC 1 tengan un impacto 
material en la clasificación de sus pasivos, ya que la característica de 
conversión en sus instrumentos de deuda convertible está clasificada 
como un instrumento de patrimonio y, por lo tanto, no afecta a la 
clasificación de su deuda convertible como un pasivo no corriente. 
 

No se espera que las demás normas tengan un impacto significativo en los 
estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de 
estas normas no son aplicables a sus operaciones. 

4.5 Moneda funcional y moneda de presentación 
 
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañía 
opera. La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de 
los Estados Unidos de América. 
  
4.6 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 
 
En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su 
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, 
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no 
corrientes cuando es mayor a ese período. 
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4.7 Efectivo y equivalente de efectivo 
 
En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos incluyendo las 
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia) las cuales no tienen 
ninguna restricción para su utilización inmediata. Se miden inicial y 
posteriormente por su valor nominal. 
 
4.8 Instrumentos financieros básicos 
 
Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 
convierte en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento 
negociado. 

Los activos y pasivos financieros, excepto para las cuentas por cobrar 
comerciales son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de 
transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de 
activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y 
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados 
o deducidos del valor razonable de los activos y pasivos financieros, según sea 
apropiado, en el reconocimiento inicial. 

Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o 
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son 
reconocidos inmediatamente en resultados. 
 
4.7.1 Activos financieros 

 
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la 
clasificación dada a los activos financieros. 

Clasificación de activos financieros 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 

- Al valor razonable con cambios en resultados 
- Al costo amortizado 
 
Deterioro de activos financieros.  

La Compañía reconoce una corrección de valor por pérdidas crediticias 
esperadas (“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado, 
cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores. 

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha 
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el 
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compañía 
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siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas 
por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas 
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una 
matriz de provisiones basado en la experiencia histórica de pérdidas crediticias 
de la Compañía, ajustada por factores que son específicos a los deudores, 
condiciones económicas generales y una evaluación tanto de la actual, así 
como también, de la presupuestada dirección de las condiciones en la fecha 
de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado. 

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce PCE 
durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento 
significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro 
lado, el riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado 
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compañía mide la 
corrección de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe 
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los próximos doce meses. La 
evaluación de si deberían ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del 
activo está basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un 
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la 
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha 
de reporte o que ocurra un incumplimiento. 

Baja en cuentas de activos financieros. 

La Compañía da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o 
cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero. 
 
4.7.2 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio 
 
Clasificación como deuda o patrimonio 

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compañía se clasifican 
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia 
del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de 
patrimonio.  

Instrumentos de patrimonio. 

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés 
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los 
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía se reconocen por los 
importes recibidos, neto de los costos directos de emisión. 
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Pasivos financieros. 

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado 
usando el método de interés efectivo o a VRCCR. 

La compañía reconoce inicialmente los pasivos financieros a su valor razonable 
y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora 
los costos directamente atribuibles a la transacción. 

Pasivos financieros medidos a VRCCR. 

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) 
una contraprestación contingente que debería ser pagada por el adquirente 
como parte de una combinación de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) 
mantenido para negociar, o (iii) se designa a VRCCR. 

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo 
cualquier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el 
estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada 
relación de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados 
incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la 
partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral. 

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del 
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios 
en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados integrales, 
a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo 
crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearía o incrementaría una 
asimetría contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor 
razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor 
razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son 
reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados 
a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado 
de baja el pasivo financiero. 

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantía financiera o compromisos 
de préstamos emitidos por la Compañía que sean designados por la Compañía 
para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados. 
 
Baja en cuentas de pasivos financieros. 

La Compañía da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de 
la Compañía se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor 
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por 
pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del 
efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados. 
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4.7.3 Reconocimiento y medición posterior 
 

Reconocimiento. 
 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se 
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 
 
Medición inicial. 
 
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable 
más cualquier costo atribuible a la transacción, que, de ser significativo, es 
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo 
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los 
mismos como se describe a continuación: 
 
Medición posterior. 
 
(a) Préstamos y cuentas por cobrar. 
 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando 
el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

 
Cuentas por cobrar clientes no relacionados: Corresponden a los montos 
adeudados por clientes no relacionados por la prestación de servicios en el 
curso normal del negocio. Estas transacciones se registran a valor nominal 
que no difiere de su valor razonable. La política de crédito de la Compañía 
es de 35, 45, 60 y 90 días. 

 
Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representan principalmente 
cuentas por cobrar a compañías relacionadas por la prestación de servicios 
en el curso normal del negocio. Estas transacciones se registran a valor 
nominal que no difiere de su valor razonable. 

 
Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por clientes, por la prestación de servicios de anuncios de cuñas 
publicitarias. 

 
(b) Otros pasivos financieros. 

 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando 
el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

 
(i) Proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas: Son obligaciones 

de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso 
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos 
menores a 60 días. 
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(ii) Proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas: Corresponden a 

obligaciones de pago principalmente por deudas que se generaron 
desde su constitución que son exigibles en cualquier momento por parte 
del acreedor. 
 

4.9 Inventarios 
 
Los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de compra, 
aranceles de importación, otros impuestos no recuperables, transporte, 
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisición o producción 
para darles su condición y ubicación actual, después de deducir todos los 
descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye 
importaciones en tránsito).  

El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado y 
se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor.  El valor neto 
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del 
negocio menos los costos estimados para terminar su producción y los 
necesarios para llevar a cabo su venta. 
 
4.10 Propiedades, planta y equipo. 
 
En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en 
la producción o suministro de bienes y servicios o para propósitos administrativos, 
si, y sólo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios económicos 
futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con 
fiabilidad. 

Medición inicial. - Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual 
incluye el precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o 
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar 
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por 
la Administración y la estimación inicial de los costos de desmantelamiento y 
retiro, así como la rehabilitación del lugar sobre el que se asienta. 

Medición posterior. Modelo del costo. - Las propiedades, planta y equipos se 
miden al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de 
las pérdidas por deterioro del valor. 

Medición posterior. Modelo de revaluación. - con posterioridad a su 
reconocimiento inicial los edificios, maquinarias y equipos; y, vehículos se miden 
por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la 
revaluación, menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. 
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Las revaluaciones se harán con suficiente regularidad (en la fecha en la cual la 
Administración cuente con información de cambios significativos en el valor 
razonable de dichos activos), para asegurar que el importe en libros, en todo 
momento, no difiera significativamente del que podría determinarse utilizando 
el valor razonable al final del período sobre el que se informa. 

 
Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las 
propiedades, planta y equipo se incluirán en los otros resultados integrales del 
período en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo 
como consecuencia de una revaluación. 

 
Las pérdidas se reconocerán en otro resultado integral en la medida en que 
existiera saldo acreedor en el superávit de revaluación en relación con ese 
activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrará como un gasto 
del período. 

 
La Compañía evalúa la obsolescencia técnica o comercial procedente de los 
cambios o mejoras en la producción, o de los cambios en la demanda del 
mercado de los productos o servicios que se obtienen con el activo 

Método de depreciación. - Los activos empiezan a depreciarse cuando están 
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha 
dejado de ser utilizado. La depreciación es reconocida en el resultado del 
período con base en el método lineal sobre las vidas útiles estimadas por la 
Administración de la Compañía. 

A continuación, se presenta las partidas de propiedades, planta y equipo y la 
vida útil usada en el cálculo de la depreciación: 

Activos Vida útil Valor residual

Edificios Hasta 51 años -
Maquinarías y equipos Hasta 32 años -
Muebles y enseres Hasta 15 años -
Equipos de computación y software Hasta 10 años -
Vehículos Hasta 10 años De 6% a 13%

 

A criterio de la Administración de la Compañía, estos activos se van a mantener 
hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, 
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo. 

4.11 Activos intangibles 
 
En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia física que es 
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, 
dado en explotación, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o 
junto con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos 
de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o 
separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y sólo si: es 
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probable que los beneficios económicos futuros que se han atribuido al mismo 
fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable. 
 
- Medición inicial. - los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: 

el precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o rebaja; 
los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y en 
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por 
la Administración. 
 

- Reconocimiento posterior. - los activos intangibles se miden por su costo 
menos la amortización acumulada y el importe acumulado de las pérdidas 
por deterioro del valor. 
 

- Método de amortización. - los activos empiezan a amortizarse cuando estén 
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha 
dejado de ser utilizado. La amortización es reconocida en el resultado del 
período con base en el método lineal sobre las vidas útiles estimadas por la 
Administración de la Compañía. 

 
La Compañía evalúa las reducciones futuras esperadas en el precio de 
venta de un elemento que se elabore utilizando un activo intangible, esto 
con el fin de determinar la posible obsolescencia tecnológica o comercial 
del activo, lo cual, a su vez, podría reflejar una reducción de los beneficios 
económicos futuros incorporados al activo intangibles y por ende un posible 
deterioro. 
 
Las vidas útiles y los valores residuales se han estimado como sigue: 

Activos Vida útil Valor 
residual

Licencias de productos 4 - 20 años cero
 

- Baja de activos intangibles. - Un activo intangible se da de baja al momento 
de su disposición, o cuando no se esperan beneficios económicos futuros de 
su uso o disposición. 

 
4.12 Arrendamientos 
 
Actividades de arrendamiento:  
 

La Compañía mantiene los siguientes arrendamientos suscritos: 

Tipo de activo 
identificado

Uso del activo 
identificado

Período de 
arrendamiento

Año de 
terminación

Edificio Oficina de sucursal 10 años 12-2028
Edificio Oficina de sucursal 10 años 12-2028
Edificio Bodega 5 años 06-2025
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Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y otros. La 
Compañía separa estos componentes en función de su valor unitario relativo. 
Sin embargo, para contratos de bienes inmuebles, en los que la compañía es el 
arrendatario, ha establecido no separar estos componentes y contabilizar como 
un solo componente de arrendamiento. 

Los términos de los contratos son negociados de manera individual y contienen 
un amplio rango de términos y condiciones distintas. Los acuerdos de 
arrendamiento no imponen condiciones distintas al aseguramiento del bien 
usado por la Compañía. Los activos arrendados no pueden ser usados como 
colaterales para fines de contratar obligaciones financieras. 

Desde el 1 de enero del 2020, los arrendamientos son reconocidos como activos 
por derecho de uso y su correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha 
en que dicho activo se encuentra listo para ser usado por la Compañía. 

Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a 
valor presente. Los pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes conceptos: 
 

- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar. 
- Pagos variables que se basan en un índice o tasa, medido inicialmente 

usando la valoración a la fecha de inicio del contrato. 
- Montos esperados a ser pagados por la Compañía por garantías residuales. 
- El precio cuando se ejerce la opción de compra si la Compañía espera 

razonablemente ejercer dicha opción. 
- Pagos de penalidades por la terminación del arrendamiento, si los términos 

del contrato reflejan que la Compañía ejercerán dicha opción. 
 
Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opción de extensión 
del contrato también son incluidos dentro de la medición del pasivo. 

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés 
implícita en el arrendamiento. Si dicha tasa no puede ser medida 
razonablemente, que es generalmente el caso para la Compañía, se emplea la 
tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Compañía 
tendría que pagar para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor 
al del activo por derecho de uso en un ambiente económico similar con 
términos y condiciones similares. 
 
Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El 
costo financiero es cargado al estado de resultados integrales en el periodo del 
arrendamiento para producir una tasa de interés constante en el saldo 
remanente del pasivo para cada periodo. 

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo lo 
siguiente: 
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- Medición inicial del pasivo de arrendamiento. 
- Cualquier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del 

contrato menos cualquier incentivo recibido. 
- Cualquier costo directo inicial, y 
- Costos de restauración. 
 

Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian por el periodo 
menor entre la vida útil de dicho activo y el plazo del contrato sobre una base 
de línea recta. Si la Compañía espera razonablemente ejercer la opción de 
compra, el activo por derecho de uso se deprecia sobre la vida útil del activo 
correspondiente. 

Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son 
reconocidos como un gasto en el estado de resultado integral. Los 
arrendamientos de corto plazo poseen son aquellos con una duración de 12 
meses o menos. 

Los contratos antes descritos han considerado plazos de extensión razonables a 
ser ejecutados durante la utilización del activo por derecho de uso. 

Las opciones de terminación y extensión se incluyen en ciertos contratos de 
arrendamiento de la Compañía y estos son usados para maximizar la flexibilidad 
operacional en términos del manejo de los activos usados para las operaciones 
de la Compañía. La mayoría de estas cláusulas solo pueden ser ejercidas por la 
Compañía y no por el arrendador. 

Al determinar el plazo del arrendamiento, la Administración de la Compañía ha 
considerado todos los hechos y circunstancias que crean un incentivo 
económico para ejercer una opción de extensión. Las opciones de extensión (o 
períodos después de las opciones de terminación) sólo se han incluido en el 
plazo del arrendamiento considerando que hay certeza razonable de que el 
arrendamiento se va a extender (o no se va a terminar). 

4.13 Obligaciones beneficios a los empleados 
 
En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados 
como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); 
obligaciones con el IESS y participación a trabajadores. Se miden a su valor 
nominal y se reconocen en los resultados del período en el que se generan. 

El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las 
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la 
Compañía antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los 
resultados del período. 
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4.14 Obligaciones por beneficios definidos 
 
En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post 
empleo como jubilación patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la 
base de cálculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y 
calificados en la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros aplicando 
el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor 
presente de la obligación futura. 

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo 
(tanto financiadas como no) se determinará utilizando como referencia los 
rendimientos del mercado, al final del período sobre el que se informa, 
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta 
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos 
empresariales de alta calidad, se utilizarán los rendimientos de mercado (al final 
del período de presentación) de los bonos gubernamentales denominados en 
esa moneda. 

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos 
en los resultados del período en el que se generan; las nuevas mediciones del 
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales 
y son reconocidos como partidas que no se reclasificarán al resultado del 
período en Otros Resultados Integrales. 

4.15 Provisiones 
 
En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones 
presentes ya sean legales o implícitas como resultado de sucesos pasados, por 
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para 
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periódicamente y se actualizan 
teniendo en consideración la mejor información disponible a la fecha de cierre 
de los estados financieros. 

4.16 Impuestos 
 
Activos por impuestos corrientes. - Se registran los créditos tributarios de impuesto 
al valor agregado, retenciones en la fuente de impuesto a la renta e IVA, que 
no han sido compensados. 

Pasivos por impuestos corrientes. - Se registran las obligaciones con la 
Administración Tributaria por impuesto a las ganancias, IVA, retenciones en la 
fuente de impuesto a la renta e IVA. 

Impuesto a las ganancias. - Se registra el impuesto a las ganancias corriente más 
el efecto de la actualización (liberación o constitución) de los activos y pasivos 
por impuestos diferidos. 
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 Impuesto a la renta corriente. – El cargo por impuesto a la renta corriente se 
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y 
se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de 
impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si 
los accionistas finales de la Compañías están domiciliados en paraísos 
fiscales. 
 

 Impuesto a la renta diferido. - El impuesto a la renta diferido se calcula 
utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores 
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del 
estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo 
se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la 
medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros 
contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista 
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con 
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

4.17 Ingresos de actividades ordinarias 
 
Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compañía 
considerando el precio establecido en la transacción para el cumplimiento de 
cada una de las obligaciones de desempeño. 

La Compañía reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las 
obligaciones de desempeño para la transferencia al cliente de los bienes y 
servicios comprometidos. 

Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestación recibida o 
por recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso 
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados. 

La Compañía reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser 
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios económicos futuros 
vayan a fluir a la Compañía, según se describe a continuación: 

Venta de bienes: la generación de ingresos ordinarios proviene principalmente 
de la venta al por mayor de alimentos para animales. Esto ocurre cuando el 
cliente obtiene el control de los bienes vendidos o suministrados, y no hay 
obligaciones de desempeño no separables pendientes de cumplirse. Las ventas 
de alimentos, se realizan generalmente al amparo de contratos celebrados con 
clientes o mediante acuerdos verbales, en los cuales se establecen acuerdos 
entre las partes tales como: precio, descuentos, bonificaciones, multas por 
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incumplimientos, garantías, entre otros). El momento concreto en que un cliente 
obtiene el control, toma lugar cuando los productos han sido enviados al lugar 
indicado por el cliente, los riesgos de pérdida han sido transferidos al cliente y 
este ha aceptado los productos. 

 
No hay componentes financieros, debido a que la venta es realizada con un 
periodo promedio de cobro reducido. El cual está de acuerdo a prácticas 
normales de mercado. 

Venta de servicios: Los ingresos por ventas de servicios, se reconocen cuando 
pueden ser estimados con fiabilidad y en función a los servicios efectivamente 
prestados a la fecha de cierre de los estados financieros. 

4.18 Costos y gastos 
 
Costos de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos 
incurridos para la generación de ingresos de actividades ordinarias. 

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas 
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía; 
se reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son 
clasificados de acuerdo a su función como: de administración, de venta, 
financieros y otros. 

4.19 Medio ambiente 
 
Las actividades de la Compañía no se encuentran dentro de las que pudieren 
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no 
existen obligaciones para resarcir daños y/o restauración de ubicación actual. 

4.20 Estado de flujo de efectivo 
 
Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas 
actividades relacionadas con el giro del negocio, además de ingresos y egresos 
financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o 
financiamiento. 

4.21 Cambios en políticas y estimaciones contables 
 
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2023, no presentan cambios en 
las políticas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de 
diciembre del 2022. 

4.22 Otra información a revelar 
 
Una entidad revelará, en el resumen de las políticas contables significativas o en 
otras notas, los juicios, diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que 
la gerencia haya realizado en el proceso de aplicación de las políticas 
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contables de la entidad y que tengan un efecto significativo sobre los importes 
reconocidos en los estados financieros. 

 
5. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGO  
 
La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar 
y dar seguimiento a las políticas de gestión de riesgos con el objetivo de 
identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la 
Compañía. La Compañía revisa regularmente las políticas y sistemas de 
administración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de 
mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un ambiente de 
control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus 
roles y obligaciones. 

La Compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la 
siguiente manera: 

a) Riesgo de crédito. 
 
Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una 
pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligación, y se origina 
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y 
relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la máxima 
exposición al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantía colateral 
tomada ni otras mejoras crediticias. Los activos financieros no están en mora ni 
deteriorados. 

El control del riesgo establece la calidad del cliente, teniendo en cuenta su 
posición financiera, experiencia pasada y otros factores. 

b) Riesgo de liquidez. 
 
Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compañía en cumplir, 
en tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus 
proveedores o entidades financieras. 

El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es contar con los 
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 
condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o 
arriesgar la reputación de la Compañía. 

La Compañía no tiene riesgos significativos de liquidez ya que históricamente los 
flujos de efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente 
efectivo para atender sus obligaciones. 
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c) Riesgos de mercado. 
 
Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un 
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en 
los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de 
riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de 
precio. La Compañía clasifica y gestiona el riesgo de mercado en el siguiente 
subtipo de riesgo: 
 
Riesgo de tasa de interés. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como 
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado. 
 
 
6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
 
La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por 
definición, muy pocas veces serán iguales a los resultados reales. Estas 
estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la 
experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia 
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las 
circunstancias. Las estimaciones y supuestos más significativos efectuados por la 
Administración se presentan a continuación: 
 
a) Deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad 

 
Al final de cada período contable se evalúa la existencia de evidencia objetiva 
de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, 
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del análisis de 
cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigüedad; 
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperación se considera 
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo 
y en los resultados del período. 
 
b) Provisión por obsolescencia de inventarios 

 
Al final de cada período contable se evalúa la existencia de evidencia objetiva 
de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor 
recuperable resultante del análisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas 
de caducidad y tiempo máximo de stock de inventarios; cuando el valor en 
libros de los activos excede su valor futuro de recuperación se considera 
deterioro.  El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del 
activo y en los resultados del período. 

 
c) Provisión por obsolescencia de inventarios 

 
Al final de cada período contable se evalúa la existencia evidencia objetiva de 
que no se podrá recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en 
libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los precios de venta menos 
los costos de venta para productos terminados y los precios de venta menos los 
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costos de conversión y los costos de venta para materias primas; cuando el valor 
en libros de los activos excede su valor neto de realización se considera 
deterioro. 
 
d) Impuestos diferidos 

 
Al final de cada período contable se evalúa el valor a reconocer como activos 
por impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del 
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de 
impuestos fiscales futuros. 
 
e) Vidas útiles y valores residuales 

 
Al final de cada período contable se evalúan las vidas útiles estimadas y los 
valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de 
valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas útiles o 
valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan 
estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva. 
 
f) Deterioro de activos no corrientes 

 
La Compañía evalúa periódicamente si existen indicadores que alguno de sus 
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor 
de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimación del monto 
recuperable del activo. 

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un 
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor 
en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no 
genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros 
activos o grupos de activos. 

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo 
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto 
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados 
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja 
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos 
específicos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se 
usa un modelo de valuación apropiado. Estos cálculos son corroborados por 
múltiplos de valuación u otros indicadores de valor justo disponibles. 

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas 
con cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del 
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas 
donde la reevaluación fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro 
también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier 
reevaluación anterior. 
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Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual 
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida 
anteriormente podría ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la 
Compañía estima el monto nuevo recuperable. 

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si 
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto 
recuperable del activo desde la última vez que se reconoció una pérdida por 
deterioro. 

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su 
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros 
que habría sido determinado, neto de depreciación, si no se hubiese 
reconocido una pérdida por deterioro del activo en años anteriores. 

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea 
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un 
aumento de reevaluación. 

g) Valor razonable de activos y pasivos 
 

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, 
que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el 
monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transacción 
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de 
independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto 
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor 
información disponible u otras técnicas de valuación; las modificaciones futuras 
se actualizan de manera prospectiva. 
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO  
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2023 2022

Caja chica   (1) 4,378               3,269               

Bancos locales   (1)
Banco Bolivariano C.A. 65,327             10,466             
Banco Guayaquil S.A. 2,320               14,776             
Banco Internacional S.A. 259,746           161,384           
Banco Pichincha C.A. 4,258               8,233               
Banco Rumiñahui S.A. 34,079             4,472               
Banco Machala S.A. -                  534                  
Banco de la Producción S.A. 48,069             17,821             

413,799           217,686           

Inversiones temporales (menores de 90 días)   (2) 122,949           120,225           

541,126           341,180           

Al 31 de diciembre

 

(1) Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, representan valores en caja y en 
instituciones financieras locales, los cuales no tienen ninguna restricción 
para su utilización inmediata.  
 

(2) Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, un detalle de las inversiones 
temporales es el siguiente: 

Institución Fecha de Tasa 
 Financiera Emisión Plazo Interés 2023 2022

 Banco Pichincha C.A. 
 Cert ificado de depósito - 0 0.00% -                 30,000          
 Sweet account 29/12/2023 4 0.25% 122,949        90,225          

122,949        120,225        

Al 31 de diciembre de
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8. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2023 2022

Cuentas por cobrar clientes no relacionados    (1) 6,125,376            4,893,414        
Cuentas por cobrar clientes relacionados (Nota 18) 218,474               211,877           
Cuentas por cobrar SRI            (2) 84,293                 461,309           
Facturas por cobrar entregadas como 
factoring (Nota 29)

147,666               201,247           

Otras cuentas por cobrar                     295,796               232,517           
Cuentas por cobrar empleados          63,375                 37,179             

6,934,980            6,037,543        
(-) Deterioro acumulado de cuentas por cobrar 
por incobrabilidad

(54,851)                (59,965)            

6,880,129            5,977,578        

Al 31 de diciembre

 

(1) Corresponde a facturas pendientes de cobro principalmente por la 
venta de aditivos para alimentación animal. 
  

(2) Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, corresponde al valor por cobrar al 
Servicio de Rentas Internas solicitado por devolución de crédito tributario 
a través de la Resolución No. 109012023RDEV1857436 del 22 de 
noviembre de 2023, (Resolución No. 109012022RDEV839208 del 05 de 
diciembre de 2022, en el año 2022). 

 

Un detalle de la antigüedad de los saldos de activos financieros, fue como 
sigue: 

Antigüedad
% Valor % Valor

Por vencer 5,499,569       -      -           4,542,428   -     -           

Vencidas
De 1 a 90 días 394,787          -      -           369,800      -     -           
De 91 a 180 días 174,020          -      -           66,357        -     -           
De 181 a 270 días 80,685            -      -           53,722        -     -           
De 271 a 360 días 26,524            -      -           3,215          26% 826          
Más de 361 días 97,457            56% 54,851     59,139        100% 59,139     

6,273,042       54,851     5,094,661   59,965     

Diciembre 31, 2022

Saldo ProvisiónProvisión
Diciembre 31, 2023

Saldo

 
 

La Administración de la Compañía considera que la provisión por el deterioro 
de la cartera registrada al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es suficiente para 
cubrir los riesgos de incobrabilidad, debido al análisis individual de cada 
cliente. 
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9. INVENTARIOS 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2023 2022

Inventario de Materia prima     (1) 4,232,051        5,292,534        
Mercadería en tránsito 797,966           661,526           
Productos terminados 579,985           756,482           

5,610,002        6,710,542        

Al 31 de diciembre

 
(1) La compañía ha constituido una prenda comercial para garantizar 

operaciones con bancos locales. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el 
valor prendario es de US$1,573,163. 

 
La Compañía no ha determinado ningún deterioro por obsolescencia de 
inventarios; ni por valor neto de realización.  
 
 

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2023 2022

Terreno                                                       (1) 1,382,974     746,290      
Edificio                                                        (1) 3,565,102     3,886,981   10%
Maquinarias y equipo                             (2) 3,301,665     3,150,563   10%
Maquinaria en transito 17,212         3,638         
Muebles y equipos 120,949       118,225      10%
Equipo de computación y programas 224,169       209,139      33.33%
Vehículos                                                    (2) 738,429       556,412      20%
Construccion en Proceso 265,232       122,472      

9,615,732   8,793,720  
(Menos) depreciación acumulada: (485,829)      (1,875,139)  

9,129,903   6,918,581  

Al 31 de diciembre  Tasa anual 
de 

depreciación 

 

(1) La compañía ha constituido hipoteca abierta y prenda comercial 
sobre el inmueble de su propiedad para garantizar las operaciones de 
crédito. 
 

(2) La Compañía ha constituido un contrato de prenda industrial para 
garantizar los préstamos otorgados.  

 
Los movimientos del costo y la depreciación acumulada fueron como sigue:
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Concepto Terreno Edificio Construcciones en 
curso

Maquinarias y 
equipo

Muebles y 
equipos de 

oficina
Equipos de 

computación
Vehículos Total

Costo

Saldos al 1 de enero de 2021 746,290          3,801,810          129,543                    2,931,537          117,275           195,581              528,186        8,450,222         
Adquisiciones -                  5,624                 265,429                    107,404             3,018               29,998                50,581          462,054            
Bajas / ventas -                  -                    -                            (30,033)              (3,181)             (16,440)              (22,355)         (72,009)             
Activación del bien -                  79,547               (221,195)                   140,535             1,113               -                     -                -                    
Reclasificaciones/Ajustes -                  -                    (47,667)                     1,120                 -                  -                     -                (46,547)             
Saldos al 31 de diciembre de 2022 746,290          3,886,981         126,110                    3,150,563          118,225          209,139             556,412        8,793,720         
Adquisiciones -                  1,679                 236,101                    55,831               1,733               28,748                182,017        506,109            
Bajas / ajustes -                  (4,880)               (3,934)                       (45,317)              (3,925)             (12,794)              -                (70,850)             
Activación del bien -                  19,404               (75,833)                     48,425               8,004               -                     -                -                    
Reclasificaciones -                  (441,058)           -                            445,070             (3,088)             (924)                   -                -                    
Eliminación de la depreciación por reavalúo -                  (585,596)           -                            (1,156,753)         -                  -                     -                (1,742,349)        
Avalúo 636,684          688,572             -                            803,846             -                  -                     -                2,129,102         
Saldos al 31 de diciembre de 2023 1,382,974       3,565,102         282,444                    3,301,665          120,949          224,169             738,429        9,615,732         

Depreciación acumulada

Saldos al 01 de enero de 2021 -                  (462,837)           -                            (839,710)            (46,074)           (59,101)              (142,660)       (1,550,382)        
Gasto o costo del periodo -                  (92,064)             -                            (188,908)            (9,483)             (28,763)              (60,390)         (379,608)           
Bajas / ventas -                  -                    -                            25,048               2,716               16,563                10,524          54,851              
Saldos al 31 de diciembre de 2022 -                 (554,901)           -                           (1,003,570)        (52,841)           (71,301)              (192,526)      (1,875,139)       
Gasto o costo del periodo -                  (93,650)             -                            (198,983)            (9,360)             (28,676)              (63,463)         (394,132)           
Reclasificaciones -                  62,687               -                            (64,668)              1,801               180                     -                -                    
Eliminación de la depreciación por reavalúo -                  585,596             -                            1,156,753          -                  -                     -                1,742,349         
Ajustes -                  268                    -                            25,048               3,517               12,260                -                41,093              
Saldos al 31 de diciembre de 2023 -                 -                    -                           (85,420)             (56,883)           (87,537)              (255,989)      (485,829)          

Saldo neto al 31 de diciembre del 2022 746,290          3,332,080         -                           2,146,993          65,384            137,838             363,886        6,918,581         

Saldo neto al 31 de diciembre del 2023 1,382,974       3,565,102         -                           3,216,245          64,066            136,632             482,440        9,129,903         
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11. ACTIVOS INTANGIBLES 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

 
Los movimientos del costo y la amortización acumulada, fueron como sigue: 
 

2023 2022
Costo:
Saldos al 1 de enero 381,901          330,900          
Adiciones 101,973          117,806          
Reclasificaciones -                 (12,893)           
Bajas (64,882)           (53,912)           
Saldo final 418,992          381,901          

Amortización acumulada:
Saldos al 1 de enero (146,626)         (118,115)         
Gastos del año (47,202)           (38,983)           
Bajas 19,254            10,472            
Saldo final (174,574)         (146,626)         

244,418          235,275          

Al 31 de diciembre

 

12. ARRENDAMIENTOS 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2023 2022
Activos por derecho de uso
Edificio                     313,969          305,478          
(-) Depreciación acumulada (175,724)         (131,561)         

138,245          173,917          

Pasivos de arrendamientos
Corriente 44,277            40,348            
No corriente 127,731          159,693          

172,008          200,041          

Al 31 de diciembre
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13. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR  
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

 

(1) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales 
y del exterior, por la adquisición de bienes y servicios relacionados con 
la actividad del negocio los cuales serán canceladas dentro del 
período corriente. 

 
14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2023 2022

Tarjetas de crédito 51,852          28,760       
Factoring anticipado              (1) 147,674        201,247     
Corresponde a valores recibidos por venta de
cartera al Banco Bolivariano

Banco Pichincha C.A.           (2) 384,447        699,658     
Corresponde a varios préstamos recibidos con
pagos mensuales e interés reajustable, con
vencimientos hasta octubre de 2022.

Banco Internacional S.A.      (3) 3,780,768      3,716,225   
Corresponde a varios préstamos recibidos con
pagos mensuales e interés reajustable, con
vencimientos hasta abril de 2024.

PASAN 4,364,741     4,645,890  

Al 31 de diciembre

 

 

2023 2022
Proveedores locales           (1) 935,892              825,899              
Proveedores del exterior     (1) 2,213,538          1,984,054          
Anticipo de clientes 282                      8,776                  

3,149,712          2,818,729          

Otras cuentas por pagar (corriente)
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 18) 473,609              352,994              
Div idendos por pagar (Nota 18) -                       78,505                
Contribución temporal por pagar -                       58,117                
Otras 64,011                55,016                

537,620             544,632             
3,687,332          3,363,361          

Al 31 de diciembre

-217-



ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA  
 

Notas a los Estados financieros 
    

 

42 

2023 2022

VIENEN 4,364,741     4,645,890  

Banco Rumiñahui S.A.          (4) 403,171        426,967     
Corresponde a varios préstamos con pagos
mensuales y sus intereses reajustables, con
vencimientos hasta junio de 2023.

Banco Bolivariano C.A.      (5) 392,336        353,331     
Corresponde a varios préstamos con pagos
mensuales y sus intereses reajustables, con
vencimientos hasta abril de 2025.

Banco de la Producción S.A. PRODUBANCO  (6) 1,268,401      1,371,766   
Corresponde a varios préstamos con pagos
mensuales e intereses reajustables, con
vencimientos hasta marzo de 2025.

6,428,649     6,797,954  

Menos porción corriente del pasivo a largo plazo 5,203,319     5,185,257  
Total obligaciones financieras a largo plazo 1,225,330     1,612,697  

Al 31 de diciembre

 

(1) Obligación por contrato de financiación y compra de cartera o 
factoring con el Banco Bolivariano. (Nota 28) 

 
 
(2) La Compañía ha obtenido préstamos bancarios con el Banco 

Pichincha, para garantizar las obligaciones presentes y futuras con el 
Banco se ha constituido una prenda comercial ordinaria rotativa sobre 
inventario. 

 
 

(3) La Compañía ha obtenido préstamos bancarios con el Banco 
Internacional: 

- (Capital de trabajo) los cuales se encuentran garantizados con un 
Pagaré a la Orden, un contrato de prenda comercial ordinaria rotativa 
respecto al Inventario de la Compañía, una hipoteca abierta sobre la 
planta industrial. 

 
(4) La Compañía ha obtenido préstamos bancarios con el Banco 

Rumiñahui: 
- (Capital de trabajo) el cual se encuentran garantizados con una prenda 

de inventario y avalado por el Gerente General de la Compañía (Aval 
solidario). 

- (Financiamiento vehicular) los cuales se encuentran avalados por el 
Presidente y/o Gerente General de la Compañía (Aval solidario). 
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(5) La Compañía ha obtenido préstamos bancarios con el Banco 
Bolivariano C. A. 
(Capital de trabajo) el cual se encuentra garantizado con una prenda 
comercial ordinaria sobre inventarios, esta obligación cuenta además 
con un pagaré firmado por el gerente de la Compañía. 
(Financiamiento vehicular) el cual se encuentra avalado por los 
vehículos adquiridos y garantía de persona natural por parte de los 
directivos del Grupo. 

 
 
(6) La Compañía ha obtenido préstamos bancarios con el Banco de la 

Producción S. A. Produbanco:  
 

Para garantizar las obligaciones presentes y futuras con el banco, la 
Compañía ha constituido una prenda industrial abierta sobre 
maquinarias. 

- (Financiamiento vehicular) el cual se encuentra avalado por los 
vehículos adquiridos y garantía de persona natural por parte de los 
directivos del Grupo. 
 
 

Los Vencimientos de las obligaciones financieras no corrientes son como 
sigue: 

2023 2022

Año 2024 -                 1,587,604       
Año 2025 1,157,497       25,093            
Año 2026 46,267            -                 
Año 2027 21,566            -                 

1,225,330      1,612,697      

Al 31 de diciembre

15. OBLIGACIONES EMITIDAS 
 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2023 2022

Títulos valores emitidos
Obligaciones - Clase C                 ( 1 ) -                    208,333            
Obligaciones - Clase D                 ( 2 ) -                    115,967            
Obligaciones - Clase E                  ( 3 ) 38,613               193,066            
Obligaciones - Clase F                  ( 4 ) 450,000             650,000            
Obligaciones - Clase G                 ( 5 ) 890,700             987,500            
Obligaciones - Clase  H                ( 6 ) 1,122,876          -                   

2,502,189         2,154,866        

Al 31 de diciembre

 

-219-



ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA  
 

Notas a los Estados financieros 
    

 

44 

Clasificación:
Corriente 590,956             725,553            
No corriente 1,911,233          1,429,313         

2,502,189         2,154,866        

(1) Corresponde al saldo por pagar de capital por la segunda emisión de 
obligaciones, con un plazo de 2160 días para los valores emitidos de la 
Serie C, con vencimiento hasta abril del 2023 a una tasa de interés 
nominal del 8 % anual y con pagos trimestrales de capital e intereses. 

 
(2) Corresponde al saldo por pagar de capital por la tercera emisión de 

obligaciones, con un plazo de 1440 días para los valores emitidos de la 
Serie D, con vencimiento hasta abril del 2023 a una tasa de interés 
nominal del 8 % anual y con pagos trimestrales de capital e intereses.  

 
(3) Corresponde al saldo por pagar de capital por la tercera emisión de 

obligaciones, con un plazo de 1800 días para los valores emitidos de la 
Serie E, con vencimiento hasta marzo del 2024 a una tasa de interés 
nominal del 8 % anual y con pagos trimestrales de capital e intereses.  

 
(4) Corresponde al saldo por pagar de capital por la cuarta emisión de 

obligaciones, con un plazo de 1800 días para los valores emitidos de la 
Serie F, con vencimiento hasta abril del 2026 a una tasa de interés 
nominal del 9 % anual y con pagos trimestrales de capital e intereses. 

 
(5) Corresponde al saldo por pagar de capital por la quinta emisión de 

obligaciones, con un plazo de 1800 días para los valores emitidos de la 
Serie G, con vencimiento hasta septiembre del 2027 a una tasa de 
interés nominal del 8 % anual y con pagos trimestrales de capital e 
intereses. 

 
(6) Corresponde al saldo por pagar de capital por la sexta emisión de 

obligaciones, con un plazo de 1800 días para los valores emitidos de la 
Serie H, con vencimiento hasta septiembre del 2028 a una tasa de 
interés nominal del 9 % anual y con pagos trimestrales de capital e 
intereses. 

 
Estas obligaciones cuentan con una garantía general del emisor conforme lo 
dispone el artículo 162 de la Ley del Mercado de Valores. Por garantía general 
se entiende la totalidad de los activos no gravados por una garantía específica. 
 
Los vencimientos de las obligaciones emitidas no corrientes son como sigue: 
 

-220-



ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA  
 

Notas a los Estados financieros 
    

 

45 

2023 2022

Año 2024 -                 475,813          
Año 2025 709,980          437,200          
Año 2026 609,980          337,200          
Año 2027 451,880          179,100          
Año 2028 139,393          -                 

1,911,233      1,429,313      

Al 31 de diciembre

 

 
16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2023 2022

Obligaciones con el IESS 73,926            70,708            
Remuneraciones adicionales a empleados 109,056          97,758            
Participación a trabajadores por pagar         (1) 93,629            138,704          

276,611          307,170          

Al 31 de diciembre

 

(1) Los movimientos de participación a trabajadores por pagar fueron como 
sigue: 

2023 2022

Saldo inicial 138,704          -                 
Provisión del año 93,629            138,704          
Pagos (138,704)         -                 
Saldo final 93,629           138,704         

Al 31 de diciembre

 

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2023 2022

Jubilación patronal 928,352          851,725          
Desahucio 362,377          390,395          

1,290,729       1,242,120       

Al 31 de diciembre
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17.1 Jubilación patronal 
 

De acuerdo con disposiciones de Código del Trabajo, los trabajadores que 
por veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su 
condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

 
Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal 
fueron como sigue: 

2023 2022

Saldo inicial 851,725          704,808          
Costo laboral 211,536          174,841          
(Pérdida) Ganancia actuarial (115,495)         (22,566)           
Reverso de provisión acumulada por 
desvinculaciones

(19,414)           (5,358)            

Saldo final 928,352          851,725          

Al 31 de diciembre

 

 
17.2 Bonificación por desahucio 
 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador 
o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicio.  

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por 
desahucio fueron como sigue: 

2023 2022

Saldo inicial 390,395          307,464          
Costo laboral 53,463            67,942            
Ganancia (pérdida) actuarial (68,890)           22,607            
Beneficios pagados (12,591)           (7,618)            
Saldo final 362,377         390,395         

Al 31 de diciembre

 
 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por 
concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuario 
independiente al 31 de diciembre de 2023. El valor presente de las 
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio 
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método 
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios 
definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y 
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basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de 
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. 
Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento 
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al 
resultado del año.  

Los supuestos actuariales utilizados para propósitos de los cálculos 
actuariales fueron los siguientes: 

2023 2022

Tasa de descuento 9.62% 8.43%
Tasa de incremento salarial a corto plazo 3.00% 2.50%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.33% 1.29%
Tasa de rotación promedio 14.79% 13.87%
Tasa pasiva referencial 7.15% 5.86%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Al 31 de diciembre

 

El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en 
base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del 
período de referencia de los respectivos supuestos. 

Jubilación 
patronal Desahucio 

Tasa de descuento
Variación OBD (tasa de descuento + 0.50%) (18,168)           (5,395)            
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.50%) -2% -1%
Variación OBD (tasa de descuento - 0.50%) 18,970            5,669              
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.50%) 2% 2%

Tasa de incremento salarial
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.50%) 20,455            5,290              
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.50%) 2% 1%
Variación OBD (tasa de incremento salarial - 0.50%) (19,716)           (5,071)            
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.50%) -2% -1%

Rotación 
Variación OBD (Rotación + 5.00%) (2,342)            346                 
Impacto % en el OBD (rotacion + 5.00%) 0% 0%
Variación OBD (Rotación - 5.00%) 2,321              (343)               
Impacto % en el OBD (Rotación - 5.00%) 0% 0%

Al 31 de diciembre 2023
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18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2023 2022

Clientes y otras cuentas por cobrar

Compañias relacionadas (Nota 8)
Dismaprial S.A Cliente Comercial 90,044       94,816      
Proteinas Naturales S.A. Cliente Comercial 241            113          
Reproductoras del Ecuador S. A. Cliente Comercial 62,164       37,356      
NUPORCA Núcleos Porcinos del Ecuador C. A.Cliente Comercial 6,603         -           
Feedpro S.A. Cliente Comercial 18,707       24,246      
Adifeed Commodity Trading INC. Cliente Comercial 40,715       16,346      
Pinnacle Feeds LTD Cliente Comercial -             39,000      

218,474     211,877    

Proveedores y otras cuentas por pagar

Compañias relacionadas (Nota 13)
Proteinas Naturales S.A. Proveedor Comercial 128,841      47,211      
Feedpro S.A. Proveedor Comercial 66,357       146,783    
Dimolfin S. A. Proveedor Comercial 4,951         -           
Adifeed Proveedor Comercial 273,460      159,000    

473,609     352,994    

Dividendos por pagar  (Nota 13)
Antonio Susá Sotomayor Accionista - -             17,295      
Jorge Susá Gomez Accionista - -             39,320      
Joan Susá Gomez Accionista - -             19,200      
Jenny Sotomayor Reinoso Accionista - -             2,690        

-            78,505      

TransacciónRelación
Al 31 de diciembre

 

Las principales transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre 
del 2023 y 2022, fueron como sigue: 
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2023 2022

Ventas
Dismaprial S.A. 518,185           584,062           
Reproductoras del Ecuador S.A. 294,273           245,060           
Proteinas Naturales S.A. 62,226             150,180           
Feedpro S.A. 94,552             76,581             
Pinnacle Feeds LTD. 149,125           192,707           
Betavet Est 24,180             -                  
Blue Ventures C/O Solacua 14,704             38,829             
Adifeed Commodity Trading INC. 14,465             66,132             

1,171,710       1,353,551       

Compras
Adifeed 644,826           637,699           
Feedpro S.A. 271,128           661,551           
Proteinas Naturales S.A. 438,336           104,096           
Cordirec S A -                  5,598               
Dimolfin S.A. 70,318             4,665               
Cater-in service susagran 20,589             61,011             

1,445,197       1,474,620       

Al 31 de diciembre

 

19. IMPUESTOS 
 
19.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2023 2022

Activos por impuestos corrientes

Impuesto a la salida de divisas -                 386,100       
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 176,144          61,551        
Retenciones Iva 2,088             1,691          
Total activos por impuestos corrientes   178,232         449,342      

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto al valor agregado por pagar 197                920             
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 9,410             8,002          
Retenciones en la fuente de IR por pagar 79,330           53,689        
Total pasivos por impuestos corrientes   88,937           62,611        

Al 31 de diciembre
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19.2 Conciliación tributaria – Impuesto a la Renta 
 

La conciliación del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa 
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como 
sigue: 

2023 2022

 Utilidad antes de impuesto a la renta  530,567                785,991          

 Más (menos) partidas de conciliación - diferencias 
permanentes:  
 (+) Gastos no deducibles locales 253,661                382,629          
 (+) Gastos no deducibles del exterior 5,654                     2,968               
 (-) Deducciones adicionales (21,154)                 (117,761)         
 Más (menos) partidas de conciliación - diferencias 
temporarias: 
 (+) Provisiones por desahucio pensiones jubilares 
patronales 

255,990                237,957          

 (+/-) Por diferencia entre cánones de arrendamiento 
por activo por derecho de uso 

419                        6,654               

 (+/-) Por deterioro de los activos financieros 
correspondientes a créditos incobrables 

32,000                  -                   

 (-) Otras diferencias temporarias permitidas por la 
normativa tributaria 

(21,792)                 86,313             

 Utilidad gravable 1,035,345            1,384,751       

 Impuesto a la renta causado 25% 258,836                346,188          
 Impuesto a la renta del periodo 258,836                346,188          

 Menos:  
 Retenciones en la fuente que le realizaron en el 
ejercicio corriente 

(239,495)              (231,701)         

 Retenciones por div idendos anticipados (9,236)                   (176,038)         
 Crédito tributario generado por ISD (186,249)              (386,100)         
 Crédito tributario para el siguiente año (176,144)              (447,651)        

Al 31 de diciembre
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19.3 Tasa efectiva 
 

La conciliación de la tasa efectiva de impuesto a la renta, fue como sigue: 

2023 2022

Tasa impositva legal 25.00% 25.00%

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 12.22% 12.26%
Deducciones adicionales -1.00% -3.75%
Diferencias temporarias 12.56% 10.53%
Tasa efectiva del impuesto 48.78% 44.04%

Al 31 de diciembre

 

19.4 Saldos de impuestos diferidos 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2023 2022
Activos por impuestos diferidos
Beneficios a empleados 233,818          164,085          
Arrendamiento 8,440              8,337              

242,258          172,422          
Pasivos por impuestos diferidos
Edificios 353,430          229,873          
Mquinarias 202,900          25,115            
Vehiculos 7,753              7,055              

564,083          262,043          

Al 31 de diciembre

 

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que 
originaron los impuestos diferidos, fue como sigue: 

Tributaria Financiera Permanente Temporal

Al 31 de diciembre del 2023
Propiedades, planta y equipo 4,757,230     7,013,563     -              2,256,333     
Deterioro de cartera -              32,000         -              32,000         
Activo por derecho de uso 249,104       282,867       -              33,763         
Beneficios a empleados 1,554           264,999       4,235           259,210       
Total 5,007,888   7,593,429   4,235          2,581,306   

Al 31 de diciembre del 2022
Propiedades, planta y equipo 3,085,407     4,133,580     -              1,048,173     
Activo por derecho de uso 190,640       223,984       -              33,344         
Beneficios a empleados 1,109           242,784       1,608           240,067       
Total 3,277,156   4,600,348   1,608          1,321,584   

Base Diferencia
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(1) El movimiento de activos por impuestos diferidos, fue como sigue: 

Saldo 
inicial Ajuste Generados 

en el año

Recuperados / 
Reversados en 

el año
Saldo final

Al 31 de diciembre del 2023:
Beneficios a empleados 164,085       -             64,803            (3,070)                225,818      
Deterioro de cartera -               -             8,000              -                     8,000          
Activo por derecho de uso 8,336           -             285                 (181)                   8,440          
Total 172,421       -            73,088           (3,251)               242,258      

Saldo 
inicial Ajuste Generados 

en el año

Recuperados / 
Reversados en 

el año
Saldo final

Al 31 de diciembre del 2022:
Beneficios a empleados 105,271       -             60,017            (1,203)                164,085      
Activo por derecho de uso 4,868           -             3,468              -                     8,336          
Total 110,139       -            63,485           (1,203)               172,421      

 

 
(2) El movimiento de pasivos por impuestos diferidos, fue como sigue: 

Saldo 
inicial Ajuste Generados 

en el año

Recuperados 
/ Reversados 

en el año
Saldo final

Al 31 de diciembre del 2023:
Propiedades, planta y equipo 262,043       -           302,040       -                    564,083      
Total 262,043       -          302,040       -                   564,083      

Saldo 
inicial Ajuste Generados 

en el año

Recuperados 
/ Reversados 

en el año
Saldo final

Al 31 de diciembre del 2022:
Propiedades, planta y equipo 276,541       -           -               (14,498)             262,043      
Total 276,541       -          -              (14,498)            262,043      
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19.5 Tarifa de impuesto a la renta  
 

Provisión para los años 2023 y 2022 

La provisión para el impuesto a las ganancias por los años terminados 
el 31 de diciembre del 2023 y 2022, ha sido calculada aplicando la 
tarifa del 25%. 

El artículo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la 
tarifa del impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, 
si una empresa tiene accionistas, socios, partícipes, constituyentes, 
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o 
regímenes de menor imposición, cuyo beneficiario efectivo de tales 
acciones sea una persona natural residente en Ecuador, con una 
participación directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa de 
impuesto a la renta se incrementará en 3 puntos porcentuales. Si la 
participación es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos 
porcentuales se incrementarán sobre la porción de accionistas 
residentes o establecidos en paraísos fiscales cuyo beneficiario 
efectivo se una persona natural residente en Ecuador. 

Adicionalmente se incrementará 3 puntos porcentuales en la tarifa del 
impuesto a la renta sobre la porción que se haya incumplido con la 
presentación de información relacionada a la participación de sus 
accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria 
(Anexo APS febrero de cada año). 

19.6 Ejercicios fiscales sujetos a revisión de la Administración Tributaria  
 

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las 
autoridades tributarias desde la fecha de su constitución y son 
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2020 al 2022. 

 
19.7 Precios de transferencias 
 

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es 
aplicable desde el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen 
Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2023 
y 2022, está orientada a regular con fines tributarios las transacciones 
realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de 
manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben 
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length). 

  
Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el 
Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas 
Internas modificó la normativa sobre precios de transferencia y 
estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto 
acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores 
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a US$3.000.000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas; y por un monto superior a US$10.000.000 deben 
presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de 
Transferencia, además estableció las operaciones que no deben ser 
contempladas para dicho análisis.  El referido Informe podrá ser 
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por 
cualquier monto y tipo de operación o transacción con partes 
relacionadas locales y/o del exterior.  

 
En la referida resolución también se indica que, para determinar los 
montos acumulados indicados en el párrafo anterior, no se deberá 
considerar las siguientes operaciones: 

 
- Aportes patrimoniales en efectivo, en dólares de los Estados Unidos 

de América  
- Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de 

activo, pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados. 
- Pagos en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de América, de 

rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos. 
- Ingresos señalados en los artículos 27 y 31 de la Ley de Régimen 

Tributario Interno, así como activos, pasivos o egresos imputables a 
tales ingresos. 

- Operaciones con entidades de derecho público ecuatoriano o 
empresas públicas ecuatorianas. 

- Operaciones que estén cubiertas por una metodología aprobada 
vía absolución de consulta previa de valoración. 

- Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no 
se cumplan condiciones determinadas en dicha resolución. 
 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los 
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% 
de los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraísos 
fiscales o regímenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito 
con el estado contratos para la exploración y explotación de recursos 
no renovables.  Sin embargo, deben presentar un detalle de las 
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no 
mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la 
declaración del Impuesto a la Renta. 

 
El Art. 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen 
Tributario Interno señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, 
que realicen operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a 
su declaración anual de Impuesto a la Renta, presentarán al Servicio 
de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 
e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a 
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la 
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declaración del impuesto a la renta; y la no entrega, así como la 
entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrá ser sancionada 
por la Administración Tributaria con multa de hasta US$15.000. 

 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Compañía no ha registrado 
operaciones con partes relacionadas que superen los montos antes citados, 
por lo tanto, la Compañía no estaría obligada a la presentación del Anexo 
de Operaciones con Parte Relacionadas e Informe Integral de Precios de 
Transferencia. 
 

19.8 Otros asuntos 
 

Con fecha 10 de noviembre de 2022 se publica en el Suplemento del 
Registro Oficial 186, el Decreto Ejecutivo 586, en la cual en resumen se 
realiza las siguientes reformas tributarias: 

Reformas al Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen 
Tributario Interno 

 Se aclara que para efectos tributarios se entiende como servicios 
profesionales aquellos que, para ser provistos requieren el 
involucramiento de profesionales acreditados por un título sean 
prestados por personas naturales o jurídicas. 

 Se establece el plazo de 30 días hábiles para que el contribuyente 
puede presentar la documentación para desvirtuar las 
comunicaciones enviadas por el Servicio de Rentas Internas respecto 
de ser una empresa fantasma o inexistente, tener transacciones con 
empresas fantasmas o inexistentes; o, por transacciones inexistentes. 

Los sujetos pasivos que no desvirtúen las consideraciones del Servicio 
de Rentas Internas serán notificados, en las formas establecidas en el 
Código Tributario, con la resolución administrativa que los considera 
como empresas inexistentes, fantasmas o contribuyentes con 
transacciones inexistentes, según corresponda. 

 No se podrá devolver o utilizar como crédito tributario los impuestos 
que se hubieren generado en operaciones efectuadas con empresas 
calificadas como inexistentes, fantasmas o supuestas, así como con 
sociedades o personas naturales por transacciones inexistentes. 

 Las provisiones no utilizadas por concepto de desahucio o jubilación 
patronal deberán reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de 
impuesto a la renta en la misma proporción que hubieren sido 
deducibles o no. 

 Cuando el capital suscrito en una sociedad sea pagado en especie, 
los bienes aportados deberán ser valorados según los términos 
establecidos en las normas aplicables en la materia. El aportante y 
quienes figuren como socios o accionistas de la sociedad al momento 
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en que se realice dicho aporte, así como los indicados peritos, 
responderán por cualquier perjuicio que sufra el Fisco por una 
valoración que sobrepase el valor que tuvo el bien aportado en el 
mercado al momento de dicha aportación. Igual procedimiento se 
aplicará en el caso de fusiones o escisiones que impliquen la 
transferencia de bienes de una sociedad a otra; en estos casos, 
responderán los indicados peritos avaluadores y los socios o 
accionistas de las sociedades fusionadas, escindidas y resultantes de 
la escisión que hubieren aprobado los respectivos balances. 

 Para la aplicación de la deducción adicional prevista en el tercer 
inciso del numeral 7 del artículo 10 de la Ley de Régimen Tributario 
Interno, el contribuyente deberá obtener una certificación por parte 
de la autoridad ambiental competente y conforme la normativa 
secundaria vigente expedida para el efecto, sobre el cumplimiento de 
los parámetros técnicos y condiciones establecidas referentes a las 
maquinarias, equipos y tecnologías utilizadas en la actividad 
económica generadora del ingreso sujeto al Impuesto a la Renta, 
previo a la presentación de la declaración del primer ejercicio fiscal 
en que pretenda beneficiarse de esta deducción. 

 No serán deducibles las pérdidas generadas por la transferencia 
ocasional de inmuebles, siempre que se trate de operaciones que, en 
caso de haber generado utilidades, hubiesen sido exentas. 

 No será deducible la pérdida generada en la transferencia de créditos 
comerciales o cartera que se negocien con partes relacionadas.  

 Son deducibles las regalías, servicios técnicos, administrativos y de 
consultoría con partes relacionadas hasta un valor equivalente al 5% 
de los ingresos gravados en el respectivo ejercicio. 

 Para la deducibilidad de gastos por regalías, servicios técnicos, 
administrativos y de consultoría en el caso de operaciones con partes 
relacionadas residentes o establecimientos permanentes en el 
Ecuador, siempre y cuando al sujeto pasivo que incurre en el costo o 
gasto le corresponda una tarifa efectiva impositiva igual o menor a la 
de su parte relacionada con la que realiza la operación, no aplicará 
límite. 

 Se permite el reconocimiento de un activo por impuesto diferido en el 
caso de entidades no financieras, por el valor del deterioro de los 
activos financieros correspondientes a créditos incobrables, que 
excedan los límites de deducción previstos en la ley y este Reglamento. 

 Se permite el reconocimiento de un activo por impuesto diferido por la 
diferencia entre la depreciación financiera de propiedad, planta y 
equipo y los límites de deducibilidad de dicha depreciación.  

 Para el caso de documentos que sustenten operaciones por las cuales 
la norma tributaria permita la amortización o depreciación, el plazo de 
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conservación de los documentos se contará a partir del periodo fiscal 
en el cual finalizó el uso de la deducibilidad del gasto.  

 Reducción de 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la 
renta por el desarrollo de nuevas inversiones.  Si las sociedades 
existentes se acojan a esta reducción y no les sea posible mantener un 
centro de costos, por la naturaleza de la inversión, deberán aplicar el 
siguiente procedimiento: 

Calcular el porcentaje atribuible a la nueva inversión 
% Atribuible a la nueva inversión = (Nueva Inversión / Total de 
Activos no corrientes) x 100 
Calcular el monto de la base imponible atribuible a la nueva 
inversión 
BI nueva inversión = Base imponible x % Atribuible a la nueva 
inversión 
Determinar el impuesto a la renta atribuible a la nueva inversión 
IR nueva inversión = BI nueva inversión x tarifa de IR reducida 
Determinar el impuesto a la renta no atribuible a la nueva 
inversión 
BI NO atribuible = Base imponible – Bi nueva inversión 
IR NO atribuible = BI No atribuible x Tarifa de IR 
Determinar el impuesto a la renta total 
IR Total = IR Nueva inversión + IR no atribuible 

 
 Reducción de 5 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la 

renta por la firma de contratos de inversión.  En el contrato de inversión 
se determinarán los puntos porcentuales de reducción a los que 
tendrá derecho el contribuyente. 

 Aplica retención en la fuente de IVA, sobre los pagos y adquisiciones 
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes 
especiales, así como los pagos efectuados por las entidades y 
organismos del sector público del Gobierno Central y Descentralizado, 
sus órganos desconcentrados y sus empresas públicas, universidades y 
escuelas politécnicas del país. 

 Las transferencias de bienes o prestación de servicios efectuadas por 
las micro, pequeñas y medianas empresas, conforme la definición del 
Código Orgánico de Producción, Comercio e Inversiones, en las que 
se haya concedido un plazo superior a un mes para el pago, deberán 
ser declaradas en el mes siguiente y pagadas hasta dentro del plazo 
de 3 meses, contados desde el periodo fiscal siguiente al de la fecha 
de emisión de la factura. Los demás contribuyentes deberán 
declararlas en el mes siguiente y pagarlas hasta en el subsiguiente de 
realizadas. 

 Podrán acogerse a este beneficio los exportadores de servicios, en la 
proporción del ingreso neto de divisas desde el exterior al Ecuador, 
dentro de un plazo máximo de seis meses contados a partir de la 
emisión de la factura correspondiente a dichos servicios. Para efectos 
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de esta devolución, el ingreso neto de divisas deberá transferirse desde 
el exterior a una cuenta de una institución financiera local del 
solicitante de la devolución, relacionado con las exportaciones de 
servicios. 

 Los contribuyentes incorporados en el Régimen RIMPE solicitarán los 
comprobantes de venta que sustenten debidamente sus adquisiciones 
de bienes, cesión de derechos y contratación de servicios. Los 
contribuyentes deberán conservar los documentos que sustenten sus 
transacciones, por un periodo no inferior a siete años, conforme lo 
establecido en el Código Tributario. Durante este periodo la 
Administración Tributaria podrá requerir al sujeto pasivo la 
presentación de estos. 

 Para el caso de determinar el impuesto a la renta RIMPE, al impuesto 
causado se podrán descontarse los valores correspondientes a 
créditos tributarios a los que tenga derecho, no así la rebaja por gastos 
personales. 

 En el caso de que, en un determinado mes, se produzca 
"Acumulación", son imputables y asociados a los ingresos 
efectivamente percibidos (ingresos gravados con impuesto a la renta), 
todas las inversiones, costos y gastos efectuados para la generación 
de estos ingresos gravados, que estén debidamente sustentados de 
conformidad con la normativa tributaria. 

 La comunicación de diferencias constituye una orden de verificación, 
por lo que su notificación suspende los plazos de caducidad de la 
facultad determinadora, conforme el artículo 94 del Código Tributario. 

 Se incluyen ciertas disposiciones respecto de la amortización y 
depreciación en la actividad minera. 

El Servicio de Rentas Internas difundirá, a través de los medios establecidos 
para el efecto, en forma periódica a los sujetos pasivos del Impuesto a la 
Renta, parámetros de referencia con respecto a la utilidad, reconocimiento 
de ingresos, conceptos deducibles o tasas efectivas de impuesto que 
presentan otras entidades, agentes económicos, o personerías jurídicas que 
obtienen ingresos, contraprestaciones o márgenes de utilidad por la 
realización de sus actividades con base en el sector económico o industria 
a la que pertenecen. La difusión de esta información se hará con la finalidad 
de medir riesgos impositivos. 
 
 

20. CAPITAL SOCIAL 
 

Al 31 de diciembre del 2023 está constituido por 500,000 participaciones 
ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulación 
con un valor nominal de un dólar cada una. 
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21. RESERVA LEGAL 
 

Reserva legal. - La Compañía formara un fondo de reserva legal hasta que 
éste alcance por lo menos el 50% del capital social. En cada anualidad la 
Compañía se apropiará, de las utilidades liquidas y realizadas un 10% para 
este objeto. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en 
caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para 
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre 
del 2023 y 2022 la reserva legal de la Compañía es de US$250,064. 

 
22. OTROS RESULTADOS INTEGRALES  
 

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, corresponde al efecto neto por nuevas 
mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos y el efecto 
neto de las revaluaciones de propiedad, planta y equipos, los cuales 
ascienden a US$2,466,890 y US$133,989 respectivamente. 
 

23. RESULTADOS ACUMULADOS 
 

Utilidades acumuladas 

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, el saldo de esta cuenta está a disposición 
de los accionistas de la Compañía y puede ser utilizado para la distribución 
de dividendos, capitalización de la Compañía y ciertos pagos tales como 
reliquidación de impuestos, entre otros. 
 
Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 07 de noviembre de 
2022, se decidió repartir dividendos por US$1,000,000 de resultados 
acumulados, de los cuales US$78,505 al 31 de diciembre de 2022 se 
encuentran pendientes de pago. 
 
Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 23 de junio de 2023, se 
realizó la distribución de dividendos por un monto de US$1,000,000 de 
resultados acumulados, al 31 de diciembre de 2023 están cancelados en su 
totalidad. 
 
Provenientes de la adopción a las NIIF 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera “NIIF” que se registraron en el 
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados 
acumulados provenientes de la adopción a las “NIIF”, que generaron un 
saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al 
valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico 
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concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el 
caso de liquidación de la Compañía. 

 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera “NIIF” que se registraron en el 
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados 
acumulados provenientes de la adopción a las “NIIF”, que generaron un 
saldo deudor podrán ser absorbidos por los resultados acumulados y por los 
del último ejercicio económico concluido, si los hubiere. 

 
 

24. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2023 2022

Venta de bienes 16,726,418      16,376,275      
Exportacion de bienes 3,163,704       4,025,465       

19,890,122     20,401,740     
(-) Devolución / descuentos (695,407)         (368,395)         

19,194,715     20,033,345     

Al 31 de diciembre

 

 

 

25. COSTOS DE VENTAS 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2023 2022

Venta de bienes 9,953,928       10,448,286      
Exportación de bienes 1,742,490       2,340,943       

11,696,418     12,789,229     

Al 31 de diciembre

 

 
 
 

26. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
 

Un resumen de los gastos administrativos, fue como sigue: 
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2023 2022

Sueldos y salarios 1,620,353          1,416,528          

Beneficios sociales 570,866              477,849              

Honorarios profesionales 64,516                43,925                

Gastos del personal 128,124              106,366              

Provisiones al personal 339,166              245,140              

Gastos de mantenimiento y limpieza 213,208              195,841              

Seguridad privada y seguros 209,765              179,044              

Combustible 69,155                62,751                

Depreciaciones y amortizaciones 482,101              459,213              

Servicios básicos 75,113                70,854                

Suministros y materiales 20,143                27,083                

Impuestos, contribuciones y otros 168,619              210,781              

Otros gastos administrativos 218,785              229,441              

4,179,914       3,724,816       

Al 31 de diciembre

 
 

27. GASTOS DE VENTAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2023 2022

Sueldos y salarios 440,586               532,048               
Beneficios sociales 259,494               311,500               
Honorarios profesionales 59,592                 24,325                 
Gastos del personal 49,409                 32,052                 
Provisiones al personal 15,525                 -                       
Comisiones de ventas 311,951               421,281               
Seminarios y capacitaciones de ventas 74,443                 69,472                 
Combustible 52,239                 55,586                 
Mantenimiento de vehículos 66,057                 77,480                 
Arriendo y mantenimiento de oficinas 843                      865                      
Transporte, fletes, peajes y otros 187,070               149,128               
Hospedajes y otros 47,048                 14,728                 
Publicidad, encuadernaciones y otros 86,225                 85,679                 

1,650,482      1,774,144      

Al 31 de diciembre
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28. CONTRATOS 

Contratos de arrendamiento: 
 

Sucursal de Ambato: 
 
Alquiler de la planta baja y un galpón del inmueble propiedad de 
Inmobiliaria Pacific Real States Pacificrest S. A., con los servicios de agua 
potable y energía eléctrica. 
 
El tiempo de duración del contrato es de dos años, a partir del 01 de 
septiembre de 2018, pudiendo renovarse por mutuo acuerdo de las dos 
partes por igual o diferente plazo. Hasta la presente fecha este contrato se 
encuentra vigente. 
 
El canon de arrendamiento actual es de US$2,240 mensual, se cancela 
dentro de los cinco primeros días de cada mes, en el caso de mora de dos 
meses el contrato se dará por terminado. 
 
La Compañía entrega una garantía de US$3,571, este valor no podrá ser 
descontado en los arriendos mensuales por ningún concepto y serán 
devueltos a la terminación del contrato. 
 
Sucursal de Pedernales: 
 
Alquiler de dos locales comerciales propiedad de Nathaly Elizabeth 
Delgado Paladines.  
 
El tiempo de duración del contrato es de dos años, a partir del 01 de marzo 
de 2017, pudiendo renovarse con un incremento en el canon. Hasta la 
presente fecha este contrato se encuentra vigente. 
 
El canon de arrendamiento actual es de US$672 mensual, se cancela dentro 
de los cinco primeros días de cada mes, en el caso de mora se generarán 
intereses. 
 
La Compañía entrega una garantía de US$800, este valor no podrá ser 
descontado en los arriendos mensuales por ningún concepto y serán 
devueltos a la terminación del contrato. 
 
Bodega de Eslive: 
 
Alquiler de la bodega # 7 en un Complejo de bodegas ubicado a la altura 
del Km. 22 de la vía Perimetral, en la Lotización Inmaconsa, propiedad de 
Eslive S. A. 
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El tiempo de duración del contrato es de un año, a partir del 15 de julio de 
2020, pudiendo renovarse por mutuo acuerdo de las dos partes por igual o 
diferente plazo. Hasta la presente fecha este contrato se encuentra vigente. 

 
El canon de arrendamiento actual es de US$1,960 mensual, se cancela 
dentro de los cinco primeros días de cada mes, en el caso de mora de dos 
meses el contrato se dará por terminado. 
 
La Compañía entrega una garantía de US$3,500, este valor podrá ser 
descontado en los costos ocasionados por daños o alteraciones al inmueble 
por parte del arrendatario o en caso de incumplimiento del contrato. 
 
Contrato de financiación y compra de cartera o factoring: 
 
Contrato firmado con Banco Bolivariano C. A., donde la institución 
financiera se obliga a adquirir los créditos y documentos correspondientes a 
la cartera de Aditivos y Alimentos S. A. ADILISA, durante el plazo de duración 
del contrato, y siempre que tales documentos y créditos sean de 
compradores calificados. La institución financiera no asume el riesgo de la 
incobrabilidad de los créditos cedidos ni de la insolvencia de los deudores 
de la Compañía. 
 
Después de aprobado los créditos la institución financiera, entregará 
anticipos sobre tales créditos hasta un máximo del 100% de su precio de 
adquisición. 
 
El contrato tendrá una duración de un año contado desde la fecha de su 
suscripción (12 de octubre de 2021). Si treinta días antes de su vencimiento, 
ninguna de las partes manifiesta por escrito su deseo de terminarlo, se 
entenderá renovado por igual tiempo.  Hasta la presente fecha este 
contrato se encuentra vigente. 
 
Contrato de fianza solidaria: 
 
El 6 de marzo del 2023, se firma un contrato de fianza solidaria, mediante el 
cual Aditivos y Alimentos S. A. ADILISA, otorga una fianza solidaria como 
garantía de las obligaciones contraídas y por contraer producto de la 
Primera Emisión de Obligaciones de Proteínas Naturales S. A. PROTENAT por 
un monto de US$1,000,000. 

En el caso de que Proteínas Naturales S. A. PROTENAT incumpla con su 
obligación de cancelar los valores por capital e intereses de la emisión de 
obligaciones, el Estudio Jurídico Pandzic & Asociados S. A., (representante 
de los obligacionistas), notificará a Aditivos y Alimentos S. A. la necesidad 
de proveer los recursos para la cancelación de estos valores. 
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Esta Fianza Solidaria subsistirá por todo el tiempo que duren las obligaciones 
que esté garantizando. 

29. CONTINGENTES 
 
Al 31 de diciembre del 2023, a criterio de la Administración de la Compañía, no 
se mantienen vigentes demandas laborales o de otra índole que deban ser 
consideradas como un activo o pasivo contingente, o requieran su revelación 
 
30. SANCIONES 
 

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Accionistas o 
Administradores, por parte de la Superintendencia de Compañías, Valores 
y Seguros, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023.  

De otras autoridades administrativas 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Accionistas o 
Administradores, por parte de otras autoridades administrativas, durante el 
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023. 

  
31. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE 
 

Con fecha 12 de marzo de 2024, se publicó mediante Registro Oficial 
Suplemento No. 516 la Ley Orgánica para Enfrentar el Conflicto Armado 
Interno, la Crisis Social y Económica, donde se establecen los siguientes 
puntos relevantes:  

 
1. Contribución Temporal de Seguridad (CTS) para los ejercicios 2024 y 

2025, a los sujetos pasivos que obtuvieron ingresos gravados durante 
el ejercicio fiscal 2022, (se excluyen a las micro, pequeñas empresas, 
Bancos y Cooperativas de Ahorro y Crédito), siendo la tarifa de la 
contribución el 3,25% sobre las utilidades gravadas con el impuesto 
a la renta en el ejercicio 2022, esta contribución será pagada hasta 
el 31 de marzo de 2024 y 2025 respectivamente. 

2. Aumento de la tarifa del Impuesto a la Salidas de Divisas al 5%. 
 

Con fecha 15 de marzo de 2024, mediante Decreto Ejecutivo No. 198, el 
Presidente de la República dispuso el aumento de la tarifa del Impuesto al 
Valor Agregado (IVA) del 13% al 15% durante el año 2024 (aplicará desde el 
1 de abril de 2024). 
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El Compañía evaluará el impacto de estas disposiciones en los Estados 
Financieros del 2024. 
 
La Administración de la compañía considera que la crisis sanitaria producto 
de la pandemia originada por el virus COVID-19, no tendrá un impacto 
significativo en la situación financiera de la entidad. 
 
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023 y hasta la fecha de emisión 
de estos estados financieros (abril 22, 2024), no se tiene conocimiento de 
otros hechos de carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma 
significativa los saldos de los estados financieros o la interpretación de los 
mismos. 
 

32. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2023 
han sido aprobados por la administración y serán presentados a los 
Accionistas para su aprobación definitiva. En opinión de la Administración 
de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por los Accionistas 
sin modificaciones.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

 

A los Accionistas de: 

ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA  

 

Opinión 

 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ADITIVOS Y ALIMENTOS 

S.A. ADILISA, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 

diciembre del 2022 y los correspondientes estados de resultados integrales, 

estados de cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el año 

terminado en dicha fecha, así como un resumen de las políticas contables 

significativas y otra información explicativa.  

 

2. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 

razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera 

de ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA, al 31 de diciembre del 2022, así 

como el resultado de integral de sus operaciones y el flujo de efectivo por el 

año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas 

Internacionales de Información Financiera. 

 

Bases para nuestra opinión 

 

3. Realizamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Auditoría NIA. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen 

más detalladamente en la sección de “Responsabilidades del Auditor para 

la Auditoría de los estados financieros” de nuestro informe. Somos 

independientes de la Compañía ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA, de 

acuerdo con el Código de Ética para Contadores Profesionales emitido por 

el Consejo de Normas Internacionales de Ética, junto con los requisitos éticos 

que son relevantes para nuestra auditoría de los estados financieros en 

Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de 

acuerdo con estos requisitos y el Código de Ética del Consejo de Normas 

Internacionales de Ética para Contadores (IESBA). Consideramos que la 

evidencia de auditoría que hemos obtenido en nuestra auditoría 

proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión con 

salvedad de auditoria. 

 

Cuestiones claves de la auditoría 

 

4. Las cuestiones clave de la auditoría son aquellas cuestiones que según 

nuestro juicio profesional han sido las de mayor significatividad en nuestra 

auditoría de los estados financieros al 31 de diciembre de 2022. Estas 
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cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoría de los 

estados financieros tomados en su conjunto y en la formación de nuestra 

opinión sobre las mismas, sin expresar una opinión por separado sobre esas 

cuestiones, tal como se detalla a continuación: 

 

Obligaciones financieras y emitidas – Adiciones y pagos realizados durante 

el año. 

 

5. La Compañía durante el año 2022, ha obtenido financiamiento a corto y 

largo plazo, por obligaciones financieras a través de nuevos préstamos y por 

la quinta emisión de obligaciones; adicionalmente se han realizados pagos 

importantes por los vencimientos de las obligaciones financieros y 

obligaciones emitidas. 

 

6. Nuestros procedimientos de auditoría para revisión de los movimientos 

importantes en relación a los nuevos préstamos y el pago de capital e 

intereses, referente de las obligaciones financieras y obligaciones emitidas 

fueron los siguientes: 

 

- Obtuvimos información relevante, como contratos, prospecto de 

oferta pública, tablas de amortización, garantías, para evaluar el 

registro de los nuevos préstamos obtenidos, corroboramos también su 

ingreso en las cuentas bancarias de la Compañía.  Adicionalmente, se 

verificaron los pagos efectuados de las obligaciones financieras y 

obligaciones emitidas con los estados de cuentas bancarios, se verificó 

el cumplimiento oportuno del pago de acuerdo a las fechas 

establecidas 

 

- Obtuvimos respuesta directa de todas las instituciones bancarias a 

nuestras solicitudes de confirmación y los saldos coinciden con los 

registros que muestra la Compañía como obligaciones financieras. 

También obtuvimos respuesta a nuestra solicitud de confirmación del 

agente pagador, sobre los valores pendientes de pago a los 

inversionistas al 31 de diciembre de 2022, referente a las obligaciones 

emitidas. 

 

En el desarrollo de nuestras pruebas no se han encontrado excepciones. 

 

Otras cuestiones 

 

7. Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021 fueron examinados por 

otros auditores independientes, cuyo informe de fecha 09 de mayo de 2022, 

fue emitido sin salvedades. 
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Otra información 

 

8. Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre otra información y no 

expresamos ninguna forma de conclusión de aseguramiento sobre la misma. 

 

En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra 

responsabilidad es leer la otra información y, al hacerlo, considerar si la otra 

información es materialmente inconsistente con los estados financieros o 

nuestros conocimientos obtenidos en la auditoría o de lo contrario parece 

estar materialmente equivocada. Si, con base en el trabajo que hemos 

realizado, llegamos a la conclusión de que hay una declaración 

equivocada material de esta otra información, estamos obligados a informar 

sobre ese hecho. No tenemos observaciones significativas que informar al 

respecto.  

 

Responsabilidades de la Administración sobre los estados financieros 

 

9. La Administración de la Compañía ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA, es 

responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 

financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIIF), y de control interno que la Administración 

considere necesario para permitir la preparación de estos estados 

financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

 

10. En la preparación de los estados financieros, la Administración es 

responsable de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como 

una empresa en marcha, revelando, según corresponda, asuntos 

relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio en 

marcha en la contabilidad a menos que la Administración intente liquidar la 

Compañía o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino 

hacerlo. 
 

11. Los miembros de la Administración de ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA, 

son responsables de supervisar el proceso de información financiera de la 

Compañía.  

 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 

financieros 

 

12. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados 

financieros en su conjunto están libres de errores significativos, ya sea por 

fraude o error y emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión.  
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13. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una 

garantía de que una auditoría realizada de acuerdo con las Normas 

Internacionales de Auditoría (NIA) siempre detecte un error significativo 

cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error 

y se consideran significativos siempre y cuando de manera individual o en su 

conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones económicas a ser tomadas 

por los usuarios basados en dichos estados financieros.  

 

14. Una descripción más detallada de las responsabilidades del auditor para la 

auditoría de los estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al 

informe de los auditores independientes adjunto. 

 

Restricción de uso y distribución 

15. Este informe se emite únicamente para información y uso de la 

Administración de la Compañía y de la Superintendencia de Compañías, 

Valores y Seguros del Ecuador y no debe utilizarse para ningún otro propósito. 

 

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios 

 

16. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la 

Compañía, como agente de retención y percepción por el ejercicio 

terminado el 31 de diciembre de 2022, se emite por separado. 

 

 

 

 

_________________________________________ ________________________________ 

Servicios de Contabilidad e Impuestos S.A. C.P.A. Yasmín Sánchez Roca 

No. de Registro Superintendencia de  Socia 

Compañías, Valores y Seguros: SC-RNAE-1042  

Guayaquil, 26 de abril del 2023 
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APÉNDICE AL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

 

Como parte de nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales 

de Auditoría (NIA), ejercemos un juicio profesional y mantenemos el 

escepticismo profesional durante toda la auditoría. 

 

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoría 

(NIA), nuestra auditoría incluye también: 

 

✓ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados 

financieros, ya sea por fraude o error, diseñamos y, realizamos 

procedimientos de auditoría que responden a esos riesgos, obtenemos 

evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una base 

para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material resultante de 

fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede 

implicar la colusión, falsificación, omisiones intencionales, falseamiento, o la 

rescisión del control interno. 

 

✓ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría 

con el fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en 

las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 

efectividad del control interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las 

políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones 

contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración. 

 

✓ Concluimos sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de 

negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existe 

o no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda 

importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un 

negocio en marcha. Si llegamos a la conclusión de que existe una 

incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atención en nuestro 

informe de auditoría de las revelaciones relacionadas en los estados 

financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinión. 

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta 

la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, eventos futuros o 

condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un 

negocio en marcha. 

 

✓ Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados 

financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros 

representan las operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre 

una presentación razonable. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de 
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auditoría respecto de la información financiera de las entidades o 

actividades comerciales para expresar una opinión sobre los estados 

financieros. Somos responsables de la dirección, supervisión y ejecución de 

la auditoría de la entidad. Somos los únicos responsables de nuestra opinión 

de auditoría. 

 

✓ Nos comunicamos con los encargados de la Administración en relación con, 

entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoría y los resultados 

de auditoría importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el 

control interno que identificamos durante nuestra auditoría. 

 

✓ También proporcionamos a los encargados de la Administración una 

declaración de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con 

respecto a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y 

otros asuntos que puedan soportarla. 

 

✓ A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administración, 

determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la 

auditoría de los estados financieros del período actual y por lo tanto son los 

asuntos clave de auditoría. 

 

✓ Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría a menos que la ley 

o el Reglamento se opone a la divulgación pública sobre el asunto o 

cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinamos que un 

asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles 

consecuencias adversas. 
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1. OPERACIONES 

 

La Compañía fue constituida mediante escritura pública en la ciudad de 

Guayaquil, provincia del Guayas, República del Ecuador el 8 de mayo del 2000 

como una sociedad anónima de nacionalidad ecuatoriana, la cual fue 

aprobada por la Superintendencia de Compañías el 24 de mayo del 2000 según 

Resolución No. 00-G-IJ-0002504 e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de mayo 

del mismo año bajo la razón social “ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA.” 

Su objeto social principal es la fabricación y comercialización de aditivos y 

alimentos para animales. 

 

Composición accionaria: 

Las acciones de ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA, están distribuidas de la 

siguiente manera: 

Nombre del accionista País
N° de 

Acciones

% de 

Participación

Joan M. Susá Gómez Ecuador 75.000          15%

Jorge L. Susá Gómez Ecuador 75.000          15%

Jenny A. Sotomayor Reinoso Ecuador 170.000        34%

Antonio J. Susá Sotomayor Venezuela 75.000          15%

Jorge L. Susá Talenti Ecuador 105.000        21%

Total 500.000        100%  
 

2. IMPORTANCIA RELATIVA 

 

La Compañía ha tomado en consideración circunstancias específicas que bajo 

su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el 

fin de asegurar que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan 

la preparación y revelación de todos los hechos y circunstancias relevantes. 

  

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS 

 

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera 

sistemática en función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo 

establecido de conformidad con las Normas Internacionales de Información 

Financiera, cada partida significativa del Estado de Situación Financiera, Estado 

de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio 

y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando 

sea necesario una comprensión adicional a la situación financiera de la 

Compañía, se presentarán partidas adicionales, encabezados y subtotales en 

los estados financieros. 
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4. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

 

Una descripción de las principales políticas contables utilizadas en la 

preparación de sus estados financieros se presenta a continuación: 

4.1 Bases de preparación 

 

Los presentes estados financieros separados han sido preparados íntegramente 

y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 

(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB 

por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2022. 

 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas 

estimaciones contables críticas. También exige a la Administración de la 

Compañía que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de sus políticas 

contables. En la Nota 6, se revelan las áreas que implican un mayor grado de 

juicio o complejidad o en las cuales las hipótesis y estimaciones son significativas 

para los estados financieros. 

4.2 Situación económica del país. 

 

En el 2022, la economía global y empresarial regresó a la normalidad, aunque 

las secuelas de la pandemia de COVID – 19, persisten, ha tenido un impacto 

contable y financiero debido a las actuales condiciones gubernamentales, 

comerciales y de mercado, lo cual ha generado que las empresas opten en 

implementar nuevas estrategias que permitan la estabilidad de negocio y 

liquidez, lo que implicaría un riesgo en la razonabilidad de los Estados 

Financieros. 

 

América Latina y el Caribe, se encuentran en medio de una recuperación luego 

de la pandemia de la COVID – 19, siendo primordial continuar con un 

crecimiento dinámico, inclusivo y sostenible y cada vez más urgente. 

 

Ecuador, al igual que otros países, puede enfrentar interrupción del comercio 

por cierres de los mercados, debido a la aparición de nuevas variantes de 

COVID – 19, más contagiosas; y a la falta de vacunación en algunos segmentos 

de la población. 2,6 millones de personas, según el Ministerio de Salud. 

 

La economía ecuatoriana según proyecciones del Fondo Monetario 

Internacional (FMI), creció en un 2.7% al cierre del 2022 debido principalmente 

a la reactivación de varios sectores.  
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El Banco Central del Ecuador prevé que el país crezca 3.1% para el 2023, una 

tasa que se ubicaría en el promedio de otras proyecciones, entre ellas la del FMI 

(3.1%) que luce como la más optimista frente a la del Cepal (2%) y el Banco 

Mundial (3.1%) por lo que en un escenario moderado el Producto Interno Bruto 

(PIB) crecería en el 2% con un máximo del 3%. 

 

Efectos de la guerra Ucrania-Rusia 

 

La extensión del conflicto Rusia-Ucrania, por casi un año, ha provocado la 

interrupción comercial y financiera del mundo, afectando a proveedores, 

clientes, inversiones y prestamistas. Uno de los países más impactados por las 

consecuencias de la guerra es Ecuador ya que mantiene una importante 

relación comercial con Rusia, siendo este el principal destino de las 

exportaciones de banano y flores, según informe de la Comisión Económica 

para América Latina (Cepal). Esto ocurre porque las ventas de Ecuador se han 

encogido, pues entre Rusia y Ucrania compraban el 4,5% de las exportaciones 

ecuatorianas. Y encontrar nuevos mercados para los productos que iban a la 

zona Euroasiática, se ha complicado teniendo en cuenta que la sobreoferta ha 

llevado a una contienda de precios. A Ecuador se le complica competir en el 

mercado internacional bajo esas condiciones, debido al fortalecimiento del 

dólar. 

 

La situación antes descrita no generó impacto en las operaciones de la 

Compañía. 

 

4.3 Pronunciamientos contables y su aplicación 

 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés): 

Adoptadas por la Compañía. 
 

a. Las siguientes enmiendas y modificaciones son vigentes a partir del año 2022: 

 

- Reducciones del alquiler relacionadas con la Covid-19 más allá del 30 

de junio de 2021. 

 

- Reforma de la Tasa de Interés Referencial – Fase 2 que incluyen 

modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16. 

 

Estas enmiendas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes 

reconocidos en períodos anteriores y no se espera que afecten 

significativamente los períodos futuros. 
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b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero 

no han entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a partir de las 

fechas indicadas a continuación: 

 

Norma Tema 

Aplicación 

obligatoria a partir 

de: 

   

NIC 1 Presentación de Estados Financieros y NIIF 

Declaración de Práctica 2 (Enmienda – 

Revelación de Políticas de contabilidad). 

1 de enero 2023 

NIC 8 Políticas contables, Cambios en la 

Contabilidad Estimaciones y Errores 

(Enmienda - Definición de estimaciones 

contables). 

1 de enero 2023 

NIC 12 Impuesto a las Ganancias (Modificación – 

Impuesto Diferido relacionado a los Activos y 

Pasivos derivados de una Única 

Transacción).  

1 de enero 2023 

NIIF 16 Arrendamientos (Modificación - 

Responsabilidad en una Venta y 

arrendamiento posterior). 

1 de enero 2024 

NIC 1 Presentación de Estados Financieros 

(Enmienda – Clasificación de Pasivos como 

corriente o no corriente). 

1 de enero 2024 

NIC 1 Presentación de Estados Financieros 

(Modificación – Pasivos no corrientes con 

Pactos).  

1 de enero 2024 

 

La Administración de la Compañía informa que basado en una evaluación 

general, la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas 

interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los 

estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de 

estas normas no son aplicables a sus operaciones. 

4.4 Moneda funcional y moneda de presentación 

 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 

utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañía 

opera. La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de 

los Estados Unidos de América.   

4.5 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

 

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su 

vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, 

contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no 

corrientes cuando es mayor a ese período. 
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4.6 Efectivo y equivalente de efectivo 

 

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos incluyendo las 

inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia) las cuales no tienen 

ninguna restricción para su utilización inmediata. Se miden inicial y 

posteriormente por su valor nominal. 

4.7 Instrumentos financieros básicos 

 

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 

convierte en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento 

negociado. 

Los activos y pasivos financieros, excepto para las cuentas por cobrar 

comerciales son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de 

transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de 

activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y 

pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados 

o deducidos del valor razonable de los activos y pasivos financieros, según sea 

apropiado, en el reconocimiento inicial. 

Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o 

pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son 

reconocidos inmediatamente en resultados. 

4.7.1 Activos financieros 

 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 

totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la 

clasificación dada a los activos financieros. 

Clasificación de activos financieros 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 

- Al valor razonable con cambios en resultados 

- Al costo amortizado 

 

Deterioro de activos financieros.  

La Compañía reconoce una corrección de valor por pérdidas crediticias 

esperadas (“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado, 

cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores. 

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha 

de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el 

reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compañía 

siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas 
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por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas 

crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una 

matriz de provisiones basado en la experiencia histórica de pérdidas crediticias 

de la Compañía, ajustada por factores que son específicos a los deudores, 

condiciones económicas generales y una evaluación tanto de la actual, así 

como también, de la presupuestada dirección de las condiciones en la fecha 

de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado. 

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce PCE 

durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento 

significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro 

lado, el riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado 

significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compañía mide la 

corrección de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe 

igual a las pérdidas crediticias esperadas en los próximos doce meses. La 

evaluación de si deberían ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del 

activo está basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un 

incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la 

evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha 

de reporte o que ocurra un incumplimiento. 

Baja en cuentas de activos financieros. 

La Compañía da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los 

derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o 

cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y 

beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero. 

4.7.2 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio 

 

Clasificación como deuda o patrimonio 

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compañía se clasifican 

como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia 

del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de 

patrimonio.  

Instrumentos de patrimonio. 

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés 

residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los 

instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía se reconocen por los 

importes recibidos, neto de los costos directos de emisión. 

Pasivos financieros. 

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado 

usando el método de interés efectivo o a VRCCR. 
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La compañía reconoce inicialmente los pasivos financieros a su valor razonable 

y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora 

los costos directamente atribuibles a la transacción. 

Pasivos financieros medidos a VRCCR. 

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) 

una contraprestación contingente que debería ser pagada por el adquirente 

como parte de una combinación de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) 

mantenido para negociar, o (iii) se designa a VRCCR. 

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo 

cualquier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el 

estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada 

relación de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados 

incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la 

partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral. 

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del 

cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios 

en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados integrales, 

a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo 

crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearía o incrementaría una 

asimetría contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor 

razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor 

razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son 

reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados 

a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado 

de baja el pasivo financiero. 

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantía financiera o compromisos 

de préstamos emitidos por la Compañía que sean designados por la Compañía 

para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados. 

Baja en cuentas de pasivos financieros. 

La Compañía da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de 

la Compañía se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor 

en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por 

pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del 

efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados. 

4.7.3 Reconocimiento y medición posterior 
 

Reconocimiento. 
 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación 

financiera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se 

compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 
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Medición inicial. 

 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable 

más cualquier costo atribuible a la transacción, que, de ser significativo, es 

reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo 

financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los 

mismos como se describe a continuación: 

 

Medición posterior. 

 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar. 

 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando 

el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las 

siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

 

Cuentas por cobrar clientes no relacionados: Corresponden a los montos 

adeudados por clientes no relacionados por la prestación de servicios en el 

curso normal del negocio. Estas transacciones se registran a valor nominal 

que no difiere de su valor razonable. La política de crédito de la Compañía 

es de 35, 45, 60 y 90 días. 

 

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representan principalmente 

cuentas por cobrar a compañías relacionadas por la prestación de servicios 

en el curso normal del negocio. Estas transacciones se registran a valor 

nominal que no difiere de su valor razonable. 

 

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos 

adeudados por clientes, por la prestación de servicios de anuncios de cuñas 

publicitarias. 

 

(b) Otros pasivos financieros. 

 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando 

el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las 

siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

 

(i) Proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas: Son obligaciones 

de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso 

normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es 

equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos 

menores a 60 días. 

 

(ii) Proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas: Corresponden a 

obligaciones de pago principalmente por deudas que se generaron 

desde su constitución que son exigibles en cualquier momento por parte 

del acreedor. 
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4.8 Inventarios 

 

Los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de compra, 

aranceles de importación, otros impuestos no recuperables, transporte, 

almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisición o producción 

para darles su condición y ubicación actual, después de deducir todos los 

descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye 

importaciones en tránsito).  

El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado y 

se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor.  El valor neto 

realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del 

negocio menos los costos estimados para terminar su producción y los 

necesarios para llevar a cabo su venta. 

4.9 Propiedades, planta y equipo. 

 

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en 

la producción o suministro de bienes y servicios o para propósitos administrativos, 

si, y sólo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios económicos 

futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con 

fiabilidad. 

Medición inicial. - Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual 

incluye el precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o 

rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar 

y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por 

la Administración y la estimación inicial de los costos de desmantelamiento y 

retiro, así como la rehabilitación del lugar sobre el que se asienta. 

Medición posterior. Modelo del costo. - Las propiedades, planta y equipos se 

miden al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de 

las pérdidas por deterioro del valor. 

Medición posterior. Modelo de revaluación. - con posterioridad a su 

reconocimiento inicial los edificios, maquinarias y equipos; y, vehículos se miden 

por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la 

revaluación, menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 

pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. 

Las revaluaciones se harán con suficiente regularidad (cada cinco años o en la 

fecha en la cual la Administración cuente con información de cambios 

significativos en el valor razonable de dichos activos), para asegurar que el 

importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podría 

determinarse utilizando el valor razonable al final del período sobre el que se 

informa. 
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Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las 

propiedades, planta y equipo se incluirán en los otros resultados integrales del 

período en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo 

como consecuencia de una revaluación. 

 

Las pérdidas se reconocerán en otro resultado integral en la medida en que 

existiera saldo acreedor en el superávit de revaluación en relación con ese 

activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrará como un gasto 

del período. 

 

La Compañía evalúa la obsolescencia técnica o comercial procedente de los 

cambios o mejoras en la producción, o de los cambios en la demanda del 

mercado de los productos o servicios que se obtienen con el activo 

Método de depreciación. - Los activos empiezan a depreciarse cuando están 

disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha 

dejado de ser utilizado. La depreciación es reconocida en el resultado del 

período con base en el método lineal sobre las vidas útiles estimadas por la 

Administración de la Compañía. 

A continuación, se presenta las partidas de propiedades, planta y equipo y la 

vida útil usada en el cálculo de la depreciación: 

Activos Vida útil Valor residual

Edificios Hasta 51 años -

Maquinarías y equipos Hasta 32 años -

Muebles y enseres Hasta 15 años -

Equipos de computación y software Hasta 10 años -

Vehículos Hasta 10 años De 6% a 13%
 

A criterio de la Administración de la Compañía, estos activos se van a mantener 

hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, 

el valor residual asignado a los activos es cero o nulo. 

4.10 Activos intangibles 

 

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia física que es 

susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, 

dado en explotación, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o 

junto con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos 

de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o 

separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y sólo si: es 

probable que los beneficios económicos futuros que se han atribuido al mismo 

fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable. 

 

- Medición inicial. - los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: 

el precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o rebaja; 

los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y en 
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las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por 

la Administración. 

 

- Reconocimiento posterior. - los activos intangibles se miden por su costo 

menos la amortización acumulada y el importe acumulado de las pérdidas 

por deterioro del valor. 

 

- Método de amortización. - los activos empiezan a amortizarse cuando estén 

disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha 

dejado de ser utilizado. La amortización es reconocida en el resultado del 

período con base en el método lineal sobre las vidas útiles estimadas por la 

Administración de la Compañía. 

 

La Compañía evalúa las reducciones futuras esperadas en el precio de 

venta de un elemento que se elabore utilizando un activo intangible, esto 

con el fin de determinar la posible obsolescencia tecnológica o comercial 

del activo, lo cual, a su vez, podría reflejar una reducción de los beneficios 

económicos futuros incorporados al activo intangibles y por ende un posible 

deterioro. 

 

Las vidas útiles y los valores residuales se han estimado como sigue: 

Activos Vida útil
Valor 

residual

Licencias de productos 10 - 20 años cero

 
- Baja de activos intangibles. - Un activo intangible se da de baja al momento 

de su disposición, o cuando no se esperan beneficios económicos futuros de 

su uso o disposición. 

 

4.11 Arrendamientos 

 

Actividades de arrendamiento:  
 

La Compañía mantiene los siguientes arrendamientos suscritos: 

Tipo de activo 

identificado

Uso del activo 

identificado

Período de 

arrendamiento

Año de 

terminación

Edificio Oficina de sucursal 10 años 12-2028

Edificio Oficina de sucursal 5 años 12-2023

Edificio Bodega 5 años 06-2025

 
 

Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y otros. La 

Compañía separa estos componentes en función de su valor unitario relativo. 

Sin embargo, para contratos de bienes inmuebles, en los que la compañía es el 

arrendatario, ha establecido no separar estos componentes y contabilizar como 

un solo componente de arrendamiento. 
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Los términos de los contratos son negociados de manera individual y contienen 

un amplio rango de términos y condiciones distintas. Los acuerdos de 

arrendamiento no imponen condiciones distintas al aseguramiento del bien 

usado por la Compañía. Los activos arrendados no pueden ser usados como 

colaterales para fines de contratar obligaciones financieras. 

Desde el 1 de enero del 2020, los arrendamientos son reconocidos como activos 

por derecho de uso y su correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha 

en que dicho activo se encuentra listo para ser usado por la Compañía. 

Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a 

valor presente. Los pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes conceptos: 
 

- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar. 

- Pagos variables que se basan en un índice o tasa, medido inicialmente 

usando la valoración a la fecha de inicio del contrato. 

- Montos esperados a ser pagados por la Compañía por garantías residuales. 

- El precio cuando se ejerce la opción de compra si la Compañía espera 

razonablemente ejercer dicha opción. 

- Pagos de penalidades por la terminación del arrendamiento, si los términos 

del contrato reflejan que la Compañía ejercerán dicha opción. 

 

Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opción de extensión 

del contrato también son incluidos dentro de la medición del pasivo. 

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés 

implícita en el arrendamiento. Si dicha tasa no puede ser medida 

razonablemente, que es generalmente el caso para la Compañía, se emplea la 

tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Compañía 

tendría que pagar para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor 

al del activo por derecho de uso en un ambiente económico similar con 

términos y condiciones similares. 

 

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El 

costo financiero es cargado al estado de resultados integrales en el periodo del 

arrendamiento para producir una tasa de interés constante en el saldo 

remanente del pasivo para cada periodo. 

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo lo 

siguiente: 
 

- Medición inicial del pasivo de arrendamiento. 

- Cualquier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del 

contrato menos cualquier incentivo recibido. 

- Cualquier costo directo inicial, y 

- Costos de restauración. 
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Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian por el periodo 

menor entre la vida útil de dicho activo y el plazo del contrato sobre una base 

de línea recta. Si la Compañía espera razonablemente ejercer la opción de 

compra, el activo por derecho de uso se deprecia sobre la vida útil del activo 

correspondiente. 

Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son 

reconocidos como un gasto en el estado de resultado integral. Los 

arrendamientos de corto plazo poseen son aquellos con una duración de 12 

meses o menos. 

Los contratos antes descritos han considerado plazos de extensión razonables a 

ser ejecutados durante la utilización del activo por derecho de uso. 

Las opciones de terminación y extensión se incluyen en ciertos contratos de 

arrendamiento de la Compañía y estos son usados para maximizar la flexibilidad 

operacional en términos del manejo de los activos usados para las operaciones 

de la Compañía. La mayoría de estas cláusulas solo pueden ser ejercidas por la 

Compañía y no por el arrendador. 

Al determinar el plazo del arrendamiento, la Administración de la Compañía ha 

considerado todos los hechos y circunstancias que crean un incentivo 

económico para ejercer una opción de extensión. Las opciones de extensión (o 

períodos después de las opciones de terminación) sólo se han incluido en el 

plazo del arrendamiento considerando que hay certeza razonable de que el 

arrendamiento se va a extender (o no se va a terminar). 

4.12 Obligaciones beneficios a los empleados 

 

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados 

como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); 

obligaciones con el IESS y participación a trabajadores. Se miden a su valor 

nominal y se reconocen en los resultados del período en el que se generan. 

El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las 

disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la 

Compañía antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los 

resultados del período. 

4.13 Obligaciones por beneficios definidos 

 

En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post 

empleo como jubilación patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la 

base de cálculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y 

calificados en la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros aplicando 

el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor 

presente de la obligación futura. 
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La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo 

(tanto financiadas como no) se determinará utilizando como referencia los 

rendimientos del mercado, al final del período sobre el que se informa, 

correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta 

calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos 

empresariales de alta calidad, se utilizarán los rendimientos de mercado (al final 

del período de presentación) de los bonos gubernamentales denominados en 

esa moneda. 

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos 

en los resultados del período en el que se generan; las nuevas mediciones del 

pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales 

y son reconocidos como partidas que no se reclasificarán al resultado del 

período en Otros Resultados Integrales. 

4.14 Provisiones 

 

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones 

presentes ya sean legales o implícitas como resultado de sucesos pasados, por 

las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para 

liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periódicamente y se actualizan 

teniendo en consideración la mejor información disponible a la fecha de cierre 

de los estados financieros. 

4.15 Impuestos 

 

Activos por impuestos corrientes. - Se registran los créditos tributarios de impuesto 

al valor agregado, retenciones en la fuente de impuesto a la renta e IVA, que 

no han sido compensados. 

Pasivos por impuestos corrientes. - Se registran las obligaciones con la 

Administración Tributaria por impuesto a las ganancias, IVA, retenciones en la 

fuente de impuesto a la renta e IVA. 

Impuesto a las ganancias. - Se registra el impuesto a las ganancias corriente más 

el efecto de la actualización (liberación o constitución) de los activos y pasivos 

por impuestos diferidos. 

✓ Impuesto a la renta corriente. – El cargo por impuesto a la renta corriente se 

calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y 

se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto 

por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de 

impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si 

los accionistas finales de la Compañías están domiciliados en paraísos 

fiscales. 
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✓ Impuesto a la renta diferido. - El impuesto a la renta diferido se calcula 

utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen 

entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores 

mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se 

determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del 

estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 

impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo 

se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la 

medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros 

contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de 

impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista 

el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con 

impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 

activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

4.16 Ingresos de actividades ordinarias 

 

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compañía 

considerando el precio establecido en la transacción para el cumplimiento de 

cada una de las obligaciones de desempeño. 

La Compañía reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las 

obligaciones de desempeño para la transferencia al cliente de los bienes y 

servicios comprometidos. 

Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestación recibida o 

por recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso 

normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados. 

La Compañía reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser 

valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios económicos futuros 

vayan a fluir a la Compañía, según se describe a continuación: 

Venta de bienes: la generación de ingresos ordinarios proviene principalmente 

de la venta al por mayor de alimentos para animales. Esto ocurre cuando el 

cliente obtiene el control de los bienes vendidos o suministrados, y no hay 

obligaciones de desempeño no separables pendientes de cumplirse. Las ventas 

de alimentos, se realizan generalmente al amparo de contratos celebrados con 

clientes o mediante acuerdos verbales, en los cuales se establecen acuerdos 

entre las partes tales como: precio, descuentos, bonificaciones, multas por 

incumplimientos, garantías, entre otros). El momento concreto en que un cliente 

obtiene el control, toma lugar cuando los productos han sido enviados al lugar 

indicado por el cliente, los riesgos de pérdida han sido transferidos al cliente y 

este ha aceptado los productos. 

 
No hay componentes financieros, debido a que la venta es realizada con un 

periodo promedio de cobro reducido. El cual está de acuerdo a prácticas 

normales de mercado. 
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Venta de servicios: Los ingresos por ventas de servicios, se reconocen cuando 

pueden ser estimados con fiabilidad y en función a los servicios efectivamente 

prestados a la fecha de cierre de los estados financieros. 

4.17 Costos y gastos 

 

Costos de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos 

incurridos para la generación de ingresos de actividades ordinarias. 

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas 

por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía; 

se reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son 

clasificados de acuerdo a su función como: de administración, de venta, 

financieros y otros. 

4.18 Medio ambiente 

 

Las actividades de la Compañía no se encuentran dentro de las que pudieren 

afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no 

existen obligaciones para resarcir daños y/o restauración de ubicación actual. 

4.19 Estado de flujo de efectivo 

 

Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas 

actividades relacionadas con el giro del negocio, además de ingresos y egresos 

financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o 

financiamiento. 

4.20 Cambios en políticas y estimaciones contables 

 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2022, no presentan cambios en 

las políticas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de 

diciembre del 2021. 

4.21 Otra información a revelar 

 

Una entidad revelará, en el resumen de las políticas contables significativas o en 

otras notas, los juicios, diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que 

la gerencia haya realizado en el proceso de aplicación de las políticas 

contables de la entidad y que tengan un efecto significativo sobre los importes 

reconocidos en los estados financieros. 

 

5. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGO  

 

La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar 

y dar seguimiento a las políticas de gestión de riesgos con el objetivo de 

identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la 
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Compañía. La Compañía revisa regularmente las políticas y sistemas de 

administración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de 

mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un ambiente de 

control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus 

roles y obligaciones. 

La Compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la 

siguiente manera: 

a) Riesgo de crédito. 

 

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una 

pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligación, y se origina 

principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y 

relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la máxima 

exposición al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantía colateral 

tomada ni otras mejoras crediticias. Los activos financieros no están en mora ni 

deteriorados. 

El control del riesgo establece la calidad del cliente, teniendo en cuenta su 

posición financiera, experiencia pasada y otros factores. 

b) Riesgo de liquidez. 

 

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compañía en cumplir, 

en tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus 

proveedores o entidades financieras. 

El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es contar con los 

recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 

condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o 

arriesgar la reputación de la Compañía. 

La Compañía no tiene riesgos significativos de liquidez ya que históricamente los 

flujos de efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente 

efectivo para atender sus obligaciones. 

c) Riesgos de mercado. 

 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un 

instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en 

los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de 

riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de 

precio. La Compañía clasifica y gestiona el riesgo de mercado en el siguiente 

subtipo de riesgo: 
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Riesgo de tasa de interés. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de 

efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como 

consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado. 

 

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por 

definición, muy pocas veces serán iguales a los resultados reales. Estas 

estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la 

experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia 

de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las 

circunstancias. Las estimaciones y supuestos más significativos efectuados por la 

Administración se presentan a continuación: 

a) Deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad 
 

Al final de cada período contable se evalúa la existencia de evidencia objetiva 

de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, 

comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del análisis de 

cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigüedad; 

cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperación se considera 

deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo 

y en los resultados del período. 

b) Provisión por obsolescencia de inventarios 
 

Al final de cada período contable se evalúa la existencia de evidencia objetiva 

de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor 

recuperable resultante del análisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas 

de caducidad y tiempo máximo de stock de inventarios; cuando el valor en 

libros de los activos excede su valor futuro de recuperación se considera 

deterioro.  El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del 

activo y en los resultados del período. 

 

c) Provisión por obsolescencia de inventarios 
 

Al final de cada período contable se evalúa la existencia evidencia objetiva de 

que no se podrá recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en 

libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los precios de venta menos 

los costos de venta para productos terminados y los precios de venta menos los 

costos de conversión y los costos de venta para materias primas; cuando el valor 

en libros de los activos excede su valor neto de realización se considera 

deterioro. 
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d) Impuestos diferidos 
 

Al final de cada período contable se evalúa el valor a reconocer como activos 

por impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del 

correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de 

impuestos fiscales futuros. 

e) Vidas útiles y valores residuales 
 

Al final de cada período contable se evalúan las vidas útiles estimadas y los 

valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de 

valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas útiles o 

valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan 

estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva. 

f) Deterioro de activos no corrientes 
 

La Compañía evalúa periódicamente si existen indicadores que alguno de sus 

activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor 

de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimación del monto 

recuperable del activo. 

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un 

activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor 

en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no 

genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros 

activos o grupos de activos. 

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo 

es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto 

recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados 

son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja 

las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos 

específicos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se 

usa un modelo de valuación apropiado. Estos cálculos son corroborados por 

múltiplos de valuación u otros indicadores de valor justo disponibles. 

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas 

con cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del 

activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas 

donde la reevaluación fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro 

también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier 

reevaluación anterior. 

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual 

respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida 

anteriormente podría ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la 

Compañía estima el monto nuevo recuperable. 

-291-



ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA  
 

Principales Políticas Contables 
 

 

 35 

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si 

ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto 

recuperable del activo desde la última vez que se reconoció una pérdida por 

deterioro. 

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su 

monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros 

que habría sido determinado, neto de depreciación, si no se hubiese 

reconocido una pérdida por deterioro del activo en años anteriores. 

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea 

registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un 

aumento de reevaluación. 

g) Valor razonable de activos y pasivos 
 

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, 

que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el 

monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transacción 

actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de 

independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto 

precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor 

información disponible u otras técnicas de valuación; las modificaciones futuras 

se actualizan de manera prospectiva. 
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO  

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2022 2021

Caja chica   (1) 3.269               2.769               

Bancos locales   (1)

Banco Bolivariano C.A. 10.466             79.097             

Banco Guayaquil S.A. 14.776             2.880               

Banco Internacional S.A. 161.384           219.506           

Banco Pichincha C.A. 8.233               (5.905)              

Banco Rumiñahui S.A 4.472               15.933             

Banco Machala S.A 534                  537                  

Banco de la Producción S.A. 17.821             10.406             

217.686           322.454           

Inversiones temporales (menores de 90 días)   (2) 120.225           106.752           

341.180           431.975           

Al 31 de diciembre

 

(1) Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, representan valores en caja y en 

instituciones financieras locales, los cuales no tienen ninguna restricción 

para su utilización inmediata.  

 

(2) Al 31 de diciembre del 2022, un detalle de las inversiones temporales es el 

siguiente: 

Institución Fecha de Tasa 

 Financiera Emisión Plazo Interés 2022 2021

 Banco Pichincha C.A. 

 Certificados de depósito 12/12/2022 31 4,25% 30.000        -             

 Sweep account 30/12/2022 4 0,25% 90.225        106.752      

120.225      106.752      

Al 31 de diciembre de
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8. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2022 2021

Cuentas por cobrar clientes    (1) 5.105.291            4.059.299        

Cuentas por cobrar SRI            (2) 461.309               432.494           

Facturas por cobrar entregadas como 

factoring (Nota 29)
201.247               462.454           

Otras cuentas por cobrar                     232.517               221.377           

Cuentas por cobrar empleados          37.179                 115.244           

6.037.543            5.290.868        

(-) Deterioro acumulado de cuentas por cobrar 

por incobrabilidad
(59.965)                (28.938)            

5.977.578            5.261.930        

Al 31 de diciembre

 

(1) Corresponde a facturas pendientes de cobro principalmente por la 

venta de aditivos para alimentación animal. 

  

(2) Al 31 de diciembre de 2021, corresponde al valor por cobrar al Servicio 

de Rentas Internas solicitado por devolución de crédito tributario a través 

del Oficio No. DZ8-DEVREFV21-00000088-M del 28 de diciembre de 2021. 

 

Al 31 de diciembre de 2022, corresponde al valor por cobrar al Servicio 

de Rentas Internas solicitado por devolución de crédito tributario a través 

de la Resolución No. 109012022RDEV839208 del 05 de diciembre de 2022. 

 

Un detalle de la antigüedad de los saldos de activos financieros, fue como 

sigue: 

Antigüedad

% Valor % Valor

Por vencer 4.738.070   -      -           3.510.524   -  -           

Vencidas

De 1 a 90 días 385.964      -      -           611.503      -  -           

De 91 a 180 días 66.428        -      -           133.230      -  -           

De 181 a 270 días 53.722        -      -           15.707        -  -           

De 271 a 360 días 3.215          26% 826          22.896        -  -           

Más de 361 días 59.139        100% 59.139     227.893      13% 28.938     

5.306.538   59.965     4.521.753   28.938     

Diciembre 31, 2021

Saldo
ProvisiónProvisión

Diciembre 31, 2022

Saldo

 

 

La Administración de la Compañía considera que la provisión por el deterioro 

de la cartera registrada al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es suficiente para 
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cubrir los riesgos de incobrabilidad, debido al análisis individual de cada 

cliente. 

 

9. INVENTARIOS 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2022 2021

Inventario de Materia prima     (1) 5.292.534        4.427.935        

Mercadería en tránsito 661.526           1.076.110        

Productos terminados 756.482           511.001           

6.710.542        6.015.046        

Al 31 de diciembre

 
 

(1) La compañía ha constituido una prenda comercial para garantizar 

operaciones con bancos locales. Al 31 de diciembre de 2022 el valor 

prendario es de US$1,573,163. 

 

La Compañía no ha determinado ningún deterioro por obsolescencia de 

inventarios; ni por valor neto de realización.  

 

 

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2022 2021

Terreno                                                       (1)746.290      746.290      

Edificio                                                        (1)3.886.981   3.801.811   10%

Maquinarias y equipo                             (2)3.150.563   2.931.536   10%

Maquinaria en transito 3.638         -             

Muebles y equipos 118.225      117.275      10%

Equipo de computación y programas 209.139      195.581      33,33%

Vehículos                                                    (2)556.412      528.186      20%

Construccion en Proceso 122.472      129.543      

8.793.720   8.450.222   

(Menos) depreciación acumulada: (1.875.139)  (1.550.382)  

6.918.581   6.899.840   

Al 31 de diciembre  Tasa 

anual de 

depreciaci

 

(1) La compañía ha constituido hipoteca abierta y prenda comercial 

sobre el inmueble de su propiedad para garantizar las operaciones de 

crédito. 
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(2) La Compañía ha constituido un contrato de prenda industrial para 

garantizar los préstamos otorgados.  

 

Los movimientos del costo y la depreciación acumulada fueron como sigue:

-296-



A
D

IT
IV

O
S
 Y

 A
LI

M
E
N

TO
S
 S

. 
A

. 
A

D
IL

IS
A

 

N
o

ta
s 

a
 l
o

s 
E
st

a
d

o
s 

fi
n

a
n

c
ie

ro
s 

4
0
 

:

C
o

n
c

e
p

to
Te

rr
e

n
o

E
d

if
ic

io
C

o
n

st
ru

c
c

io
n

e
s 

e
n

 

c
u

rs
o

M
a

q
u

in
a

ri
a

s 
y

 

e
q

u
ip

o

M
u

e
b

le
s 

y
 

e
q

u
ip

o
s 

d
e

 

o
fi
c

in
a

E
q

u
ip

o
s 

d
e

 

c
o

m
p

u
ta

c
ió

n
V

e
h

íc
u

lo
s

To
ta

l

C
o

st
o

Sa
ld

o
s 

a
l 1

 d
e

 e
n

e
ro

 d
e

 2
0
2
1

7
4
6
.2

9
0

  
  
  

3
.7

4
0
.4

1
9

  
  
  
  
  

8
3
.5

7
7

 
2
.7

9
3
.4

1
2

  
  
  
  
  

1
1
6
.8

3
6

  
  
  
  
  
 

1
9
0
.4

0
8

 
4
4
7
.8

3
5

  
  
  
  

8
.1

1
8
.7

7
7

  
  
  
  
 

A
d

q
u

is
ic

io
n

e
s

- 
5
6
.5

1
1

 
2
1
1
.2

0
8

 
2
7
.9

2
0

 
5
.9

7
8

 
2
9
.6

8
0

 
1
0
4
.0

5
2

  
  
  
  

4
3
5
.3

4
9

 

R
e

c
la

si
fi
c

a
c

ió
n

- 
4
.8

8
0

 
(1

6
5
.2

4
2
)

 
1
3
3
.7

8
0

 
(4

.4
2
2
)

 
2
.5

1
9

 
(1

5
.6

5
1
)

  
  
  
  
 

(4
4
.1

3
6
)

 

B
a

ja
s 

/ 
v

e
n

ta
s

- 
- 

- 
(2

3
.5

7
5
)

 
(1

.1
1
7
)

 
(2

7
.0

2
6
)

 
(8

.0
5
0
)

  
  
  
  
  
 

(5
9
.7

6
8
)

 

S
a

ld
o

s 
a

l 
3
1
 d

e
 d

ic
ie

m
b

re
 d

e
 2

0
2
1

7
4
6
.2

9
0

  
  
  

3
.8

0
1
.8

1
0

  
  
  
  
 

1
2
9
.5

4
3

 
2
.9

3
1
.5

3
7

  
  
  
  
  

1
1
7
.2

7
5

  
  
  
  
  

1
9
5
.5

8
1

 
5
2
8
.1

8
6

  
  
  
  

8
.4

5
0
.2

2
2

  
  
  
  
 

A
d

q
u

is
ic

io
n

e
s

- 
5
.6

2
4

 
2
6
5
.4

2
9

 
1
0
7
.4

0
4

 
3
.0

1
8

 
2
9
.9

9
8

 
5
0
.5

8
1

  
  
  
  
  

4
6
2
.0

5
4

 

B
a

ja
s 

/ 
v

e
n

ta
s

- 
- 

- 
(3

0
.0

3
3
)

 
(3

.1
8
1
)

 
(1

6
.4

4
0
)

 
(2

2
.3

5
5
)

  
  
  
  
 

(7
2
.0

0
9
)

 

A
c

ti
v

a
c

ió
n

 d
e

l b
ie

n
- 

7
9
.5

4
7

 
(2

2
1
.1

9
5
)

 
1
4
0
.5

3
5

 
1
.1

1
3

 
- 

- 
- 

R
e

c
la

si
fi
c

a
c

io
n

e
s/

A
ju

st
e

s
- 

- 
(4

7
.6

6
7
)

 
1
.1

2
0

 
- 

- 
- 

(4
6
.5

4
7
)

 

S
a

ld
o

s 
a

l 
3
1
 d

e
 d

ic
ie

m
b

re
 d

e
 2

0
2
2

7
4
6
.2

9
0

  
  
  

3
.8

8
6
.9

8
1

  
  
  
  
 

1
2
6
.1

1
0

 
3
.1

5
0
.5

6
3

  
  
  
  
  

1
1
8
.2

2
5

  
  
  
  
  

2
0
9
.1

3
9

 
5
5
6
.4

1
2

  
  
  
  

8
.7

9
3
.7

2
0

  
  
  
  
 

D
e

p
re

c
ia

c
ió

n
 a

c
u

m
u

la
d

a

Sa
ld

o
s 

a
l 0

1
 d

e
 e

n
e

ro
 d

e
 2

0
2
1

- 
(3

7
2
.3

0
7
)

 
- 

(6
9
8
.3

2
1
)

 
(4

0
.3

1
4
)

 
(5

8
.5

8
9
)

 
(9

8
.9

9
1
)

  
  
  
  
 

(1
.2

6
8
.5

2
2
)

  
  
  
  

G
a

st
o

 o
 c

o
st

o
 d

e
l p

e
ri
o

d
o

- 
(9

0
.5

3
0
)

 
- 

(1
7
5
.6

1
1
)

 
(9

.1
4
9
)

 
(2

7
.7

0
2
)

 
(5

7
.6

0
1
)

  
  
  
  
 

(3
6
0
.5

9
3
)

  
  
  
  
  
 

B
a

ja
s 

/ 
v

e
n

ta
s

- 
- 

- 
1
3
.6

1
4

 
1
.1

1
7

 
2
7
.0

2
6

 
- 

4
1
.7

5
7

 

R
e

c
la

si
fi
c

a
c

io
n

e
s/

A
ju

st
e

s
- 

- 
- 

2
0
.6

0
8

 
2
.2

7
2

 
1
6
4

 
1
3
.9

3
2

  
  
  
  
  

3
6
.9

7
6

 

S
a

ld
o

s 
a

l 
3
1
 d

e
 d

ic
ie

m
b

re
 d

e
 2

0
2
1

- 
(4

6
2
.8

3
7
)

 
- 

(8
3
9
.7

1
0
)

 
(4

6
.0

7
4
)

  
  
  
  
  
 

(5
9
.1

0
1
)

 
(1

4
2
.6

6
0
)

  
  
  

(1
.5

5
0
.3

8
2
)

  
  
  
 

G
a

st
o

 o
 c

o
st

o
 d

e
l p

e
ri
o

d
o

- 
(9

2
.0

6
4
)

 
- 

(1
8
8
.9

0
8
)

 
(9

.4
8
3
)

 
(2

8
.7

6
3
)

 
(6

0
.3

9
0
)

  
  
  
  
 

(3
7
9
.6

0
8
)

  
  
  
  
  
 

B
a

ja
s 

/ 
v

e
n

ta
s

- 
- 

- 
2
5
.0

4
8

 
2
.7

1
6

 
1
6
.5

6
3

 
1
0
.5

2
4

  
  
  
  
  

5
4
.8

5
1

 

S
a

ld
o

s 
a

l 
3
1
 d

e
 d

ic
ie

m
b

re
 d

e
 2

0
2
2

- 
(5

5
4
.9

0
1
)

 
- 

(1
.0

0
3
.5

7
0
)

 
(5

2
.8

4
1
)

  
  
  
  
  
 

(7
1
.3

0
1
)

 
(1

9
2
.5

2
6
)

  
  
  

(1
.8

7
5
.1

3
9
)

  
  
  
 

S
a

ld
o

 n
e

to
 a

l 
3
1
 d

e
 d

ic
ie

m
b

re
 d

e
l 
2
0
2
1

7
4
6
.2

9
0

  
  
  

3
.3

3
8
.9

7
3

  
  
  
  
 

- 
2
.0

9
1
.8

2
7

 
7
1
.2

0
1

 
1
3
6
.4

8
0

 
3
8
5
.5

2
6

  
  
  
  

6
.8

9
9
.8

4
0

  
  
  
  
 

S
a

ld
o

 n
e

to
 a

l 
3
1
 d

e
 d

ic
ie

m
b

re
 d

e
l 
2
0
2
2

7
4
6
.2

9
0

  
  
  

3
.3

3
2
.0

8
0

  
  
  
  
 

- 
2
.1

4
6
.9

9
3

 
6
5
.3

8
4

 
1
3
7
.8

3
8

 
3
6
3
.8

8
6

  
  
  
  

6
.9

1
8
.5

8
1

  
  
  
  
 

-297-



ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA  
 

Notas a los Estados financieros 
    

 

 

41 

11. ACTIVOS INTANGIBLES 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

 

Los movimientos del costo y la amortización acumulada, fueron como sigue: 

 

2022 2021

Costo:

Saldos al 1 de enero 330.900          267.040          

Adiciones 117.806          67.019            

Reclasificaciones (12.893)           (3.159)            

Bajas (53.912)           -                 

Saldo final 381.901          330.900          

Amortización acumulada:

Saldos al 1 de enero (118.115)         (86.348)           

Gastos del año (38.983)           (31.957)           

Bajas 10.472            190                

Saldo final (146.626)         (118.115)         

235.275          212.785          

Al 31 de diciembre

 
 

12. ARRENDAMIENTOS 

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2022 2021

Activos por derecho de uso

Edificio                     305.478          285.294          

(-) Depreciación acumulada (131.561)         (96.095)           

173.917          189.199          

Pasivos de arrendamientos

Corriente 40.348            37.901            

No corriente 159.693          170.768          

200.041          208.669          

Al 31 de diciembre

 

 

 

 

 

 

-298-



ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA  
 

Notas a los Estados financieros 
    

 

 

42 

13. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR  
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

 

 

(1) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales 

y del exterior, por la adquisición de bienes y servicios relacionados con 

la actividad del negocio los cuales serán canceladas dentro del 

período corriente. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2022 2021

Proveedores locales           (1) 825.899              835.637              

Proveedores del exterior     (1) 1.984.054          2.314.930          

Anticipo de clientes 8.776                  22.798                

2.818.729          3.173.365          

Otras cuentas por pagar (corriente)

Cuentas por pagar relacionadas (Nota 18) 352.994              310.047              

Div idendos por pagar (Nota 18) 78.505                -                       

Contribución temporal por pagar 58.117                58.117                

Otras 55.016                33.462                

544.632             401.626             

3.363.361          3.574.991          

Otras cuentas por pagar (no corriente)

Contribución temporal por pagar -                       58.117                

-                      58.117                

Al 31 de diciembre
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14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2022 2021

Tarjetas de crédito 28.760       9.167         

Factoring anticipado              (1) 201.247     462.454     

Corresponde a valores recibidos por venta de

cartera al Banco Bolivariano

Banco Pichincha C.A.           (2) 699.658     320.473     

Corresponde a varios préstamos recibidos con

pagos mensuales e interés reajustable, con

vencimientos hasta octubre de 2022.

Banco Internacional S.A.      (3) 3.716.225   2.941.281  

Corresponde a varios préstamos recibidos con

pagos mensuales e interés reajustable, con

vencimientos hasta abril de 2024.

Banco Rumiñahui S.A.          (4) 426.967     360.109     

Corresponde a varios préstamos con pagos

mensuales y sus intereses reajustables, con

vencimientos hasta junio de 2023.

Banco Bolivariano C.A.      (5) 353.331     194.423     

Corresponde a varios préstamos con pagos

mensuales y sus intereses reajustables, con

vencimientos hasta abril de 2025.

Banco de la Producción S.A. PRODUBANCO  (6) 1.371.766   738.948     

Corresponde a varios préstamos con pagos

mensuales e intereses reajustables, con

vencimientos hasta marzo de 2025.

6.797.954  5.026.855  

Menos porción corriente del pasivo a largo plazo 5.185.257  3.805.628  

Total obligaciones financieras a largo plazo 1.612.697  1.221.227  

Al 31 de diciembre

 

 

(1) Obligación por contrato de financiación y compra de cartera o 

factoring con el Banco Bolivariano. (Nota 28) 

 

(2) La Compañía ha obtenido préstamos bancarios con el Banco 

Pichincha, para garantizar las obligaciones presentes y futuras con el 

Banco se ha constituido una prenda comercial ordinaria rotativa sobre 

inventario. 

 

(3) La Compañía ha obtenido préstamos bancarios con el Banco 

Internacional: 
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- (Capital de trabajo) los cuales se encuentran garantizados con un 

Pagaré a la Orden, un contrato de prenda comercial ordinaria rotativa 

respecto al Inventario de la Compañía, una hipoteca abierta sobre la 

planta industrial. 

 

(4) La Compañía ha obtenido préstamos bancarios con el Banco 

Rumiñahui: 

- (Capital de trabajo) el cual se encuentran garantizados con una prenda 

de inventario y avalado por el Gerente General de la Compañía (Aval 

solidario). 

- (Financiamiento vehicular) los cuales se encuentran avalados por el 

Presidente y/o Gerente General de la Compañía (Aval solidario). 

 

(5) La Compañía ha obtenido préstamos bancarios con el Banco 

Bolivariano C. A.,  

(Capital de trabajo) el cual se encuentra garantizado con una prenda 

comercial ordinaria sobre inventarios, esta obligación cuenta además 

con un pagaré firmado por el gerente de la Compañía. 

(Financiamiento vehicular) el cual se encuentra avalado por los 

vehículos adquiridos y garantía de persona natural por parte de los 

directivos del Grupo. 

 

(6) La Compañía ha obtenido préstamos bancarios con el Banco de la 

Producción S. A. Produbanco:  

 

Para garantizar las obligaciones presentes y futuras con el banco, la 

Compañía ha constituido una prenda industrial abierta sobre 

maquinarias. 

- (Financiamiento vehicular) el cual se encuentra avalado por los 

vehículos adquiridos y garantía de persona natural por parte de los 

directivos del Grupo. 

 

Los Vencimientos de las obligaciones financieras no corrientes son como 

sigue: 

2022 2021

Año 2023 -                 1.200.119       

Año 2024 1.587.604       18.369            

Año 2025 25.093            2.739              

1.612.697       1.221.227       

Al 31 de diciembre
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15. OBLIGACIONES EMITIDAS 

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2022 2021

Títulos valores emitidos

Obligaciones - Clase C                 ( 1 ) 208.333             624.999            

Obligaciones - Clase D                 ( 2 ) 115.967             347.900            

Obligaciones - Clase E                  ( 3 ) 193.066             347.521            

Obligaciones - Clase F                  ( 4 ) 650.000             850.000            

Obligaciones - Clase G                 ( 5 ) 987.500             -                   

2.154.866          2.170.420         

Clasificación:

Corriente 725.553             953.053            

No corriente 1.429.313          1.217.367         

2.154.866          2.170.420         

Al 31 de diciembre

 

 

(1) Corresponde al saldo por pagar de capital por la segunda emisión de 

obligaciones, con un plazo de 2160 días para los valores emitidos de la 

Serie C, con vencimiento hasta abril del 2023 a una tasa de interés 

nominal del 8 % anual y con pagos trimestrales de capital e intereses. 

 

(2) Corresponde al saldo por pagar de capital por la tercera emisión de 

obligaciones, con un plazo de 1440 días para los valores emitidos de la 

Serie D, con vencimiento hasta abril del 2023 a una tasa de interés 

nominal del 8 % anual y con pagos trimestrales de capital e intereses.  

 

(3) Corresponde al saldo por pagar de capital por la tercera emisión de 

obligaciones, con un plazo de 1800 días para los valores emitidos de la 

Serie E, con vencimiento hasta marzo del 2024 a una tasa de interés 

nominal del 8 % anual y con pagos trimestrales de capital e intereses.  

 

(4) Corresponde al saldo por pagar de capital por la cuarta emisión de 

obligaciones, con un plazo de 1800 días para los valores emitidos de la 

Serie F, con vencimiento hasta abril del 2026 a una tasa de interés 

nominal del 9 % anual y con pagos trimestrales de capital e intereses. 

 

(5) Corresponde al saldo por pagar de capital por la quinta emisión de 

obligaciones, con un plazo de 1800 días para los valores emitidos de la 

Serie G, con vencimiento hasta septiembre del 2027 a una tasa de 
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interés nominal del 8 % anual y con pagos trimestrales de capital e 

intereses 

 

Estas obligaciones cuentan con una garantía general del emisor conforme lo 

dispone el artículo 162 de la Ley del Mercado de Valores. Por garantía general 

se entiende la totalidad de los activos no gravados por una garantía específica. 

 

Los vencimientos de las obligaciones emitidas no corrientes son como sigue: 

 

2022 2021

Año 2023 -                 678.754          

Año 2024 475.813          238.613          

Año 2025 437.200          200.000          

Año 2026 337.200          100.000          

Año 2027 179.100          -                 

1.429.313       1.217.367       

Al 31 de diciembre

 

 

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2022 2021

Obligaciones con el IESS 70.708            60.788            

Remuneraciones adicionales a empleados 97.758            81.646            

Participación a trabajadores por pagar         (1) 138.704          -                 

307.170          142.434          

Al 31 de diciembre

 

(1) Los movimientos de participación a trabajadores por pagar fueron como 

sigue: 

2022 2021

Saldo inicial -                 47.920            

Provisión del año 138.704          -                 

Pagos -                 (47.920)           

Saldo final 138.704          -                 

Al 31 de diciembre
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17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2022 2021

Jubilación patronal 851.725          704.808          

Desahucio 390.395          307.464          

1.242.120       1.012.272       

Al 31 de diciembre

 

 

17.1 Jubilación patronal 

 

De acuerdo con disposiciones de Código del Trabajo, los trabajadores que 

por veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma 

continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus 

empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su 

condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal 

fueron como sigue: 

2022 2021

Saldo inicial 704.808          512.160          

Costo laboral 174.841          121.634          

(Pérdida) Ganancia actuarial (22.566)           77.056            

Efecto de reducciones y liquidaciones 

anticipadas
-                 (6.042)            

Reverso de provisión acumulada por 

desvinculaciones
(5.358)            -                 

Saldo final 851.725          704.808          

Al 31 de diciembre

 

 

17.2 Bonificación por desahucio 

 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de 

terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador 

o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración 

mensual por cada uno de los años de servicio.  

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por 

desahucio fueron como sigue: 
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2022 2021

Saldo inicial 307,464          194,605          

Costo laboral 67,942            40,169            

Ganancia actuarial 22,607            79,570            

Beneficios pagados (7,618)            (6,880)            

Saldo final 390,395          307,464          

Al 31 de diciembre

 
 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por 

concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuario 

independiente al 31 de diciembre de 2022. El valor presente de las 

obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio 

actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método 

de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios 

definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y 

basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma 

cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de 

hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. 

Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento 

salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la 

experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al 

resultado del año.  

Los supuestos actuariales utilizados para propósitos de los cálculos 

actuariales fueron los siguientes: 

2022 2021

Tasa de descuento 8,43% 8,66%

Tasa de incremento salarial a corto plazo 2,50% 3,00%

Tasa de incremento salarial a largo plazo 1,29% 1,05%

Tasa de rotación promedio 13,87% 13,50%

Tasa pasiva referencial 5,86% 5,60%

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Al 31 de diciembre

 

El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en 

base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del 

período de referencia de los respectivos supuestos. 
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Jubilación 

patronal
Desahucio 

Tasa de descuento

Variación OBD (tasa de descuento + 0.50%) (22.364)           (5.133)            

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.50%) -3% -1%

Variación OBD (tasa de descuento - 0.50%) 23.422            5.370              

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.50%) 3% 1%

Tasa de incremento salarial

Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.50%) 24.989            4.986              

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.50%) 3% 1%

Variación OBD (tasa de incremento salarial - 0.50%) (24.018)           (4.804)            

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.50%) -3% -1%

Rotación 

Variación OBD (Rotación + 5.00%) (13.820)           3.477              

Impacto % en el OBD (rotacion + 5.00%) -2% 1%

Variación OBD (Rotación - 5.00%) 14.136            3.341              

Impacto % en el OBD (Rotación - 5.00%) 2% -1%

Al 31 de diciembre 2022

 

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Proveedores y otras cuentas por pagar

Compañias relacionadas (Nota 13)

Proteinas Naturales S.A. Proveedor Comercial 47.211       -           

Feedpro S.A. Proveedor Comercial 146.783      42.655      

Adifeed Proveedor Comercial 159.000      267.392    

352.994     310.047    

Dividendos por pagar  (Nota 13)

Antonio Susá Sotomayor Accionista - 17.295       -           

Jorge Susá Gomez Accionista - 39.320       -           

Joan Susá Gomez Accionista - 19.200       -           

Jenny Sotomayor Reinoso Accionista - 2.690         -           

78.505       -           

Las principales transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre 

del 2022, fueron como sigue: 
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2022 2021

Ventas

Dismaprial S.A. 584.062               373.493               

Reproductoras del Ecuador S.A. 245.060               194.884               

Proteinas Naturales S.A. 150.180               109.050               

Feedpro S.A. 76.581                  104.518               

Pinnacle Feeds LTD. 192.707               192.250               

Adifeed Commodity Trading Inc.. -                        59.159                  

Hadwan Agri&Poultry Company Hadwan Agri&Poultry Company-                        46.435                  

Betavet Est -                        22.823                  

Microfeed -                        5.425                    

Blue Ventures C/O Solacua 38.829                  -                  

ACT 66.132                  -                  

1.353.551            1.108.037            

Compras

Adifeed 637.699               455.832               

Feedpro S.A. 661.551               178.746               

Proteinas Naturales S.A. 104.096               254.257               

Cordirec S A 5.598                    -                        

Dimolfin S.A. 4.665                    68.638                  

Dismaprial S.A. -                        60.492                  

Cater-in service susagran 61.011                  -                        

1.474.620            1.017.965            

Al 31 de diciembre

 

19. IMPUESTOS 

 

19.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes 

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2022 2021

Activos por impuestos corrientes

Impuesto a la salida de divisas 386.100          297.184       

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 61.551           177.941       

Retenciones Iva 1.691             888             

Total activos por impuestos corrientes   449.342         476.013      

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto al valor agregado por pagar 920                66               

Retenciones en la fuente de IVA por pagar 8.002             10.834        

Retenciones en la fuente de IR por pagar 53.689           39.910        

Total pasivos por impuestos corrientes   62.611           50.810        

Al 31 de diciembre
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19.2 Conciliación tributaria – Impuesto a la Renta 

 

La conciliación del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa 

impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como 

sigue: 

2022 2021

 Utilidad antes de impuesto a la renta  785.991                  (37.527)             

 Más (menos) partidas de conciliación - diferencias 

permanentes:  

 (+) Gastos no deducibles locales 382.629                  554.578             

 (+) Gastos no deducibles del exterior 2.968                      3.181                 

 (-) Deducciones adicionales (117.761)                 (422.592)           

 Más (menos) partidas de conciliación - diferencias 

temporarias: 

 (+) Prov isiones por desahucio pensiones jubilares patronales 237.957                  -                    

 (+/-) Por diferencia entre cánones de arrendamiento por 

activ o por derecho de uso 
6.654                      -                    

 (-) Otras diferencias temporarias permitidas por la normativ a 

tributaria 
86.313                    -                    

 Utilidad gravable 1.384.751               97.640               

 Impuesto a la renta causado 25% 346.188                  24.410               

 Impuesto a la renta del periodo 346.188                  24.410               

 Menos:  

 Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio 

corriente 
(231.701)                 (194.665)           

 Retenciones por div idendos anticipados (176.038)                 -                    

 Retenciones en la fuente que le realizaron en años 

anteriores 
-                          (7.686)               

 Crédito tributario generado por ISD (386.100)                 (297.184)           

 Crédito tributario para el siguiente año (447.651)                 (475.125)           

Al 31 de diciembre

 

19.3 Tasa efectiva 

 

La conciliación de la tasa efectiva de impuesto a la renta, fue como sigue: 

2022 2021

Tasa impositva legal 25,00% 25,00%

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 12,26% 0,00%

Deducciones adicionales -3,75% 0,00%

Diferencias temporarias 10,53% 0,00%

Tasa efectiva del impuesto 44,04% 25,00%

Al 31 de diciembre
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19.4 Saldos de impuestos diferidos 

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2022 2021

Activos por impuestos diferidos

Beneficios a empleados 164.085          105.271          

Arrendamiento 8.337              4.868              

172.422          110.139          

Pasivos por impuestos diferidos

Edificios 229.873          236.396          

Mquinarias 25.115            28.255            

Vehiculos 7.055              11.890            

262.043          276.541          

Al 31 de diciembre

 

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que 

originaron los impuestos diferidos, fue como sigue: 

Tributaria Financiera Permanente Temporal

Al 31 de diciembre del 2022

Propiedades, planta y equipo 3.085.407     4.133.580     -              1.048.173     

Activo por derecho de uso 190.640       223.984       -              33.344         

Beneficios a empleados 1.109           242.784       1.608           240.067       

Total 3.277.156    4.600.348    1.608           1.321.584    

Al 31 de diciembre del 2021

Propiedades, planta y equipo 4.598.747     5.704.909     -              1.106.162     

Activo por derecho de uso 134.862       154.332       -              19.470         

Beneficios a empleados -              121.634       15.664         105.970       

Total 4.733.609    5.980.875    15.664         1.231.602    

Base Diferencia

 

(1) El movimiento de activos por impuestos diferidos, fue como sigue: 
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Saldo 

inicial
Ajuste

Generados 

en el año

Recuperados 

/ Reversados 

en el año

Saldo final

Al 31 de diciembre del 2022:

Beneficios a empleados 105.271     -            60.017          (1.203)               164.085    

Activo por derecho de uso 4.868          -            3.468            -                     8.336         

Total 110.139     -            63.485          (1.203)               172.421    

Saldo 

inicial
Ajuste

Generados 

en el año

Recuperados 

/ Reversados 

en el año

Saldo final

Al 31 de diciembre del 2021:

Beneficios a empleados 79.876        -            26.493          (1.098)               105.271    

Activo por derecho de uso 3.579          (396)         1.685            -                     4.868         

Total 83.455        (396)         28.178          (1.098)               110.139    

 

 

(2) El movimiento de pasivos por impuestos diferidos, fue como sigue: 

Saldo 

inicial
Ajuste

Generados 

en el año

Recuperados 

/ Reversados 

en el año

Saldo final

Al 31 de diciembre del 2022:

Propiedades, planta y equipo 276.541     -          -              (14.498)           262.043    

Total 276.541     -          -              (14.498)           262.043    

Saldo 

inicial
Ajuste

Generados 

en el año

Recuperados 

/ Reversados 

en el año

Saldo final

Al 31 de diciembre del 2021:

Propiedades, planta y equipo 288.994     -          -              (12.453)           276.541    

Total 288.994     -          -              (12.453)           276.541    

 

19.5 Tarifa de impuesto a la renta  

 

Provisión para los años 2022 y 2021 

La provisión para el impuesto a las ganancias por los años terminados 

el 31 de diciembre del 2022 y 2021, ha sido calculada aplicando la 

tarifa del 25%. 
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El artículo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la 

tarifa del impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, 

si una empresa tiene accionistas, socios, partícipes, constituyentes, 

beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o 

regímenes de menor imposición, cuyo beneficiario efectivo de tales 

acciones sea una persona natural residente en Ecuador, con una 

participación directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa de 

impuesto a la renta se incrementará en 3 puntos porcentuales. Si la 

participación es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos 

porcentuales se incrementarán sobre la porción de accionistas 

residentes o establecidos en paraísos fiscales cuyo beneficiario 

efectivo se una persona natural residente en Ecuador. 

Adicionalmente se incrementará 3 puntos porcentuales en la tarifa del 

impuesto a la renta sobre la porción que se haya incumplido con la 

presentación de información relacionada a la participación de sus 

accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria 

(Anexo APS febrero de cada año). 

19.6 Ejercicios fiscales sujetos a revisión de la Administración Tributaria  

 

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las 

autoridades tributarias desde la fecha de su constitución y son susceptibles 

de revisión las declaraciones de los años 2019 al 2021. 

 

19.7 Precios de transferencias 

 

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es 

aplicable desde el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario 

Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2022 y 2021, está 

orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las 

partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las 

contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de 

Plena Competencia (Arm’s Length). 

  

Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el 

Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas 

Internas modificó la normativa sobre precios de transferencia y estableció 

que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de 

operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3.000.000 deben 

presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un 

monto superior a US$15.000.000 deben presentar adicional al anexo, el 

Informe Integral de Precios de Transferencia, además estableció las 

operaciones que no deben ser contempladas para dicho análisis.  El referido 

Informe podrá ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas 
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Internas por cualquier monto y tipo de operación o transacción con partes 

relacionadas locales y/o del exterior.  

 

En la referida resolución también se indica que, para determinar los montos 

acumulados indicados en el párrafo anterior, no se deberá considerar las 

siguientes operaciones: 

 

- Aportes patrimoniales en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de 

América  

- Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, 

pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados. 

- Pagos en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de América, de 

rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos. 

- Ingresos señalados en los artículos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario 

Interno, así como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos. 

- Operaciones con entidades de derecho público ecuatoriano o empresas 

públicas ecuatorianas. 

- Operaciones que estén cubiertas por una metodología aprobada vía 

absolución de consulta previa de valoración. 

- Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se 

cumplan condiciones determinadas en dicha resolución. 

 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los 

contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los 

ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraísos fiscales o 

regímenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado 

contratos para la exploración y explotación de recursos no renovables.  Sin 

embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes 

relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir 

de la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta. 

 

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario 

Interno señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen 

operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaración 

anual de Impuesto a la Renta, presentarán al Servicio de Rentas Internas el 

Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de 

Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a 

partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del impuesto a la renta; 

y la no entrega, así como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos 

podrá ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta 

US$15.000. 

 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compañía no ha registrado 

operaciones con partes relacionadas que superen los montos antes citados, 

por lo tanto, la Compañía no estaría obligada a la presentación del Anexo 

de Operaciones con Parte Relacionadas e Informe Integral de Precios de 

Transferencia.  
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20. CAPITAL SOCIAL 

 

Al 31 de diciembre del 2022 está constituido por 500.000 participaciones 

ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulación 

con un valor nominal de un dólar cada una. 

 

21. RESERVA LEGAL 

 

Reserva legal. - La Compañía formara un fondo de reserva legal hasta que 

éste alcance por lo menos el 50% del capital social. En cada anualidad la 

Compañía se apropiará, de las utilidades liquidas y realizadas un 10% para 

este objeto. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en 

caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para 

absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre 

del 2022 y 2021 la reserva legal de la Compañía es de US$250.064. 

 

22. OTROS RESULTADOS INTEGRALES  

 

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, corresponde al efecto neto por nuevas 

mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos y el efecto 

neto de las revaluaciones de propiedad, planta y equipos, los cuales 

ascienden a US$133.989 y US$138.995 respectivamente. 

 

23. RESULTADOS ACUMULADOS 

 

Utilidades acumuladas 

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, el saldo de esta cuenta está a disposición 

de los accionistas de la Compañía y puede ser utilizado para la distribución 

de dividendos, capitalización de la Compañía y ciertos pagos tales como 

reliquidación de impuestos, entre otros. 

 

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 07 de noviembre 

de 2022, se decidió repartir dividendos por US$1,000,000 de resultados 

acumulados, de los cuales US$78,505 al 31 de diciembre de 2022 se 

encuentran pendientes de pago. 

 

Provenientes de la adopción a las NIIF 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 

Internacionales de Información Financiera “NIIF” que se registraron en el 

patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados 

acumulados provenientes de la adopción a las “NIIF”, que generaron un 

saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al 

valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico 
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concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el 

caso de liquidación de la Compañía. 

 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 

Internacionales de Información Financiera “NIIF” que se registraron en el 

patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados 

acumulados provenientes de la adopción a las “NIIF”, que generaron un 

saldo deudor podrán ser absorbidos por los resultados acumulados y por los 

del último ejercicio económico concluido, si los hubiere. 

 

24. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2022 2021

Venta de bienes 16.376.275      13.583.245      

Exportacion de bienes 4.025.465       2.748.709       

20.401.740     16.331.954     

(-) Devolución / descuentos (368.395)         (223.674)         

20.033.345     16.108.280     

Al 31 de diciembre

 

 

25. COSTOS DE VENTAS 

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2022 2021

Venta de bienes 10.448.286      8.881.164       

Exportación de bienes 2.340.943       1.561.244       

12.789.229     10.442.408     

Al 31 de diciembre

 

 

26. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

 

Un resumen de los gastos administrativos, fue como sigue: 
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2022 2021

Sueldos y salarios 1.416.528          1.321.622          

Beneficios sociales 477.849              463.085              

Honorarios profesionales 43.925                64.016                

Gastos del personal 106.366              99.683                

Provisiones al personal 245.140              163.529              

Gastos de mantenimiento y limpieza 195.841              202.192              

Seguridad privada y seguros 179.044              161.900              

Combustible 62.751                47.297                

Depreciaciones y amortizaciones 459.213              433.762              

Servicios básicos 70.854                72.865                

Suministros y materiales 27.083                24.643                

Impuestos, contribuciones y otros 210.781              283.988              

Otros gastos administrativos 229.441              154.381              

3.724.816       3.492.963       

Al 31 de diciembre

 
 

27. GASTOS DE VENTAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2022 2021

Sueldos y salarios 532.048               506.117              

Beneficios sociales 311.500               278.731              

Honorarios profesionales 24.325                 31.007                

Gastos del personal 32.052                 24.909                

Provisiones al personal -                        28.367                

Comisiones de ventas 421.281               331.161              

Seminarios y capacitaciones de ventas 69.472                 14.268                

Combustible 55.586                 50.344                

Mantenimiento de vehículos 77.480                 47.684                

Arriendo y mantenimiento de oficinas 865                       1.045                  

Transporte, fletes, peajes y otros 149.128               139.072              

Hospedajes y otros 14.728                 8.473                  

Publicidad, encuadernaciones y otros 85.679                 68.568                

1.774.144       1.529.746       

Al 31 de diciembre

 

28. CONTRATOS 

 

Contratos de arrendamiento: 
 

Sucursal de Ambato: 
 

Alquiler de la planta baja y un galpón del inmueble propiedad de 

Inmobiliaria Pacific Real States Pacificrest S. A., con los servicios de agua 

potable y energía eléctrica. 
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El tiempo de duración del contrato es de dos años, a partir del 01 de 

septiembre de 2018, pudiendo renovarse por mutuo acuerdo de las dos 

partes por igual o diferente plazo. Hasta la presente fecha este contrato se 

encuentra vigente. 

 

El canon de arrendamiento actual es de US$2.016 mensual, se cancela 

dentro de los cinco primeros días de cada mes, en el caso de mora de dos 

meses el contrato se dará por terminado. 

 

 

La Compañía entrega una garantía de US$3.571, este valor no podrá ser 

descontado en los arriendos mensuales por ningún concepto y serán 

devueltos a la terminación del contrato. 

 

Sucursal de Pedernales: 

 

Alquiler de dos locales comerciales propiedad de Nathaly Elizabeth 

Delgado Paladines.  

 

El tiempo de duración del contrato es de dos años, a partir del 01 de marzo 

de 2017, pudiendo renovarse con un incremento en el canon. Hasta la 

presente fecha este contrato se encuentra vigente. 

 

El canon de arrendamiento actual es de US$672 mensual, se cancela dentro 

de los cinco primeros días de cada mes, en el caso de mora se generarán 

intereses. 

 

La Compañía entrega una garantía de US$800, este valor no podrá ser 

descontado en los arriendos mensuales por ningún concepto y serán 

devueltos a la terminación del contrato. 

 

Bodega de Eslive: 

 

Alquiler de la bodega # 7 en un Complejo de bodegas ubicado a la altura 

del Km. 22 de la vía Perimetral, en la Lotización Inmaconsa, propiedad de 

Eslive S. A. 

 

El tiempo de duración del contrato es de un año, a partir del 15 de julio de 

2020, pudiendo renovarse por mutuo acuerdo de las dos partes por igual o 

diferente plazo. Hasta la presente fecha este contrato se encuentra vigente. 

 

El canon de arrendamiento actual es de US$1.960 mensual, se cancela 

dentro de los cinco primeros días de cada mes, en el caso de mora de dos 

meses el contrato se dará por terminado. 
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La Compañía entrega una garantía de US$3.500, este valor podrá ser 

descontado en los costos ocasionados por daños o alteraciones al inmueble 

por parte del arrendatario o en caso de incumplimiento del contrato. 

 

Contrato de financiación y compra de cartera o factoring: 

 

Contrato firmado con Banco Bolivariano C. A., donde la institución 

financiera se obliga a adquirir los créditos y documentos correspondientes a 

la cartera de Aditivos y Alimentos S. A. ADILISA, durante el plazo de duración 

del contrato, y siempre que tales documentos y créditos sean de 

compradores calificados. La institución financiera no asume el riesgo de la 

incobrabilidad de los créditos cedidos ni de la insolvencia de los deudores 

de la Compañía. 

 

Después de aprobado los créditos la institución financiera, entregará 

anticipos sobre tales créditos hasta un máximo del 100% de su precio de 

adquisición. 

 

El contrato tendrá una duración de un año contado desde la fecha de su 

suscripción (12 de octubre de 2021). Si treinta días antes de su vencimiento, 

ninguna de las partes manifiesta por escrito su deseo de terminarlo, se 

entenderá renovado por igual tiempo.  Hasta la presente fecha este 

contrato se encuentra vigente. 

 

29. CONTINGENTES 

 

Al 31 de diciembre del 2022, a criterio de la Administración de la Compañía, no 

se mantienen vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que 

deban ser consideradas como un activo o pasivo contingente, o requieran su 

revelación 

 

30. SANCIONES 

 

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Accionistas o 

Administradores, por parte de la Superintendencia de Compañías, Valores 

y Seguros, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022.  

De otras autoridades administrativas 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Accionistas o 

Administradores, por parte de otras autoridades administrativas, durante el 

ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022. 
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31. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

A la fecha de la emisión de este informe (26 de abril del 2023), no se han

producido eventos que en opinión de la Administración de la Compañía

pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que

requieran revelación los mismos que detallamos a continuación:

La Administración de la compañía considera que la crisis sanitaria producto

de la pandemia originada por el virus COVID-19, no tendrá un impacto

significativo en la situación financiera de la entidad.

32. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2022

han sido aprobados por la administración y serán presentados a los

Accionistas para su aprobación definitiva. En opinión de la Administración

de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por los Accionistas

sin modificaciones.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES  

 

 

A los Accionistas de: 

ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA 

 

Guayaquil, 26 de abril del 2023 

 

 

Informe sobre la información financiera suplementaria 

 

Opinión 

 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. 

ADILISA que corresponde el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 

2022, y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el 

patrimonio neto y flujos de efectivo por el año terminado en dicha fecha, así como 

un resumen de las políticas contables significativas y otra información explicativa, 

sobre los cuales hemos emitido una opinión sin salvedades, de fecha 26 de abril 

del 2023, también hemos auditado la información financiera suplementaria 

contenida en los anexos 1 a 7. 

 

En nuestra opinión, la información financiera suplementaria antes mencionada, ha 

sido preparada razonablemente en todos los aspectos significativos de 

conformidad con las normas establecidas por la Junta de Política y Regulación 

Monetaria y Financiera. 

 

Base para nuestra opinión 

 

Realizamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Auditoría NIA. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen más 

detalladamente en la sección de “Responsabilidades del Auditor en relación con 

la Auditoría de la información financiera suplementaria” de nuestro informe. Somos 

independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Ética para 

Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de 

Ética, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoría de 

los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras 

responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Código de Ética del 

Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA). 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido en nuestra 

auditoría proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión. 

 

Responsabilidades de la Administración sobre el cumplimiento de actividades y 

obligaciones legales del participante del Mercado de Valores 

 

La Administración es responsable del cumplimiento de las actividades y 

obligaciones legales del participante del Mercado de Valores, de conformidad 

con la Ley de Mercado de Valores, Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional 
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de Valores y del control interno que la Administración considere necesarios para 

verificar que tales actividades y obligaciones legales estén libres de 

incumplimientos materiales, debido a fraude o error. 

 

Otras cuestiones 

 

Este informe debe leerse conjuntamente con el informe de auditoría a los estados 

financieros al 31 de diciembre del 2022 de ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. ADILISA, 

mismo que se presenta por separado, sobre el cual expresamos una opinión sin 

salvedades, con fecha 26 de abril de 2023. 

 

Restricción del uso y distribución 

 

Este informe se emite únicamente para información y uso de la Administración de 

la Compañía y de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del 

Ecuador y no debe utilizarse para ningún otro propósito. 

 

Responsabilidad de la Administración sobre la Información Financiera 

Suplementaria 

 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y 

presentación razonable de la información financiera suplementaria adjunta, de 

conformidad con las normas establecidas por la Junta de Política y Regulación 

Monetaria y Financiera, y de control interno que la Administración considere 

necesario para permitir la preparación de esta información libre de errores 

materiales, debido a fraude o error. 

 

Los miembros de la Administración de la Compañía son responsables de supervisar 

el proceso de información financiera suplementaria de la Compañía. 

 

Responsabilidades del Auditor en relación con la auditoria de la Información 

Financiera Suplementaria. 

 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que la información 

financiera suplementaria en su conjunto está libre de errores significativos, ya sea 

por fraude o error y emitir un informe que incluya nuestra opinión. Un 

aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantía 

de que una auditoría realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Auditoría (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista. Los errores 

significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos siempre 

y cuando de manera individual o en su conjunto, éstos pudiesen influir en las 

decisiones económicas a ser tomadas por los usuarios basados en dicha 

información financiera suplementaria. 

 

Como parte de nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Auditoría (NIA), ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo 

profesional durante toda la auditoría. 
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Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoría (NIA), 

nuestra auditoría incluye también: 

 

✓ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en la información 

financiera suplementaria, ya sea por fraude o error, diseñamos y, realizamos 

procedimientos de auditoría que responden a esos riesgos, obtenemos 

evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una base 

para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material resultante de 

fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede 

implicar la colusión, falsificación, omisiones intencionales, falseamiento, o la 

rescisión del control interno. 

 

✓ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría de 

la información financiera suplementaria con el fin de diseñar procedimientos 

de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el 

propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 

entidad.  

 

✓ Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad 

de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la 

Administración. 

 

✓ Evaluamos la presentación, estructura y contenido de la información financiera 

suplementaria, preparada de conformidad con las normas establecidas por la 

Junta de Política y Regulación Monetaria Financiera. 

 

✓ Nos comunicamos con los encargados de la Administración en relación con, 

entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoría y los resultados 

de auditoría importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el 

control interno que identificamos durante nuestra auditoría. 

 

 

 

 

 

 

________________________________________ ________________________________ 

Servicios de Contabilidad e Impuestos S.A. C.P.A. Yasmín Sánchez 

No. De Registro Superintendencia de  Socia 

Compañías, Valores y Seguros: SC-RNAE-1042  

Guayaquil, 26 de abril del 2023  
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ÁCIDOS ORGÁNICOS

ANTIBIÓTICOS

ECOCITRO tiene acción bactericida a través de las sales y ácidos orgánicos, y de los extractos de plantas que 
posee en su formulación, los cuales permiten penetrar rápidamente la membrana celular de los microorganismos 
patógenos, debido a su fuerte actividad superficial, produce un desequilibrio osmótico en la célula bacteriana.

Ecocitro
Bactericida orgánico con efecto promotor de 
crecimiento e inmunoestimulante

3
kg

Composición

Ácidos Orgánicos Extractos de Plantas

Sales Orgánicas Lactato de Calcio

Vitaminas Pantotenato de Calcio

Betaglucanos Butirato de Sodio

Nucleótidos Excipientes

Probióticos

Dosificación

Camarones:
Preventivo de enfermedades: 2,5 - 3 kg/t de alimento balanceado.
Inmunoestimulante: 1 - 2 kg/t de alimento balanceado.
Curativo: 5 - 7 kg/t de alimento balanceado.

Peces: 
Preventivo y promotor de crecimiento: 2 kg/t de alimento balanceado.

Florfen 15%
Antibiótico de amplio espectro
FLORFEN 15% es un antibiótico de Amplio espectro, formulado a partir de Florfenicol, molécula que está 
permitida por la FDA y por la Comunidad Europea para el tratamiento enfermedades bacterianas en animales 
acuáticos. FLORFEN 15% tiene la capacidad de inhibir el crecimiento de bacterias gram negativas, patógenas, que 
causan enfermedades en las diferentes etapas del desarrollo del cultivo de peces tales como: género Vibrio sp, 
Pseudomonas sp, Aeromonas sp, entre otras.

1
kg

Composición

Florfenicol

Dióxido de Silicio

Excipiente (Dextrosa Anhidra)

Dosificación

Planta:
Vía alimento 2 – 3 kg/t  por 10 días.
Vía alimento 3 - 5 kg/t (Rickettsias) por 15 días.

Laboratorio de alevinaje:
2 - 3 ppm como tratamiento curativo.  

Tiempo de retiro: 30 días antes de la cosecha.

Oxibind
Antibiótico de amplio espectro para acuicultura

Es un antibiótico de amplio espectro de larga acción para la prevención y tratamiento en procesos originados por bacterias Gram 
positivas, Gram negativas, en especial del género Rickettsia y Vibrio. El producto se absorbe a nivel intestinal, alcanzando su 
concentración máxima después de 2 - 4 horas de ser administrado. Destinado para camarones.

1
kg

25
kg

Composición

Oxitetraciclina 95 % HCL

Dosificación

Planta:
3 – 4 kg/t de alimento balanceado, para control de Vibriosis.
5 – 7 kg/t de alimento balanceado, para control de Rickettsias.

Campo: 
160 – 200 g por un saco de 40 kg de alimento balanceado para el control de 
Vibriosis.
240 – 280 g por un saco de 40 kg de alimento balanceado para el control de 
Rickettsias.

25
kg
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20
kg

Ajo en Polvo
Extracto de Ajo

ANTIPARASITARIOS ORGÁNICOS

APORTADORES DE OXÍGENO

CONTROL DE SABORES

Ecocitro GR
Antiparasitario orgánico para el control de infestaciones 
trofozoitos de gregarinas en camarones

ECOCITRO GR por su contenido sinérgico de ácidos orgánicos, sales orgánicas y extractos de planta especializados 
(con efecto antiparasitario), es un producto eficaz para el control de parasitosis en camarones. Debido a la sinergia 
de su componente, tiene un efecto directamente sobre la membrana celular de los trofozoitos, provocando una 
fuerte actividad superficial que produce un desequilibrio osmótico.

20
kg

3
kg

Composición

Formiato de Calcio Ácido Fumárico

Propionato de Calcio Vitamina C

Ácido Cítrico Butirato de Sodio

Ajo en Polvo Aglomerante

Dosificación

Se recomienda su uso por 10 días consecutivos, alimentándolos al menos 2 
veces al día y/o asesoramiento del Biólogo de planta, puede ser aplicado en 
etapa juvenil y de engorde.

Dosis en campo:
7 - 10 g/t de alimento balanceado.

3
kgMax O2

Booster aportador de oxígeno

MAX 02 es el producto ideal que ayuda a incrementar el oxígeno en el agua de una manera eficiente, rápida y 
prolongada, evita que se produzca caídas de oxígeno en los estanques evitando así la mortalidad por baja de oxígeno. 

Composición

Percabonato de Sodio 

Excipiente

Dosificación

Camaronera
Preventiva: 3 - 5 kg/ha, con lecturas de 2 ppm en la mañana. 
Correctiva: 5 - 8 kg/ha, con lecturas menor a 2 ppm en la mañana.

Laboratorio 
Preventiva:  2 g/t de agua del tanque con oxígenos menores a  4ppm.
Correctivo: 4 - 6 g/t de agua del tanque con oxígenos menores a 2,5 ppm

Traslado de camarón		
300 - 400 g/0,75 t de agua en bin, con Temperatura de 15 a 17 oC. Para 
transportar 500 lbs por 4 a 6 Horas.

El extracto de ajo o la molécula responsable del sabor y del olor característico e inconfundible del ajo, es la alicina. 
En un ajo intacto, la alicina se encuentra en concentraciones bajas, pero cuando el ajo se corta, o se tritura o se 
daña, la alicina se forma en cantidades abundantes. Lo que ocurre es que el cortado o aplastado del ajo liberan 
un enzima, la alinasa, que transforma a la alina, un compuesto inoloro presente en el ajo, en alicina y que es el 
compuesto responsable del sabor y del olor del ajo fresco. De 3 - 5 mg de alicina, equivalente a un diente de ajo o 
a 0,5 - 1 g de polvo de ajo. 

Composición

Alicina

Vehículo C.s.p

Dosificación

Tratamiento de sabores: 
Camarones: 30 – 60 g/kg. 
Peces: 60 g/kg. 

Control bacterias patogenas: 
Camarones: 10 – 20 g/kg. 
Peces: 20 - 30 g/kg. 

25
kg
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DESINFECTANTES DE AGUA

Adisalm L
Bactericida orgánico para  descontaminación de agua

Bactericida orgánico para la descontaminación de agua de laboratorios de larvas y tanques de raceways, 
prevención y control efectivo de bacterias, y hongos.

Composición

Ácido Fórmico Ácido Propiónico

Formiato de Amonio Ácido Fórmico

Ácido Fosfórico Ácido Acético

Ácido Láctico Excipientes

Dosificación

Preventivo:
Nauplios 3 ppm.
Zoeas 5 ppm.
Mysis 7 ppm.
Postlarvas 10 a 25 ppm.

Curativo:
Bajar carga bacteriana en agua del tanque de cultivo:
Zoea 10 ppm.
Mysis 15 ppm.
Postlarvas 20 – 30 ppm.

20
L

Snail Cone X
Tratamiento desinfección de agua y tratamiento erradicar 
caracoles en piscinas acuicolas

Es una combinación sinérgica de ácidos orgánicos y sus sales, que actúa a través de los mecanismos de filtración 
de agua que tiene el molusco gasterópodo o caracol para su nutrición, provocando descompensaciones en su 
metabolismo que lo llevan a la destrucción del organismo, mediante una acción rápida y de alta efectividad.  

20
L

Composición

Ácido Fórmico

Ácido Propiónico

Agua

Dosificación

Dosis infestación media: Hacer 1 aplicación de 20 L/ha, en solución al 25 
%, directo a los caracoles con bomba de mochila, dejar actuar por 2 días 
y luego llenar, se recomienda el uso de probióticos al llenado debido a 
descomposición de los caracoles.

Dosis infestación fuerte: Hacer 2 aplicaciones de 20 L/ha, en solución al 
25 %, directo a los caracoles con bomba de mochila, dejar actuar por 1 día y 
repetir la dosis, luego llenar, se recomienda el uso de probióticos al llenado 
debido a descomposición de los caracoles.

Fish Add L
Descontaminante y bactericida orgánico

Producto Orgánico para la descontaminación y control efectivo de bacterias, hongos y levaduras en los cuerpos de 
agua. Especialmente indicado para prevenir contaminaciones de producidas por bacterias, gram negativas y gram 
positivas y otras enterobacterias.

Composición

Ácido Fórmico Formiato de Amonio

Ácido Láctico Propionato de Amonio

Ácido Propiónico Excipientes

Dosificación

Descontaminante:
Líquido, 4 - 5 L/ha.

Preventivo:
Líquido, 2 - 3 L/ha.

20
L
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ENZIMAS

LIGANTES

MADURACIÓN

Fullzyme Aqua
Paquete multienzimático para la elaboración de predigeridos

Es un paquete de diferentes tipos de enzimas especializadas, que actúan específicamente sobre el sustrato 
vegetal; éstos trabajan como es un catalizador biológico, el cual aumenta la velocidad de las reacciones químicas, 
de esta manera actúan simplificando los enlaces complejos de las estructuras de las cadenas orgánicas, difíciles 
de asimilar para los animales, transformándolos en monómeros que son más asimilables, siendo el resultado un 
producto “Predigerido”.

15
kg

25
kg

Composición

Xilanasa Celulasa

Alfa-Galactosidasa Proteasa

Beta-Glucanasa Pectinasa

Beta-Mananasa

Dosificación

1 kg/t de alimento balanceado.

Ecobind
Ligante - atractante para alimentos peletizados

Es un aglomerante que permite ligar los productos en campo, además ayuda a alcanzar una mayor dureza física y 
mejores tiempos de hidroestabilidad a los alimentos pelletizados. ECOBIND conserva la identidad nutricional de los 
alimentos de acuicultura manteniéndolos estables bajo el agua, sin modificar su contenido nutricional ni la condición 
del agua de las piscinas, por los bajos niveles de inclusión en la fórmula.

1
kg

Dosificación

10 g/L de agua, agitar vigorosamente en envase cerrado o usar licuadora 
vertical.

20 g/2 L de agua, agitar vigorosamente en un envase cerrado o usar una 
licuadora vertical. Esta preparación sirve para ligar 1 saco de alimento para 
camarones pelletizado de 25 kg.

Dejar secar por 2 - 3 horas y luego alimentar.

Madurafer-T
Emulsión nutricional para camarones y peces en maduración
Es un producto utilizado en animales en reproducción para mejorar su supervivencia y fertilidad.  Es principalmente un 
agente antioxidante en todos los procesos metabólicos de los animales. Está compuesto principalmente de vitaminas 
y minerales. El acondicionamiento metabólico permite reducir los efectos negativos del estrés del medio ambiente, 
confinamiento, hormonal-reproductivo, se usa para la prevención de enfermedades metabólicas, reducir mortalidad 
e incrementar la fertilidad, mediante la armonización del metabolismo. Emulsión con alto contenido de vitaminas y 
minerales, es un producto ampliamente utilizado para mejorar la fertilidad.

Composición

Vitamina E Extracto de Plantas

Selenio Excipiente

Carotenoides

Composición

Dextrosa Colorante rojo

Gomas vegetales Aceite de pescado

Dosificación

Camarones reproductores:
3 - 5 ml/kg de alimento balanceado en etapa de maduración.

Peces reproductores:
5 - 10 ml/kg de alimento balanceado en etapa de maduración.

1
L

25
kg
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PREBIÓTICOS Y PROBIÓTICOS

Adimos
Premezcla de prebióticos

ADIMOS es un premix que está compuesto de mananoligosacáridos y fructooligosacáridos, los cuales son 
prebióticos que se añaden a nuestra alimentación para mejorar la salud intestinal. 

15
kg

Composición

Mananooligosacáridos Lactato de Calcio

Fructooligosacáridos Formiato de Calcio

Β-Glucanos Zinc

Propionato de Calcio Cobre

Dosificación

1 - 2 kg/t de alimento balanceado. Vía Oral.

Liverkid Aqua
Prebiótico, hepatoprotector, antioxidante y digestivo

LIVERKID AQUA principalmente mejora la funcionalidad hepática, actúa como hepatoprotector, emulsificante, 
digestivo, antioxidante, prebiótico, colagogo, colerético, hipocolesterolemiante, hipotrigliceridemiante, 
inmunoestimulante y regenerador de los hepatocitos. Ha sido formulado para ser utilizado en peces que se 
encuentren bajo condiciones de estrés, desórdenes metabólicos, problemas digestivos, intoxicaciones e 
inmunosupresión en los que se busque mejorar la salud del animal y los parámetros de producción.

3
kg

20
kg

Dosificación

1,0 – 1,5 kg/t de alimento balanceado.

Composición

Extracto de Cynara (Cynara 
Scolymus) Lecitina de Soya

Silimarina L-Carnitina

Aceite de Romero

Premezcla Vitamina Mineral 
(Vitamina K3, Vitamina B1, Vitamina 
B6, Vitamina B12, Pantotenato de 
Calcio, Ácido Fólico, Sulfato de 
Magnesio)

Cloruro de Colina Dióxido de Silicio

Betaína Maltodextrina

Metionina Excipientes

Multibacter
Multiplicador biológico reemplazo al uso de melaza

Premezcla de hidratos de carbono, y nutrientes de altísima digestibilidad que permiten acelerar el desarrollo de 
microorganismos en cultivos bacterianos que son benéficos para el cultivo de camarones y peces. Sirve como 
sustituto o reemplaza al uso de melaza, se usa como para la activación de bacterias probióticas y/o reductoras de 
materia orgánica.

1
kg

Composición

Composición sinérgica de Hidratos 
de Carbono al 77 % Minerales Trazas

Vitamina Complejo B, A Y C Sílice Coloidal

Citrato de Sodio

Dosificación

Para repiques de bacterias de 24 horas, utilice 2 - 3 kg/1000 L de agua. 

25
kg
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Nucle-On
Nucleótidos de levadura

Está compuesto por nucleótidos provenientes de extractos de levaduras Non GMO, para uso en acuacultura, 
al ser un nutriente de alta asimilación, promueve el crecimiento y favorece la sobrevivencia de los animales en 
cultivo, además sirve como nutriente para la replicación de bacterias probióticas.NUCLEO-ON, produce una alta 
replicación celular de hemocitos, hematies, favorece la formación de nuevos tejidos, ayuda a la replicación de los 
enterocitos, que son células del epitelio por donde se absorben los nutrientes, agua y electrolitos.

15
kg

DOSIFICACIÓN

Nutricional: 
0,5 – 1,0 kg/1000 L de agua.

Activar probióticos:
 1 - 2 kg/1000 L de agua.

Alimentar larvas, raceways, precriaderos: 
5 – 10 kg/t de alimento.

En caso de eventos sanitarios, duplicar la dosis.
Se puede usar en camarones y peces.

Composición

Nucleótidos de Levaduras

Probi-On
Premezcla de probióticos

Premix de bacterias probióticas y saprófitas del tipo Gram +, aerobias y anaerobias, que resisten a temperaturas y 
pH ácidos las cuales promueven la exclusión competitiva inhibiendo el crecimiento de patógenos en el intestino 
del animal, también puede ser usado para bio-remediación de suelos de las piscinas. La sinergia de las bacterias 
contenidas en el PROBI-ON, ayudan el control de enfermedades y descomponiendo sustratos de desechos 
orgánicos reduciendo sedimentos del fondo del estanque.

1
kg

15
kg

Dosificación

En alimento: 
Larvicultura y raceways: 2 - 3 g/kg de alimento.
Camaronera: 2 kg/t de alimento. 

En agua: 
Dosis inicial: 200 g/100 L de agua/ha.
Mantenimiento: 150 g/100 L de agua/ha.

Activación de bacterias: Mezclar con 2 kg de melaza en 100 L de agua, y 
dejar activar por 24 horas.

Composición

Lactobacillus Acidophylus Nitrobacterias

Bacillus Subtilis Aspergillus Orizae

Bacillus Licheniformis Levaduras

Probi-On Nitro
Bacterias nitrificantes

PROBI-ON NITRO, es un premix de bacterias Nitrificantes capaces de remover eficientemente, acelerando los 
procesos de nitrificación, el amonio y los nitritos de los cuerpos de agua.

1
kg

25
kg

Dosificación

En estanques:
Uso Preventivo: 200 g/ha cada 30 días.
Uso Correctivo: 500 g/ha, debe ir verificando los niveles nitrogenados.

Larvicultura y raceways:
Uso Preventivo: 5 g/t cada 3 días.
Uso Correctivo: 15 g/t, debe ir verificando los niveles nitrogenados.

Composición

Premix  Enzimatico de Nitrozyme Almidón de Maíz

Premix de Bacillus Nitrobacterias 
(Nitrosomonas, Nitrosococcus, 
Nitrobacter, Nitrospina, Nitrospira Y 
Nitrococcus)

Dióxido de Silicio
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Fabricado en E.E.U.U.

Composición

Cepas de microorganismos biorremediadores, nutrientes enzimas y medio 
de crecimiento bacteriano.     5 X 10 9 ufc/gr

ESFERASPELLET

Tratamiento biorremediador 
para suelos de piscinas acuícolas

Dosificación

Granja semi-intensiva de camarón  (sin aireación)
Dosis por hectárea:

Semana 1                                         
Semana 2                                 
Semana 3 hasta cosecha	

150 g/semana
100 g/semana
70 - 200 g/semana

Granja intensiva de camarón  (con aireación)
Dosis por hectárea:

Semana 1                                         
Semana 2                                 
Semana 3 hasta cosecha	

250 g/semana
200 g/semana
150 - 400 g/semana

Granja semi-intensiva de peces  (sin aireación)
Dosis por hectárea:

Semana 1 a 10
Semana 11 a 22 
Semana 23 hasta cosecha 

100 g/semana
200 g/semana
300 g/semana

Granja intensiva de peces  (con aireación)
Dosis por hectárea:

Semana 1 a 10
Semana 11 a 22 
Semana 23 hasta cosecha 

250 g/semana
400 g/semana
1000 g/semana

Dosificación

Granja semi-intensiva de camarón  (sin aireación)
Dosis por hectárea:

Semana 1                                         
Semana 2                                 
Semana 3 hasta cosecha	

150 g/semana
100 g/semana
70 - 200 g/semana

Granja intensiva de camarón  (con aireación)
Dosis por hectárea:

Semana 1                                         
Semana 2                                 
Semana 3 hasta cosecha	

250 g/semana
200 g/semana
150 - 400 g/semana

Granja semi-intensiva de peces  (sin aireación)
Dosis por hectárea:

Semana 1 a 10
Semana 11 a 22 
Semana 23 hasta cosecha 

100 g/semana
200 g/semana
300 g/semana

Granja intensiva de peces  (con aireación)
Dosis por hectárea:

Semana 1 a 10
Semana 11 a 22 
Semana 23 hasta cosecha 

250 g/semana
400 g/semana
1000 g/semana

3
kg

10
kg
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V ITAMINAS Y MINERALES

PROMOTORES DE CRECIMIENTO

Adimin Camarones
Premezcla mineral para camarón

Composición

Cobre Yodo

Zinc Selenio

Hierro Cobalto

Manganeso

Dosificación

Camaronera: 2 - 3 kg/t de alimento balanceado.

Laboratorios de larvas: 1 - 3 g/kg de alimento de larvas de camarón de dieta 
seca.

Es un suplemento de vitaminas y minerales como parte de los requerimientos nutricionales por los camarones 
en pequeñas cantidades en su alimentación diaria, los cuales son esenciales para el mantenimiento, crecimiento, 
reproducción y mecanismos de defensa.

Composición

Vitamina A Vitamina B12

Vitamina D3 Niacina

Vitamina E Pantotenato Calcio

Vitamina K3 Ácido Fólico

Vitamina B1 Biotina

Vitamina B2 Vitamina C Monofosfato

Vitamina B6 Inositol

Dosificación

Planta: 1,5 kg/t de alimento balanceado.

Camaronera: 2 - 3 g/kg de alimento balanceado.

Laboratorios de larvas: 1 - 3 g/kg de alimento de larvas de camarón por cada 
dosis.

Las vitaminas son un grupo heterogéneo de compuestos orgánicos esenciales para el mantenimiento, crecimiento, 
y reproducción de los camarones.  ADIMIX CAMARONES, es una premezcla vitamínica para ser incorporada en 
alimentos balanceados para camarones en todas las etapas.

Adimix Camarones
Premezcla vitamínica para camarón

1
kg

1
kg

Es un aditivo que actúa como suplemento en las dietas de camarón, el cual ha sido desarrollado específicamente 
para estimular el crecimiento en camarones de cultivo sometido a estrés. Contiene mega dosis de vitaminas 
protegidas. Contiene los elementos esenciales para el desarrollo del camarón que combina con los beneficios 
únicos de vitaminas, minerales, enzimas, ácidos orgánicos, antioxidantes, inmunoestimulantes, esteroles, 
atractantes, entre otros.

Adit Power
Suplemento nutricional para camarones

1
kg

Dosificación

Planta: 3 – 4 kg/t

Campo: 75 - 100 g/saco de 25 Kilos de alimento.

Laboratorio de larvas: 2 - 5 g/kg de alimento.

Composición

Vitaminas Atractantes Naturales

Enzimas: Proteasas, Amilasas, 
Xilanasas, Etc. Nucleótidos

Ácidos Orgánicos Lactato de Calcio

Antioxidantes Butirato de Sodio

Colesterol Pantotenato de Calcio 

Extracto de Plantas y Aceites 
Esenciales Excipientes

25
kg

25
kg

25
kg
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Las vitaminas son un complejo grupo de sustancias requeridas por los camarones y peces en pequeñas cantidades 
en su alimentación diaria, las cuales son esenciales para las distintas fases del metabolismo de los carbohidratos, 
las proteínas y los lípidos en los que cada vitamina tiene su acción biológica específica. No se almacenan en el 
organismo por lo que requieren de consumo frecuente para conservar la saturación de los tejidos.

COMPLEX B
ACUA

PREMIX DE VITAMINAS

Dosificación

Alimento de camarones y peces: 2 kg/t de alimento balanceado.

Larvas de camarón en dieta seca:

Zoea 1 a zoea 3: 2 - 3 g/kg.

Mysis 1 a mysis 3: 4 - 5 g/kg.

Pl 1 a pl 12: 6 - 7 g/kg.

Composición

Nucleótido  Niacina

 Óxido de magnesio  Pantotenato de calcio

 Fosfato monopotásico  Ácido fólico

 Vitamina b1  Biotina

 Vitamina b2  Vitamina c

 Vitamina b6  Colesterol

 Vitamina b12  Alfa galactosidasa

 Vitamina k3  Cloruro de colina

 Inositol Dextrosa anhidra

1
kg
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La Vitamina C (ácido ascórbico), es un nutriente 
esencial para el correcto funcionamiento fisiológico 
de los animales, el mismo que no es sintetizable por el 
organismo, por lo que se recomienda su ingesta como 
un suplemento vitamínico en alevines de peces y larvas 
de camarones.

Composición

Vitamina C

Excipiente (Ácido Cítrico)

Dosificación

Larvas:   
3 ppm en la dosis diaria de larvas de camarón en todas las etapas.

Dosis para declorinación: 
Relación 2 vitamina C cristales: 1 residual de cloro.

1
kg

1
kg

La Vitamina C o ácido ascórbico, es un nutriente 
esencial para el correcto funcionamiento fisiológico 
de los animales, el mismo que no es sintetizable por el 
organismo, por lo que se recomienda su ingesta como 
un suplemento vitamínico en peces y camarones; 
su función esencial es como potente antioxidante 
fisiológico intracelular. Cumple un papel importante en 
el mecanismo de defensa de los crustáceos y peces; su 
suplementación, ha demostrado ser muy necesaria en 
animales en cautiverio sometidos a constante estrés y 
además para la reproducción normal.

Composición

L-Ascorbic-2-Phosphate (Vitamina C Al 35 %)

Dosificación

Alimento de peces:   1,5 – 2 kg/t.

Alimento de camarones:   1 - 2 kg/t.

Laboratorios de larvas de camarón:  1 - 7 g/kg de alimento.

15
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25
kg

25
kg
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Biocal

Equilibrium

Suplemento de Calcio, Magnesio y Potasio para camarones y peces

Enmienda mineral

Composición

Sulfato de calcio Cloruro de magnesio

Lactato de calcio Cloruro de potasio

Excipiente

BIOCAL es un importante suplemento de Calcio de fácil asimilación para crustáceos y peces, durante las fases 
de crecimiento. La gran fuente de Calcio orgánico permitirá que se genere una estructura ósea secundaria en 
los peces y del exoesqueleto de los crustáceos, que servirá para cubrir las deficiencias de Calcio durante todo el 
periodo de desarrollo del animal.

EQUILIBRIUM es una enmienda mineral con aporte de calcio altamente soluble, que permite estabilizar el 
balance iónico, que reducirá el estrés, incrementando la supervivencia y crecimiento de los camarones de cultivo, 
mejorando además su salud.

Dosificación

Larvas y postlarvas de camarones:  Corregir deficiencia de Ca 2 - 3 ppm 
EQUILIBRIUM, por cada ppm de deficiencia a recuperar.  

Raceway: Corregir deficiencia de Calcio 1 - 2 ppm EQUILIBRIUM, por cada 
ppm de deficiencia a recuperar.

1
kg

1
kg

10
kg

25
kg

15
kg

Dosificación

Camarones: 2 - 3 kg/t de alimento balanceado
Peces: 2 kg/t de alimento balanceado 

Larvas de camarón:
Preventivo: 1 - 3 g/t agua cada 6 horas.
Curativo: 3 - 5 g/t agua cada 6 horas.

Composición

Formiato de Calcio  Premix Vitaminas

 Citrato de Calcio  Premix Minerales

 Lactato de Calcio  Vitamina C 35 % Monofosfato

 Betaína Hcl  Colesterol

 Ácido Glutámico  Oxido de Magnesio y Cloruro de 
Potasio

 Fosfato Monodicalcico  Zeolita Blanca

Premix de Bicarbonato de Sodio

-350-



GRANJAPORTAFOLIO
DE PRODUCTOS

-351-



18

PORTAFOLIO DE PRODUCTOS  GRANJA

ACIDIFICANTES

CALCIFICANTES

ACIDIF AQUA es una combinación de ácidos orgánicos y ácido clorhídrico para uso en el agua de bebida animal, 
que regula el pH intestinal con efectos antimicrobianos y digestivos. Estimula la flora benéfica, inhibe patógenos y 
mejora la absorción de nutrientes al optimizar la acción enzimática. También potencia antioxidantes, antibióticos y 
promotores de crecimiento, ayudando a prevenir diarreas y mejorar el rendimiento.

ADIMOLD BLUE es un acidificante para el agua de bebida con acción antifúngica, bacteriostática y bactericida. 
Contiene ácidos orgánicos volátiles que reducen el pH, inhibiendo hongos y bacterias patógenas. Actúa 
promoviendo la flora benéfica, mejorando la asimilación de nutrientes y sirviendo como promotor de crecimiento. 
Su fórmula incluye cobre, que estimula la producción de ácido clorhídrico, optimizando la digestión en el tracto 
gastrointestinal.

Suplemento diseñado para vacas en fase de post parto, una etapa crítica caracterizada por alta demanda energética 
y mineral, y una menor capacidad de ingesta. Su fórmula avanzada ayuda a prevenir carencias nutricionales 
comunes en este período, especialmente en animales de alta producción o bajo estrés térmico.

Acidif Aqua

Adimold Blue

Calcioral

Acidificante

Acidificante, Antifúngico, Bactericida

Calcificante
	

Composición

Propionato Amónico  Formiato Amónico

Ácido Cítrico Ácido Clorhídrico

Composición

Ácido fosfórico Propionato de amonio

Sulfato de cobre Formiato de amonio

Ácido fórmico Lactato de sodio

Ácido propiónico excipientes

Ácido málico

Composición

Carbonato de Calcio Betaína

Ácido Clorhídrico Ácido Glutámico

Cloruro de Magnesio Glicerina

Goma Xantan Propil Parabeno

Colorante Amarillo Saborizante

Dextrosa Metil Parabeno

25
kg

20
kg

20
kg

200
kg

1
gal

Dosificación

Lechones de 1 - 7 días
1 - 2 ml/L de agua, mezclar esta solución con 50 % de agua azucarada, y dar 10 
ml. por lechón por día, con una jeringa.

Agua de Bebida
Lechones: 1 - 2 L/1000 L de agua.

Terneras 4 - 5 días después del calostro:   
1 - 2 ml/L de agua, mezclar esta solución con 50 % de agua azucarada, y dar 
50 ml. por ternera por día, con una jeringa.

Dosificación

Durante los 10 primeros días de vida: 1 L/1000 L de agua de bebida.

Unos días después de la última vacuna: 3 L/1000 L de agua de bebida por 
3 días.

Dosificación

Suministrar con pistola dosificadora o sonda esofágica 500 cc en los primeros 
síntomas del parto, 500 cc a las 12 horas del parto, o utilizando envases 
mono-dosis de 500 cc.

Repetir dosis en animales que presenten síntomas de enfermedades 
metabólicas.
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COMPLEJOS VITAMÍNICOS MINERALES

Producto con alto contenido de vitaminas que apoyarán la recuperación de los animales en los períodos de 
convalecencia, posteriores a eventos sanitarios o de estrés.			 
					   

Aditivo nutricional ideal para aves, cerdos y conejos, con el objetivo de ser utilizado en situaciones de estrés con 
retraso en el crecimiento o bajas de producción, donde se requiera un mayor aporte de vitaminas, protectores 
hepáticos y aminoácidos, indispensables para la salud y productividad del animal.		
					   

Suplemento de calcio orgánico altamente asimilable, diseñado para aves ponedoras durante las fases de pre-
postura y pico de postura. Favorece la formación de reservas óseas secundarias, esenciales para mantener niveles 
adecuados de calcio durante la producción de huevos.

Adivit

Aminoadi

Calcioral GL

Vitaminas

Vitaminas y Aminoácidos

Calcificante

Composición

Ácido Clorhídrico Ácido Glutámico

Carbonato de Calcio Cloruro de Colina

Benzoato de Sodio Goma Xanthan

Fosfato Monocálcico Vitamina D

Glicerina Vitamina C

Composición

Ácido fólico Pantotenato cálcico

Vitamina C Biotina

Vitamina B12 Vitamina K3

Vitamina B1 Vitamina E

Vitamina B6 Vitamina A

Vitamina B2 Niacina

Vitamina D3 Excipientes

Composición

Aislado de soya Vitamina E Vitamina C

Nucleótido de levadura Vitamina K3 Vitamina B6

Diatomita Biotina Vitamina B1

Niacina Pantotenato de calcio Vitamina B12

Vitamina A Vitamina B2 Ácido Fólico

Cloruro de colina Vitamina D3

20
kg

200
kg

1
gal

1
kg

1
kg

Dosificación

Realizar una predilución en 20 litros de agua caliente y dosificar de 
acuerdo a la especie.

En aves y cerdos: 1 kg/1000 L de agua de bebida durante 5 días.

Para conejos: 2 g/L de agua de bebida durante 7 días.

Dosificación

4 - 5 cc/L de agua de bebida.

1 gal/1000 L de agua de bebida.

Dosificación

1 kg/4000 L de agua de bebida para aves durante 5 a 7 días consecutivos.
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Suplemento vitamínico y energizante diseñado para compensar algunos efectos producidos por los cambios 
metabólicos y fisiológicos ocurridos en vacas lecheras durante el preparto.	

Hepaket
Suplemento nutricional

Polvo hidrosoluble que asegura un aporte adecuado de vitaminas y minerales en periodos de nutrición insuficiente, 
estrés o de reabsorción intestinal disminuida.

Compuesto de vitaminas del grupo B, que tienen fuerte incidencia en el crecimiento, reproducción y mal 
funcionamiento hepático.
Su uso se recomienda para el tratamiento en los casos de bajo consumo de alimento, alteraciones hepáticas, 
avitaminosis, bajos índices reproductivos y fertilidad.

Multiadivit

Novacomplex B

Vitaminas y Aminoácidos

Vitaminas
	

Composición

Maltodextrina Vitamina C Vitamina D3

Dioxido de Silicio Vitamina B2 Lactosuero de leche

Leche reengrasa Pantotenato de calcio Citrato de potasio

Tripolisfosfato de sodio Vitamina K3 Selenio orgánico

Ácido fólico Niacina Yoduro potásico

Vitamina B12 Vitamina E Manganeso orgánico

Vitamina B1 B.H.T Zinc orgánico

Vitamina B6 Vitamina A Hierro orgánico

Cobalto orgánico

Composición

Vitamina A Propilenglicol

Vitamina D3 Niacina

Vitamina E Excipientes

Selenio orgánico

Composición

Vitamina E Niacina

Vitamina K Pantotenato Cálcico

Vitamina B1 Ácido Fólico

Vitamina B2 Biotina

Vitamina B6 Excipiente

Vitamina B12

20
kg

3
kg

1
L

Dosificación

Recomendado para vacas lecheras de alta producción, para ser usado como 
preventivo o para tratamiento de cetosis y/o síndrome de hígado graso.

Usar una dosis de 500 cc a los 7 - 8 días antes del parto. Usar días posteriores 
al parto, 2 días seguidos en dosis de 500 cc por la mañana y 500 cc por la 
tarde.

Para tratamientos usar 500 cc por la mañana y 500 cc por la tarde hasta la 
recuperación del animal.

Dosificación

Suministrar junto con el agua de bebida limpia.
100 ml/500 L de agua.

Dosificación

Destinado para aves, cerdos y bovinos en etapa inicial.
Disuelva la cantidad requerida de MULTIADIVIT en el agua de bebida. 
Administrar una o dos veces al día durante una semana ininterrumpidamente.

Aves: 10g/400 L de agua para 500 pollitos.

Porcinos: 10g/400 L de agua para 20 lechones.

Bovinos: 10g/400 L de agua para 4 terneras.
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suplemento nutricional de uso diario y a la vez es un corrector de problemas nutricionales en terneras, que 
manifiestan retraso en su desarrollo y crecimiento, muchas veces como consecuencia de procesos diarreicos 
previos, u otras enfermedades patológicas típicas en las primeras edades.

Premezcla de zinc orgánico que transforma el mineral orgánico para asegurar su completa asimilación y así 
participar con su presencia en los distintos procesos metabólicos del cuerpo del animal y puede ser utilizado como 
una fuente de zinc.

CNT-100

Lipco

Suplemento nutricional

Suplemento nutricional

ADISAFE es un suplemento integral diseñado para fortalecer el sistema inmune, mejorar la salud intestinal y apoyar 
el funcionamiento hepático en animales. Su fórmula combina ácidos orgánicos, probióticos, enzimas, extractos 
vegetales, aceites esenciales, vitaminas y minerales orgánicos, todo con un enfoque sinérgico y natural.

Adisafe
Inmunoestimulante

DETOXIFICANTES

Composición

Suero dulce de leche Sorbato de potasio

Fosfato monosódico Fosfato dicálcico

Ácido cítrico Vitamina C

Composición

Pared celular de 
levadura

Saccharomyces 
Cerevisiae Betaína líquida

 Premix Probióticos 
(Enterococcus, 
Lactobacillus)

Premezcla Vitamínica 
Mineral (Maltodextrina, 
Vitamina B12, Vitamina B1, 
Selenito monosódico, Ácido 
fólico, Vitamina B6, Zinc)

Premix de Enzimas 
(Alfa galactosidasa, 
Xilanasa, Beta 
glucanasa, Beta manasa, 
Celulasa, Pectinasa, Alfa 
amilasa bacterial)

Propionato de amonio Ácido acético Lecitina de soya

Ácido láctico Extracto de Ajo 25 % Dextrosa

Ácido propiónico Clorofila Formiato de amonio

Sulfato de cobre Ácido fórmico Cloruro de sodio

Extracto de cynara Jarabe de equinácea Sorbato de potasio

Cloruro de magnesio Fosfato monosódico Citrato de sodio

Ácido cítrico Agua Aceite de orégano

300
g

300
g

Composición

Zinc orgánico

Dextrosa Anhidra

3
kg

1
L

25
kg

Dosificación

Terneras recién nacidas empezar usando 20 g por toma (40 g/día) e ir 
progresivamente aumentando la cantidad hasta llegar a los 100 g/día.

En terneras enfermas 100 g/día, adicionando a la dieta diaria, o por periodos 
hasta el mejoramiento de los animales retrasados.

Dosificación

Administre vía oral a través del agua de bebida 1 L/ 1000 L de agua de bebida.

Dosificación

Vacas: 30 g/animal/día.

Equinos: 20 g/animal/día.

-355-



22

PORTAFOLIO DE PRODUCTOS  GRANJA

Contiene vitaminas especialmente las del complejo B, y fuentes orgánicas de minerales, indispensables para el 
correcto funcionamiento metabólico.

Adisafe Powder
Inmunoestimulante

FUNCIONALES

ADIENSIL es un aditivo conservante para ensilaje de forrajes, formulado a base de ácido fórmico y formaldehído, 
diseñado para mejorar la fermentación y conservación del material ensilado, especialmente en forrajes difíciles 
como gramíneas y leguminosas.

Desinfectante especializado para nidos de gallinas reproductoras, formulado con sales de ácidos orgánicos y 
paraformaldehído al 90 %, diseñado para controlar la contaminación bacteriana en los lugares de postura, donde 
se origina la mayor parte de la contaminación del huevo fértil.

Adiensil

Adinido

Conservante para ensilaje

Desinfectante	

Composición

Electrolitos Ácidos Orgánicos Enzimas

Probióticos Aceites Esenciales de 
Romero y Orégano

Extractos de Plantas, 
como: Cynara, 
Cardo, Clorofila Ajo, 
Equinacea

Mananooligosacáridos Beta Glucanos Colina

Betaína Lecitina Vitaminas

Minerales Azúcares

25
kg

25
kg

Composición

Ácido Fórmico

Excipiente

Composición

Propionato de calcio

Formiato de calcio

Paraformaldehído

20
kg

Dosificación

1 - 4 L/t de la dosis de acuerdo al tipo de ensilaje, usar una dosis mayor para 
ensilajes que contengan leguminosas y menores aplicaciones para gramíneas.

Dosificación

800 g/t de alimento balanceado.

Dosificación

Nidos: Cada 15 días aplicar 7 g por cubículo de nido en granjas de producción 
de gallinas reproductoras. Mezclar ADINIDO con cascarilla de arroz, y colocar 
en el nido. Usar la dosis indicada. Aplicado correctamente, no causa irritación 
de la cloaca, ni pérdida de emplume. Volver a aplicar la misma dosis cada 15 
días. Cambiar la cascarilla mensualmente.

Camas de galpones: 3 kg/t de cascarilla de arroz a tratar. Colocar ADINIDO 
bajo la cascarilla de arroz, en un recinto cerrado, dejar actuar por 4 días.

Pisos de galpones: Espolvorear ADINIDO sobre el piso del galpón antes de 
colocar la cama. Una vez colocada la cama, cierre el galpón para permitir que 
los gases actúen, dejar al menos 3 - 4 días.
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ADIYEAST es un aditivo basado en cepas específicas de Saccharomyces cerevisiae, que favorece la salud y 
eficiencia digestiva en rumiantes. Estas levaduras eliminan el oxígeno del rumen, estimulando el crecimiento de 
la microbiota benéfica y mejorando la absorción de nutrientes y minerales. Además, sus β-glucanos fortalecen el 
sistema inmune al estimular la producción de células defensivas como macrófagos y neutrófilos.

DI-GESTIVE es un regulador ruminal diseñado para prevenir la acidosis y optimizar la fermentación en rumiantes, 
especialmente en vacas lecheras. Su fórmula con óxido de magnesio actúa como tampón, manteniendo el pH 
ruminal entre 6,2 y 6,3 por hasta 12 horas, lo que mejora la digestión de la fibra y la absorción de nutrientes. Inhibe 
la producción excesiva de ácido láctico y AGV, favoreciendo la salud ruminal, aumentando el consumo de alimento 
y mejorando los parámetros productivos, especialmente en vacas en pre y post-parto.

Adiyeast

Di-Gestive

Levaduras

Regulador de Ph ruminal	

Producto formulado para combatir el estrés calórico en aves de corral, especialmente en condiciones de altas 
temperaturas dentro de las naves avícolas.

Adistres
Regulador del balance electrolítico

Composición

Ácido acetilsalicílico Cloruro de sodio

Vitamina C Ácido Glutámico

Ácido cítrico anhidro Citrato de Potasio

25
kg

25
kg

25
kg

Composición

Sesquicarbonato de Sodio

Óxido de Magnesio

Excipientes (Carbonato de Calcio)

Composición

Saccharomyces cerevisiae 2 x 10¹⁰

Dosificación

1 kg/1000 L de agua.

Dosificación

5 - 10 g/animal/día, dependiendo de la productividad lechera.
90 - 250 g/t de alimento balanceado de vacas lecheras.

Dosificación

Administrar durante el inicio de la lactancia por el cambio de dieta alta en 
forraje a concentrado más forraje.
Dosificar el 1 % del total de alimento balanceado ingerido en cada ordeño.

Dosis alternativa:
Dosificar por vaca/día, de acuerdo a lo siguiente:
Por 2,5 kg de alimento balanceado, administrar de 25 - 40 g.
Por 5 kg de alimento balanceado, administrar de 50 - 75 g.
Por 7,5 kg de alimento balanceado, administrar de 75 - 115 g.

-357-



24

PORTAFOLIO DE PRODUCTOS  GRANJA

Este aditivo mejora la producción y calidad de leche y carne, previene enfermedades metabólicas por déficit 
energético y aumenta la fertilidad hasta en un 20 %. Ofrece alta apetencia, no tiene restricciones de uso y no afecta 
la microflora ruminal, evitando el timpanismo.

Este suplemento combina vitamina E y selenio, esenciales para la actividad de la enzima glutatión peroxidasa, que 
protege a los animales del daño oxidativo. Su uso previene trastornos neuromusculares y metabólicos inespecíficos 
como encefalomalacia, distrofia muscular y temblores. Además, actúa como precursor de la neoglucogénesis, 
favoreciendo el aprovechamiento de las reservas energéticas en animales de engorde.

Grasetto Energy

Vitamina E+SE

Palma Saponificada

Complejo antioxidante

1
L

SALES MINERALES

Complemento nutricional para vacas lecheras y ganado de ceba. Contiene un aporte de trazas minerales, levaduras 
y grasas sobrepasantes del rumen. Busca mejorar la producción lechera de vacas, las ganancias de peso corporal en 
animales de ceba, especialmente en pastoreo, con escaso o ningún suministro de alimento balanceado, también 
utilizado para mejorar el estado corporal de los animales. 

Adijet
Sales minerales

Composición

Selenio Ácido Propiónico

Vitamina E Aceite de Ricino

Alcohol Bencílico Propilenglicol

Aceite de Orégano Glicerina

Cloruro de Colina

25
kg

25
kg

Composición

Grasa Vegetal Yucca Schidigera Sulfato de Cobalto

Fitasa Sulfato de Zinc Oxido de Magnesio

Extracto de Levadura Sulfato de Manganeso Sulfato de Hierro

Sulfato de Cobre Ioduro Potásico Carbonato de Calcio

L– Carnitina Selenito Sódico Zeolita

Dosificación

Producción de carne: Terneros de 1,5 - 3 % del total diario de la ración según 
edades.

Vacas láctea: 2 - 4 % del total de la ración.

Dosificación

Todas las especies terrestres:
1 L/1000 L de agua de bebida. 
No exceder la dosis recomendada. 
Retirar el producto cuando los síntomas hayan desaparecido.

Dosificación

Se recomienda el uso de ADIJET durante el primer tercio de lactación, 
hasta 10 días después del pico de lactancia.

En vacas con altos niveles de producción de leche, seguir suplementando 
sal mineral, para que el aporte de sales minerales del ADIJET mejore los 
índices reproductivos.

Vacas con escaso o ningún suministro de alimento balanceado: 250 – 300 
g/animal/ día.

Suministrar directamente en la sala de ordeño, junto al alimento 
balanceado.

Para ganado de ceba: 100 - 150 g/animal/día.

Composición

Ácido palmítico

Ácido esteárico y oleico

Saborizantes naturales a base de esencias vegetales cenizas
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Premezcla saborizada de minerales para uso diario en alimentación de ganadería de leche y carne. SUPERSAL 
cubre los requerimientos de minerales de todas las razas de rumiantes, posee una muy buena apetencia por 
su sabor.

Supersal
Sales minerales

Premezcla saborizada de minerales para uso diario en alimentación de vacas lecheras de alto rendimiento. 
SUPERSAL PLUS cubre los requerimientos de minerales de todas las razas de rumiantes, posee una muy buena 
apetencia por su sabor.

SUPERSAL VIT está formulado de acuerdo con los requerimientos de todas las razas de bovinos lecheros y de 
ceba, es una premezcla muy apetente saborizada que cuenta con todos los minerales, oligoelementos y vitaminas 
que necesitan los rumiantes para el buen funcionamiento metabólico.

Supersal Plus

Supersal Vit

Sales minerales

Sales minerales

20
kg

20
kg

25
kg

Composición

Fosfato Monodicalcico Sulfato de Cobre Sulfato de Zinc

Sulfato de Cobalto Azufre Sal

Yoduro de Potasio Sulfato de Manganeso Excipientes

Selenito Sódico Carbonato de Magnesio

Composición

Zeolita Fosfato dicálcico Azufre

Sulfato de hierro Yoduro de potasio Sulfato de cobre

Carbonato de calcio Sulfato de cobalto Sulfato de zinc

Fosfato monodicalcico Selenito sódico Sal

Carbonato de magnesio Sabor rumiante Sulfato de manganeso

Composición

Fosfato dicálcico Sulfato de cobalto Azufre

Zeolita Vitamina E Sulfato de cobalto

Sal Selenito sódico Sulfato de manganeso

Yoduro potásico Vitamina A Zinc orgánico

Ácido nicotínico Manganeso orgánico Oxido de hierro rojo

Vitamina D3 Sabor rumiante Sulfato de zinc

Selenio orgánico Hierro orgánico Carbonato de magnesio

Dosificación

Vacas lecheras:  100 - 150 g/animal/día.

Vacas lecheras con bajos índices reproductivos:  150 g/animal/día, durante 
21 - 30 días.

Terneras, vaconillas y vaconas hasta primer parto: 50 - 100 g/animal/día.

En alimentos balanceados para bovinos:  1 - 2 % según el tipo de alimento 
balanceado.

Equinos: 50 g/día de corrido.

Dosificación

Suministrar SUPERSAL con el alimento balanceado, o colocándolo en el 
comedero a libre consumo en potreros.

Vacas lecheras: 100 - 150 g/animal/día.

Ganado de carne: 100 - 150 g/animal/día.

Terneras, vaconillas, vaconas: 20 - 75 g/animal/día.

Dosificación

Vacas lecheras: 50 - 100 g/animal/día. 

Terneras, vacunillas y vaconas:  25 - 50 g/día.	
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Menor desgaste hacia las madres Excelente palatabilidad

SILVERCALFHOGLAC GOLDENCALF

Para diluir en agua tibia

LACTOREEMPAZANTE
PARA TERNERAS

LACTOREEMPAZANTE
PARA TERNERAS

LECHE PARA 
LECHONES

26
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LACTOREEMPLAZANTES
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Sustituto de leche para lechones, con el objetivo que el lechón no deje de tomar leche de la madre, sino que 
sea una alternativa de autorregulación. Es ideal para animales con bajo peso al nacer, débiles o camadas grandes 
donde exista riesgo de malnutrición, se recomienda suministrar en forma de papilla para mejorar el peso, condición 
corporal e incentivar el consumo del alimento balanceado. Puede ser utilizado como lactoreemplazante en cerdas 
que presenten problemas en el período de lactancia como agalaxia o mastitis.

Lactoreemplazante de la leche de vaca para uso en terneras, proporciona el nivel de energía y proteínas requerido 
para desempeñar las funciones de desarrollo y crecimiento. Enriquecido con vitaminas, minerales y promotores 
de crecimiento que permiten un mejor uso de nutrientes y una mayor resistencia a las enfermedades. Incluye 
saborizante con excelente palatabilidad que garantiza su consumo. 

Lactoreemplazante de la leche de vaca para uso en terneras, proporciona el nivel de energía y proteínas requerido 
para desempeñar las funciones de desarrollo y crecimiento. formulado con proteínas lácteas y vegetales de alta 
digestibilidad. La fuente energética proviene de grasa de leche, enriquecido con vitaminas, minerales y promotores 
de crecimiento que permiten una adecuada utilización de nutrientes y mayor resistencia a cuadros infecciosos. 

Hoglac

Silver Calf

Golden Calf

Lactoreemplazante

Lactoreemplazante

Lactoreemplazante

Composición

Lactosuero Dulce Premezcla vitamínica mineral

Lactosuero reengrasado Tripolifosfato de sodio

Concentrado de proteína de leche B.H.T

Azúcar Sabor a Vainilla

Suero de leche Ácido citrico

10
kg

20
kg

20
kg

Dosificación

100 - 125 g/L de agua. No exceder la dosis recomendada.

Dosificación

Para incentivar el consumo del alimento balanceado, mezclar 50 % de 
HOGLAC con el alimento pre-inicial durante 2 o 3 días. HOGLAC como 
lacto-acompañante: 200 g/L de agua, realizar primero una papilla con una 
pequeña cantidad de agua (no calentar a temperaturas superiores a 42 °C), 
agitar y agregar el resto del agua hasta obtener uniformidad. Colocar ad libitum.

Dosificación

100 - 125 g/L de agua. No exceder la dosis recomendada.

Composición

Vitamina A Hierro Fósforo

Vitamina E Magnesio Manganeso

Calcio Yodo Cobre

Lisina Vitamina B Cobalto

Zinc Metionina Selenio

Composición

Vitamina A Hierro Fósforo

Vitamina E Magnesio Manganeso

Calcio Yodo Cobre

Lisina Vitamina B Cobalto

Zinc Metionina Selenio
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Premezcla con efectos de rehidratación, reforzamiento del sistema inmunológico, energizante y regulador 
electrolítico del aparato digestivo para cerdos, aves, ganado y otras especies animales.

Vitahidralip
Rehidratante

REHIDRATANTES

Aportador de electrolitos, previene la deshidratación de los pollitos y la consecuente mortalidad durante el 
traslado. Su ingesta supone una fuente de alimento que favorece la secreción de enzimas pancreáticas en las 
primeras horas de vida.

Vitagel
Rehidratante

Premezcla lactea utilizada en la alimentación de terneras en la fase inicial, tanto pre destete como post destete. 
Es un producto desarrollado para ser incorporada directamente en la elaboración del alimento balanceado inicial 
de terneras. 

Lactorumen 10%
Premezcla lacteada

Composición

Fosfato dicálcico Ácido citrico

Harina de soya Suero de leche

Suero reengrasado de leche Vitamina C

Composición

Dextrosa Sorbato de Potasio

Ácido Málico Excipientes

25
kg

25
kg

Composición

Cloruro de Magnesio Dextrosa Monohidratada Vitamina B12

Citrato de Sodio Vitamina A Vitamina C

Fosfato Monosódico Vitamina D3 Excipientes

Glicerina Vitamina E

Ácido Cítrico Vitamina B1

4
kg

2,5
kg

Dosificación

El alimento de preinicio elaborado con este núcleo se utiliza en el arranque 
de terneras desde los 8 - 12 días de vida, hasta los 100 kg de peso vivo o días 
después del destete de terneras. Los primeros días incentivar el consumo 
restregando con un pequeña cantidad de LACTORUMEN 10 % el morro de los 
animales. Mantener el alimento por lo menos 8 días después del destete. Dosis 
recomendada 30 g/animal/día.

Dosificación

60 g de VITAGEL en cajas diseñadas para 100 pollitos. Auméntese la dosis en 
función del tiempo, distancia de transporte y temperatura.	

Repetir la dosis a la llegada a la granja junto con la primera dosificación de 
alimento balanceado.

Dosificación

Recepción o arranque: 1 kg/400 L de agua durante los primeros 10 días.

Condiciones de estrés: 1 kg/4000 L de agua durante el período de estés.

Diarreas y enfermedades: 1 kg/400 L de agua hasta su restablecimiento.

Traslado de aves y cerdos: 1 kg/1000 L de agua para reducir mermas de peso 
y el estrés del transporte.

Terneras: 50 - 100 mg/L de agua, por dos o tres tomas al día dependiendo del 
grado de deshidratación.
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Inhibe la reproducción de hongos. 
Prolonga la vida útil del alimento y cereales. 
Preserva su calidad y valor nutricional.

ADIMOLD PET    ADIMOLD    ADIMOLD L
ANTIFÚNGICOS

3030
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ANTIFÚNGICOS
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Innovador antifúngico de alta eficacia para alimentos balanceados, que combina sinérgicamente ácido propiónico 
y sus sales con otras sales de ácidos orgánicos, todo contenido en un medio inerte que preserva los ingredientes 
sin interactuar con ellos. Esta formulación permite una liberación rápida y continua del ácido, tanto en su forma 
libre como en sales, asegurando un efecto prolongado.

Adimold
Antifúngico	

Antifúngico líquido de alta eficacia, formulado con una combinación sinérgica de ácidos orgánicos para el 
tratamiento y conservación de cereales y alimentos concentrados. Actúa directamente contra Aspergillus spp., 
Penicillium spp. y Fusarium spp.

Antifúngico de alto poder inhibidor para alimento balanceado de mascotas. Formulado con una combinación 
sinérgica de ácido propiónico y sus sales en un medio inerte que preserva los ingredientes sin interacción, 
permitiendo una liberación rápida y continua del ácido, tanto en su forma libre como en sales. 

Adimold L

Adimold Pet

Antifúngico	

Antifúngico	
	

Dosificación

En cereales usar 1 L/t.
Para periodos largos de almacenaje, repetir la aplicación cada tres meses para 
climas tropicales.

Dosificación

1 - 2 kg/t de alimento balanceado de mascotas. 

Dosificación

En alimentos con humedad hasta del 12,5 %, se recomienda usar 1 kg/t.

En alimentos que se hacen para climas secos, se recomienda usar 0,5 kg/t.

Composición

Ácido Propiónico Propionato Sódico 

Propionato Cálcico Excipiente

Propionato Amónico

Composición

Ácido Propiónico Propionato de Amonio

Di-Propionato de Amonio Dióxido de Silicio

Propionato de Calcio Surfactantes

Composición

Propionato de Amonio

Agua

20
L

200
L

25
kg

25
kg
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ANTIOXIDANTES

Antioxidante líquido con 20 % de B.H.T. (Butilhidroxitolueno), de acción prolongada y alta resistencia a temperaturas 
elevadas. Ofrece una protección antioxidante eficaz por largos períodos, ideal para harinas de pescado, harinas de 
origen animal, materias primas grasas, aceites y alimentos concentrados. Previene la oxidación y protege frente a 
sus efectos destructivos.

Greenox 20
Antioxidante líquido para aplicaciones en harinas de 
origen animal, aceites y alimentos	

Antioxidante líquido formulado con dos antioxidantes primarios, de acción prolongada y alta resistencia a 
temperaturas elevadas. Su presentación líquida permite una fácil aplicación y óptima homogenización, asegurando 
una protección antioxidante inmediata y sostenida en el tiempo.

Antioxidante líquido compuesto por dos potentes antioxidantes primarios, desarrollado especialmente para la 
industria animal como una alternativa eficaz al etoxiquín. Ideal para su uso en harinas de origen animal, incluyendo 
harinas de pescado, aceites y alimentos concentrados.

Greenox 40

Greenox AB

Antioxidante líquido para aplicaciones en harinas de 
origen animal, aceites y alimentos

Antioxidante líquido para aplicaciones en harinas de 
origen animal, aceites y alimentos

Dosificación

Cada cliente debe desarrollar, mediante un estudio, la dosis óptima de 
aplicación.
El cliente puede partir desde la siguiente dosis para su estudio: 
0,85 – 4 L/t del producto a tratar.

Dosificación

Cada cliente debe desarrollar, mediante un estudio, la dosis óptima de 
aplicación.
El cliente puede partir desde la siguiente dosis para su estudio: 
1,20 – 6 L/t del producto a tratar.

Composición

 B.H.T

B.H.A 

Aceite de Girasol

Composición

 B.H.T

B.H.A 

Aceite de Girasol

Composición

 B.H.T.

Aceite de Girasol

20
kg

20
kg

20
kg

200
kg

200
kg

200
kg

900
kg

900
kg

900
kg

Dosificación

Para su uso mezclar de manera homogénea con el
alimento a tratar.

Harinas de Pescado: 2850 - 4000 cc/t.

Aceite de Pescado: 1500 - 2000 cc/t.

Alimentos Balanceados: 100 - 150 cc/t.
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Combinación sinérgica de antioxidantes primarios y secundarios que previenen la formación de peróxidos, 
cetonas y aldehídos en los alimentos, ofreciendo protección prolongada y garantizando la conservación óptima 
de los nutrientes.

Adoxine L
Antoxidante	

Combinación sinérgica de antioxidantes primarios y secundarios que previenen la formación de peróxidos, cetonas 
y aldehídos en los alimentos, productos derivados de la oxidación de grasas y aceites.

Adoxine
Antoxidante

Dosificación

Mezclar homogéneamente según el grado o riesgo de oxidación de la 
materia a trabajar a razón de:
En alimentos con grasas hasta del 8 % se recomienda usar 125 - 200 g/t para 
todas las especies.

Dosificación

Para su uso mezclar de manera homogénea en el
alimento balanceado y/o materia prima a tratar.

Balanceados para animales (peces, camarón): 125 - 300 g/t.

Materia prima: grasas > 10 % 1,5 kg/t.

Dosificación

Aceite de Palma: 0,9 L/t.

Aceite de Soya y Girasol: 1,7 L/t.

Aceite de Pollo: 1,5 L/t.

Alimentos Balanceados 8 % de Grasas: 0,1 L/t.

Subproductos de Rendering Bovino: 0,7 L/t.

Combinación sinérgica de antioxidantes primarios y secundarios que previenen la formación de peróxidos, cetonas 
y aldehídos en los alimentos. Libre de Etoxiquin.

Adoxine SE
Antoxidante	

25
kg

25
kg

18
kg

180
kg

Composición

B.H.A Fosfato Monosódico

B.H.T (Butil hidroxitolueno) Excipiente

Ácido cítrico

Composición

Etoxiquina Ácido fosfórico

B.H.T (Butil hidroxitolueno) Excipiente

Ácido cítrico

Composición

Etoxiquina Fosfato Monosódico

B.H.T (Butil hidroxitolueno) Excipiente

Ácido cítrico
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Alta potencia de adsorción de amplia gama de micotoxinas.
Efecto inmunoestimulante y hepato protector.
Mitiga efectos negativos de las micotoxinas.

GUARDIAN
ATRAPANTES DE 
MICOTOXINAS
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ATRAPANTES DE MICOTOXINAS
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Es un compuesto atrapante de micotoxinas producidas por hongos como Aspergillus spp. y Fusarium spp., 
comunes en cereales y oleaginosas. Está formulado con arcillas purificadas cuyas micropartículas, cargadas 
electrostáticamente, adsorben las micotoxinas mediante un intercambio catiónico, formando un enlace estable 
que impide su absorción en el tracto digestivo.

Es un atrapante de micotoxinas e inmunoestimulante, formulado con un refinado paquete de arcillas, pared 
celular de levaduras, extractos vegetales y aceites esenciales. Su acción secuestrante permite una alta adsorción 
de micotoxinas producidas por Fusarium spp., como Zearalenona, T2 y Tricotecenos. Además, los β-glucanos, 
extractos de plantas y aceites esenciales actúan como inmunoestimulantes, al ser reconocidos por el sistema 
inmune como agresores no dañinos, fortaleciendo así las defensas del animal.

Guardian

Guardian Fix

Atrapante de micotoxinas

Atrapante de micotoxinas con efecto inmunoestimulante

Se utiliza para la prevención de cualquier nivel de contaminación por micotoxinas en todas las especies animales. 
Preserva el sistema inmunológico al reducir el desgaste causado por la eliminación de estas toxinas, y mejora la 
función intestinal mediante la regulación del equilibrio iónico. En casos de alta contaminación, se recomienda 
aumentar la dosis para potenciar su efecto protector.

Guardian Z
Atrapante de micotoxinas con multiples mecanismos de 
acción, inmunoestimulante, protector hepático

Dosificación

Para alimentos balanceados con un alto riesgo de contaminación y 
condiciones desfavorables de almacenaje (temperatura y humedad elevada) 
utilizar 5 kg/t.

Para Alimentos balanceados con un bajo riesgo de contaminación y 
condiciones desfavorables de almacenaje (temperatura y humedad normales) 
utilizar 2,5 kg/t.

Dosificación

Modo preventivo:
▪Para atenuar los impactos negativos de las micotoxinas dosificar de 1 kg/t.
▪En las raciones para la etapa de reproducción se recomienda dosificar 1,5 kg/t.

Modo curativo:
▪En las raciones alimenticias que se presuma de contaminación con 
micotoxinas, aplicar 1,5 kg/t.
▪En las raciones alimenticias en etapa de reproducción que se presuma de 
contaminación con micotoxinas, aplicar 2,0 kg/t.

Dosificación

Preventivo:
1 - 1,5 kg/t de alimento.

Composición

Aluminosilicato Sódico Cálcico Hidratado

Zeolita

Composición

Aluminosilicato Sódico Cálcico Hidratado

Levadura

Composición

Montmorillonita

25
kg

25
kg

25
kg
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BACTERICIDAS

Bactericida formulado con ácidos orgánicos, diseñado para descontaminar y controlar bacterias, hongos y otros 
microorganismos en harinas de origen animal, como vísceras, carne y huesos. Es eficaz contra bacterias Gram 
positivas y negativas, incluyendo Salmonella spp. y Escherichia coli. Se utiliza comúnmente en la descontaminación 
de harinas de pescado y en procesos de producción.

Bactericida sin formaldehído, formulado con ácidos orgánicos para la descontaminación, prevención y control de 
bacterias, hongos, levaduras y otros microorganismos en harinas de origen animal, como vísceras, carne, huesos 
y materias primas. Actúa eficazmente contra bacterias Gram positivas y negativas, incluyendo Salmonella spp. y 
Escherichia coli. Ampliamente utilizado en la descontaminación de harinas de pescado y en líneas de producción.

Fish Add

Adimold 70

Conservante, descontaminante y bactericida

Conservante, descontaminante y bactericida

Dosificación

Como descontaminante: 2 - 4 kg/t.

Preventivo: 2 - 3 kg/t del producto a tratar.

Para limpieza de la línea de producción:  Hacer una mezcla de 1 t de un 
vehículo (subproducto) con 50 kg de FISH ADD y recorrer la línea por al 
menos 2 ocasiones.

Dosificación

Descontaminante: 2 – 4 kg/t en el alimento balanceado
y/o materia prima a tratar.

Preventivo: Para ser usado en el alimento balanceado y/o materia prima, 
dosificar de 3 – 4 kg/t en el producto a tratar.

Para limpieza de la línea de producción: Hacer una mezcla con 1 t de un 
vehículo (subproducto) con 50 kg de ADIMOLD 70 y recorrer la línea por 
varias ocasiones.

Dosificación

Depende del grado de contaminación: 5 - 8 L/t.

Preventivo: 
1 - 2 L/t de subproductos de animales acuáticos recién procesados.
Realizar una pre-dilución al 10 %. Aplicar 1 – 3 L/t de pesca fresca, 3 - 4 L/t de 
subproductos de pesca.
2 - 3 L/t en harinas de origen animal recién procesadas.
Para concentrado de pescado, 8 L/t Aplicar a la salida, con el concentrado a 
temperatura superior a 40 °C.

Aplicaciones :
Sobre pesca fresca, o subproductos recién procesados, pueden requerir de 
diluciones del ADIMOLD L 70, si el producto a tratar no está en un medio 
acuoso que permita el contacto.
Otras aplicaciones consulten al distribuidor.

Composición

Ácido fórmico Ácido láctico

Ácido propiónico Excipiente (Carbonato de calcio)

Dióxido de silicio

Bactericida especializado en la descontaminación, prevención y control de bacterias, hongos, levaduras y 
otros microorganismos en pesca fresca, harinas de origen animal, vísceras, carne, huesos y materias primas. Su 
formulación a base de ácidos orgánicos actúa eficazmente contra bacterias Gram negativas y positivas, como 
Salmonella spp. y Escherichia coli. Es ampliamente utilizado en la descontaminación de harinas de pescado y en 
líneas de producción.

Adimold L 70
Bactericida, descontaminante y conservante líquido 
orgánico para productos o subproductos de pesca

20
L

200
L

1000
L

Composición

Formiato de Calcio Ácido Cítrico

 Ácido Fórmico  Ácido Málico

Propionato de Calcio Excipiente

Composición

Ácido Fórmico Ácido Láctico

Ácido Propiónico  Propionato de Amonio

Formiato de Amonio Excipiente (Agua)

25
kg

25
kg
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Dosificación

3 - 4 kg/t de alimento balanceado para reproductoras.

2 - 3 kg/t de alimento balanceado para ponedoras.

1 kg/t de alimento balanceado en general.

3 - 5 kg/t para descontaminar alimentos o materias primas.

Dosificación

ADISALM L se aplica mezclado en el alimento o en las harinas de origen 
animal.

3 - 4 L/t para aplicaciones preventivas de origen animal.

5 - 8 L/t para aplicaciones de descontaminación de harinas de origen 
animal.

1 - 2 L/t para aplicaciones preventivas en alimentos para animales.

25
kg

Bactericida formulado con ácidos orgánicos para descontaminar y controlar bacterias, hongos, levaduras y otros 
microorganismos en harinas de origen animal (vísceras, carne, huesos). Eficaz contra bacterias Gram negativas 
y positivas, como Salmonella spp. y Escherichia coli. Ideal para harinas de pescado y procesos en líneas de 
producción.

Descontaminante de uso continuo en alimentos concentrados, efectivo contra bacterias Gram negativas y Gram 
positivas, incluyendo Salmonella spp. y Escherichia coli.

Descontaminante líquido de uso continuo en alimentos concentrados, recomendado para el control de bacterias 
Gram negativas y Gram positivas, con eficacia comprobada contra Salmonella spp. y Escherichia coli.

Fish Add L

Adisalm

Adisalm L

Conservante, descontaminante y bactericida líquido

Bactericida

Bactericida

Dosificación

Descontaminante: 5 - 8 L/t de alimento balanceado.

Preventivo: 
1 - 3 L/t de pesca fresca.
3 - 4 L/t de subproductos de atún.
2 L/t de scrap semi-húmedo de pesca.
2 - 3 L/t para harinas de pescado.
Solubles de pescado y concentrados 15 L/t o hasta llegar a un pH de 5,5.

Composición

Ácido Fórmico Propionato de Amonio

 Ácido Propiónico Ácido Láctico

Formiato de Amonio Excipiente (Agua)

Composición

Ácido Fórmico, Ácido Láctico

Formiato de Amonio Ácido Propiónico

Propionato de Amonio Excipiente

Ácido Fosfórico

20
L

20
kg

200
L

200
kg

Composición

Propionato de Calcio

Formiato de Calcio

Carbonato de calcio
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CALCIFICANTES

Mejorador de calidad de huevo. Proporciona cáscaras más duras y reduce significativamente la cantidad de huevos 
rotos tanto en el oviducto como en la granja e incubadora. Además, extiende el período de postura y mejora la 
consistencia del albumen, asegurando mejores resultados productivos.

Adishell
Mejorador de la calidad del huevo

Calcificante diseñado para combatir el síndrome de fatiga de jaula en gallinas ponedoras enjauladas, favoreciendo 
una formación ósea adecuada y fortaleciendo el esqueleto para un mejor desempeño productivo.

Calcioral G
Calcificante para aves

Dosificación

Aves en inicio: 1 kg/t de alimento balanceado.

Aves en prepostura:
Ponedoras 15 - 18 semanas: 2 kg/t de alimento balanceado.
Reproductoras 20 - 23 semanas: 2kg/t de alimento balanceado.

Aves en postura:
Ponedoras 19 - 32 semanas: 1 kg/t de alimento balanceado.
Reproductoras 24 - 36 semanas: 1 kg/t de alimento balanceado.

Dosificación

Ponedoras: 2 kg/t de alimento balanceado.

Reproductoras: 1,5 kg/t de alimento balanceado desde la fórmula de pico de 
postura hasta el final de la primera etapa de producción y 2 kg/t hasta el final 
del lote.

Antifúngico, bacteriostático, bactericida y acidificante formulado para descontaminar el tracto digestivo de 
gallinas ponedoras y reproductoras. Eficaz contra bacterias Gram negativas y positivas, incluyendo Salmonella 
spp. y Escherichia coli.

Adisalm G
Bactericida

Composición

Formiato de Calcio Lactato de Calcio

Propionato de Calcio Excipientes

Ácido Fumárico

Composición

Fosfato dicalcico Sulfato de Cobalto

Metionato de Zinc Zinc Orgánico

Vitamina D3 Citrato de potasio

Manganeso orgánico Sulfato de cobre

Sal Citrato de sodio

Óxido de Magnesio Sulfato de manganeso

Hierro Orgánico

Composición

Formiato de calcio Vitamina D3

Citrato de calcio Vitamina C

Lactato de calcio Cobre Orgánico

Pidolato de calcio Zinc Metionato

Ácido glutámico Manganeso orgánico

Zeolita blanca Fosfato monocalcico

25
kg

25
kg

25
kg

Dosificación

Se administra vía oral mezclado homogéneamente con el alimento 
balanceado según la siguiente dosificación:

Gallinas Ponedoras con efecto bactericida: Mezclar homogéneamente 2 kg/t 
de alimento para la etapa preinicial y 3 kg/t de alimento para la etapa inicial.

Gallinas Reproductoras con efecto bactericida: Mezclar homogéneamente 3 
kg/t de alimento para la etapa preinicial y 4 kg/t de alimento para la etapa inicial.

Aves en general como activador enzimático: Mezclar homogéneamente 1 kg/t 
de alimento para la etapa preinicial y 1,5 Kg/t de alimento para la etapa inicial.
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Paquete multienzimático compuesto por enzimas exógenas provenientes de microorganismos no genéticamente 
modificados (NON GMO). Estas enzimas mejoran significativamente la digestibilidad de la dieta, especialmente 
en sustratos como la soya, beneficiando a aves, cerdos y otras especies animales.

Soyzyme
Compuesto multienzimático para mejorar la 
asimilación de la soya

Dosificación

500 g/t de alimento balanceado.

Composición

 Alfa Galactosidasa

Beta Mananasa

Excipientes

Composición

Xilanasa

Beta Glucanasa

Excipiente

ENZIMAS

Es un refinado paquete de enzimas purificadas, diseñado específicamente para actuar sobre los polisacáridos no 
amiláceos (PNA) y reducir sus efectos antinutricionales. Basado en valoraciones matriciales de las dietas, aprovecha 
el aporte nutricional de cada enzima, que al interactuar con su sustrato específico, mejora significativamente el 
valor nutritivo de los alimentos.

Fullzyme
Compuesto multienzimático

Dosificación

Pollos y pollitas mezclar 300 g/t de alimento balanceado.

Gallinas postura mezclar 300 g/t de alimento balanceado.

Cerdos mezclar 300 g/t de alimento balanceado.

Dosificación

Se recomienda la utilización de TRIGOZYME en gallinas y cerdos.

500 g/t de alimento balanceado para gallinas.

500 g/t de alimento balanceado para cerdos.

Complejo enzimático diseñado para optimizar la digestibilidad en dietas con alto contenido de trigo, favoreciendo 
una mejor asimilación de los nutrientes presentes en este cereal.

Trigozyme
Complejo multienzimático para alimentos con trigo

Composición

Celulasa Proteasa

Pectinasa Alfa amilasa

Xilanasa Dioxido de silicio

Beta glunasa Excipiente

Beta Mananasa

25
kg

25
kg

25
kg

-373-



40

PORTAFOLIO DE PRODUCTOS  INDUSTRIA

Complejo de organismos vivos probióticos que, al administrarse a los animales, se activan en el intestino y, a 
las dosis recomendadas, modifican favorablemente la microbiota intestinal, promoviendo beneficios para la 
salud del huésped.

Emulsificante que proporciona un precursor no glucosídico para la formación de nuevas moléculas de glucosa, 
estimulando la neoglucogénesis. Además, interviene en la glucogenólisis, liberando glucosa a partir del glucógeno 
almacenado. Estas funciones optimizan el uso de las reservas energéticas en el metabolismo diario, contribuyendo 
a un ahorro en los costos de formulación.

Adibiotic

Enerbal

Probióticos

Emulsificante	
	

FUNCIONALES

Emulsificante nutricional diseñado para mejorar la digestibilidad de grasas y ciertos almidones. Cuenta con un 
balance lipofílico-hidrofílico que facilita la disolución de grasas en agua, favoreciendo así la glucogénesis.

Glucophos
Emulsificante de grasas

Dosificación

Pollos de engorde de más de 23 días: 0,5 L/t.

Reproductoras pesadas y ponedoras, en fase de postura: 0,5 L/t.

 Cerdos en ceba: 0,5 L/t.

Dosificación

Pollos de engorde: 0,5 – 1 kg/t.

Reproductoras pesadas y ponedoras: 0,5 kg/t.

Cerdos: 0,5 – 1 kg/t.

Dosificación

Lechones y cerdas: 30 - 50 g/t de alimento balanceado.

Cerdos: 30 - 60 g/t de alimento balanceado.

Pollos y gallinas: 30 - 60 g/t de alimento balanceado.

Vacas lecheras: 250 - 500 g/t de alimento balanceado.

Composición

Glicerina Cloruro de colina

Propanodiol Di-propionato de amonio

Monogliceridos

Composición

Enterococcus faecium Lactobacillus acidophilus

Bacillus subtilis excipientes

Composición

Lecitina de Soya Cloruro de Colina

Betaína Excipiente

25
kg

25
kg

25
kg
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Mejora principalmente la función hepática, actuando como hepatoprotector, emulsificante, digestivo, antioxidante, 
prebiótico, colagogo, colerético, hipocolesterolemiante, hipotrigliceridemiante, inmunoestimulante y regenerador 
de hepatocitos. Está formulado para aves y cerdos bajo estrés, desórdenes metabólicos, problemas digestivos, 
intoxicaciones o inmunosupresión, con el objetivo de mejorar la salud del animal y sus parámetros productivos.

Promotor de crecimiento no antibiótico que, gracias a su contenido de inmunoestimulantes, mejora la asimilación 
de nutrientes, favorece el desarrollo de los animales, refuerza el sistema inmunológico, optimiza la conversión 
alimenticia y reduce la mortalidad.

Liverkid

Promoter

Hepatoprotector	
	

Promotor de crecimiento

Composición

Cloruro de colina Silimarina

Maltodextrina Betaína

Extracto de Cynara

Dosificación

0,1 - 0,25 kg/t de alimento balanceado.

Dosificación

PROMOTER se mezcla con el alimento del animal, según las siguientes 
dosis:
1 kg/t en alimentos para pollos, ponedoras, reproductoras y cerdos.
1 kg/t en alimentos para lechones.
1kg/t en alimentos para cerdas.

Composición

Propionato de calcio Bacillus subtilis

Formiato de calcio Lactobacillus acipdophilus

Ácido fumarico  Xilanasa

Ácido citrico  Alpha galactosidasa

Dioxido de Silicio Almidón de maíz

Pared celular Carbonato de calcio

25
kg

25
kg

TRI-PLUS es un mejorador de postura que ayuda a incrementar la producción de huevos más allá de las curvas 
genéticas, además de mejorar la calidad del huevo.

Triplus
Mejorador de postura

Dosificación

Ponedoras en segunda y tercera etapa de postura: 2,5 kg/t de alimento 
balanceado.

Reproductoras: 2 kg/t de alimento balanceado desde la fórmula de pico de 
postura hasta el final de la primera etapa de producción. Y 2,5 kg/t hasta el 
final del lote.

Composición

Maltodextrina Butirato de sodio Pectinase

Sulfato de magnesio Carbonato de magnesio Dioxido de silicio

Fosfato monosódico Propilenglycol Enzima Xilanase

Citrato de sodio Carbonato de calcio Enzima betaglucanase

Ácido cítrico Almidón de maíz Enzima betamanase

Sal Cloruro de magnesio Enzima fungal protease

Citrato de potasio Citrato de calcio Enzima alpha amilasa 
bacterial

 Niacina Cellulase

25
kg
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PIGMENTANTES

Producto a base de pigmentos naturales, que combina xantófilas amarillas del marigold (Tagetes erecta) y 
cantaxantinas rojas de la paprika (pimiento). Esta mezcla sinérgica, enriquecida con un antioxidante primario y un 
mineral orgánico, garantiza una pigmentación intensa y uniforme en patas y piel de pollos.

Adiphyl
Pigmentante natural para piel y patas en pollos

Mezcla de pigmentos naturales y antioxidantes diseñada para lograr una pigmentación intensa, uniforme y estable 
en la yema del huevo.

Adiphyl Yolk
Pigmentante

Dosificación

Se recomienda la utilización de ADIPHYL YOLK únicamente para gallinas de 
postura.
Se administra vía oral mezclado con el balanceado dependiendo de la 
cantidad de maíz suministrado en la fórmula sugerimos:

En alimentos que contengan 20 % de maíz amarillo: 2,50 kg/t de alimento 
balanceado.
En alimentos que contengan 40 % de maíz amarillo: 1,65 kg/t de alimento 
balanceado.
En alimentos que contengan 60 % de maíz amarillo: 1 kg/t de alimento 
balanceado.

Dosificación

Se indicará la cantidad de alimento necesario por especie y tipo de animal 
según los requerimientos.

De acuerdo a la pigmentación del mercado y a la cantidad de maíz 
suministrado en la fórmula: 
1 - 1,5 kg/t de alimento balanceado con maíz en pollos después de la fase 
inicial hasta el retiro de los animales; En ponedoras desde la etapa de pre-
postura y durante las etapas de producción de huevo.

Composición

Pigmento Amarillo (Xantófilas) Dextrosa

Pigmento Rojo (Cantaxantinas) Dioxido de silicio

Composición

Pigmento Amarillo (Xantófilas)

Excipiente

25
kg

25
kg

Regulador de la salud intestinal compuesto por butirato de sodio libre y encapsulado, que a las dosis recomendadas 
protege las vellosidades del intestino delgado y grueso, promoviendo su elongación y aumento de grosor para 
maximizar el área de absorción de nutrientes.

Sanomax
Restaurador de la salud intestinal

Dosificación

1 kg/t de alimento balanceado.

Composición

Butirato de Sodio Propionato de Calcio

Fructooligosacáridos Lactato de Calcio

25
kg
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ACIDIFICANTES

Ayuda a mantener el nivel óptimo de acidez intestinal para una correcta actividad enzimática, facilitando la 
activación del pepsinógeno en pepsina, esencial para descomponer las proteínas durante la digestión. Además, al 
disminuir el pH intestinal, ejerce un efecto bacteriostático que favorece la proliferación de flora benéfica al reducir 
patógenos mediante exclusión competitiva.

Acidif Forte
Acidificante

Dosificación

Se recomienda la utilización de ACIDIF FORTE para alimentos de lechones y 
cerdos en todas sus fases.
1 - 4 kg/t de alimento balanceado para cerdos y lechones.

Composición

Ácido Fumárico Ácido Fosfórico

Ácido Cítrico Excipiente

25
kg
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