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Crecimiento de los Fondos de Inversion

Los Fondos de Inversién no son algo nuevo y llevan varios
afios funcionando en el Mercado de Valores ecuatoriano. Con
el paso de los afios los Fondos de Inversion han ido teniendo
un gran crecimiento. En su momento, por el afio 2013, la Unica
Administradora de Fondos que administraba un patrimonio
atractivo que superaban los USD $ 140 millones
aproximadamente era Génesis Administradora de Fondos.

Actualmente el panorama es otro y ya son algunas
administradoras de fondos que manejan patrimonios por
encima de los USD $ 300 millones y otras que estan captando
en promedio USD $ 1.5 a $ 2 millones mensuales, como es el
caso de Vanguardia Administradora de Fondos.

Patrimonio Fondos de Inversidn Administrados
(Millones de Délares)
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Fuente: Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros

¢Cuantos Fondos hay?

Entre todas las Administradoras de Fondos al cierre del
primer semestre del afio 2021 suman un patrimonio
administrado alrededor de USD $ 959,876,423.16. No sdlo el
patrimonio administrado ha aumentado, también se han
constituido mas Fondos de Inversidn paulatinamente como se
puede observar en el siguiente cuadro:

Numero de Fondos de Inversion

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valoresy Seguros
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Caracteristicas de los Fondos

Se puede observar por este crecimiento que el mercado esta
buscando nuevas opciones para invertir y ya no solo en los
productos “tradicionales” y de menor riesgo como los que
ofrece del sistema financiero. Los fondos de inversiéon en
cierto punto estan captando ese nicho del mercado de
inversores que prefieren productos mds estructurados, con
mejores rendimientos, diversificacion en el producto, sin
contar la asequibilidad que muchos de estos poseen al tener
un monto minimo de inversion extremadamente bajo.

Cada fondo tiene diferentes caracteristicas y politicas
particulares lo que facilita poder encajar en los distintos
perfiles de inversionistas, entre las principales estan:

Permanencia minima: Cada fondo tiene su permanencia
minima de dias que deben permanecer la inversién hasta
poder hacer un retiro, ya sea parcial o total, sin penalidad
alguna. Vas a encontrar fondos de 4, 7, 32, 90, 180, 365 dias,
por ejemplo.

Monto minimo de inversion: Esta es una de las ventajas de
los fondos dado que la mayoria te permite realizar una
inversion a partir de USD $ 100, otros incluso hasta con
menos capital.

Tiempo de solicitud de retiro: Una vez que hagas la solicitud,
debes saber el tiempo que se van a demorar en realizarte el
pago, cada fondo tiene un plazo distinto en sus politicas que
pueden ser de 1 o 2 dias a 5 o 7 dias; por lo general la
mayoria estan por los 2 dias.

Aportes mensuales: Hay ciertos fondos que entre sus
politicas obligan a realizar aportes adicionales mensuales.

Algun seguro de por medio: Existen fondos que
adicionalmente te incluyen un seguro el cual te quita parte de
tu rendimiento, por lo que es bueno averiguar si el fondo
inversion ofrece este servicio adicional.

Retiro anticipado: Hay fondos que cobran penalidades por
retiro anticipado y otros que te dejan sacar un pequefio
porcentaje de tu capital si es que cumpliste al menos una
parte del tiempo minimo de permanencia.



https://fondosvanguardia.com/wp/

El Comun Denominador o
Total de Participes
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Existe una gran variedad de Fondos de Inversién en el 350000
mercado, pero curiosamente los mds grandes de cada 340000
fiduciaria son los que tienen una caracteristica similar y es 330000
que todos son de corto plazo. Estos fondos tienen un plazo 320000
de permanencia minima de 4, 30 o 90 dias y con un tiempo 310000
de solicitud de retiro va de dos a tres dias en la gran mayoria. 300000

290000
A continuacion, podras observar cuadro comparativo de los 280000
distintos fondos de inversién con mayor patrimonio 270000
administrado de cada una de las fiduciarias y sus principales 2015 2018 2019 2020 et

caracteristicas:
Fecha corte Junio 2021

Fondos de Inversidn de ia con mayor i
Administradera de Fondos Fondo de Invarsién Plaze Minime| Aporte Minimo Inidial _|Calificacidn Riesgo | Patrimanio
Génesis Fondo Horizonte 50| 550000 AAA 60,879,677
Fickiral [Forda Feal 4| £1,000.00 AAA- 105,772,741 H . ,
Fiducia Foredn Caniarario Fanta % T TS e Rendimientos atractivos
At [Fenda Cort Plaza Cp Guisn Uno 7] £100.00 AAA 0,653,412 a_ap q - .
Bon oAb - o A . No puede existir un producto de inversion que crezca, si no
[Lacpunnsy Forco Vergewie 9 2 S;m‘ A 2 ofrece algo atractivo o con valor agregado para las personas;
proice Fonds Seidns jiunaaaa:mmcmon N;n 26,115 en este caso los fondos de inversidon no son la excepcién. No

Ll -l 365 100,00 MfA 191,770 . . . . s

Focha vt Pamari. Jarso 321 importa si el monto que inviertas sea el minimo aceptado o

una cantidad alta, vas a recibir el mismo rendimiento.

Cabe recalcar que Futurfid sélo posee un Fondo de Inversion
y por ende es el unico de largo plazo que aparece en esta
lista.

En el mercado se encuentran actualmente 30 fondos de
inversion con distintas caracteristicas en cuanto a plazos,
monto minimo de inversion, tiempo de solicitud de retiro,
entre otros y comparado con otros productos financieros
estan a la par o incluso con mejor rendimiento, sin mencionar
la diversificacion que hay en estos productos haciendo que
haya en cierto un menor riesgo en tu inversion.

Esto nos lleva a inferir que el mercado tiene una tendencia o
prefiere invertir al corto plazo, y que los inversionistas
quieren tener la posibilidad de poder acceder nuevamente lo
antes posible a su capital indistintamente que vayan a hacer
uso de su dinero al momento de cumplir el periodo minimo de
permanencia o no.

Rendimiento Promedio
Fondos vs Bancos

Factores Influyentes
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Entre los factores principales para este crecimiento continuo g
en los Fondos de Inversién que vale la pena analizar y se los §
detalla a continuacién:
Liquidez en el Mercado . 61 a 181 361
En términos simples, es una medida de cuéntos compradores Plazo (dfas)

y vendedores estan presentes, y si las transacciones pueden ) S »
. - Sistema Finandero == FO NdOS de Inversion
llevarse a cabo facilmente.

Los altos niveles de liquidez surgen cuando hay un nivel
significativo de historial de operaciones y cuando hay una alta
oferta y demanda de un activo. Caso que en cierto punto se
estd dando con los fondos de inversion.

Los promedios de los rendimientos son unicamente de los
productos con calificacion de riesgo AAA +/- tanto para el
sistema financiero y fondos de inversion.

Inversores buscando nuevas opciones

El aumento anual de nuevos participes o inversores es otro
factor principal, incluso en el 2020 hubo un pequefio
crecimiento producto de la pandemia, pero no obstante se
logré atraer a nuevos inversores, como se lo puede observar
en el siguiente grafico:
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Otros Factores

Como otros factores complementarios que han ayudado a
este crecimiento se podrian mencionar los siguientes:

Internet, acceso a la informacion y redes sociales

Esto sin duda ha ayudado a las fiduciarias a poder captar
mayores inversionistas. Actualmente la gran mayoria se
encuentra solo en las grandes ciudades e incluso pocas
cuentas con sucursales.

El internet y redes sociales les facilita llegar a mds personas
sin tener que estar fisicamente en cada ciudad. La promocién
y publicidad mediante estos canales sin duda alguna llegan a
mads personas que anteriormente por cualquier método
tradicional.

Toda la informaciéon y caracteristicas de los fondos se la
pueda encontrar facilimente, ya sea en las pdginas web u
otros medios, tales como: el patrimonio del fondo, el
portafolio, nimero de inversionistas del fondo, rendimiento,
valor de la unidad, entre otros.

Montos asequibles para cualquiera

Cuando se habla de inversiones muchos piensan que deben
ser montos altos. La mayoria de los fondos aceptan monto
minimo desde USD $ 100,00 y otros desde USD $ 1,00. A
diferencia de otros productos financieros o mercado de
valores que son cantidades minimos mas altas y no de
alcance para cualquiera.

Compraventa de Administradora de Fondos

Una de las reformas transcendentales fue la Primera
Disposicidon Transitoria de la Ley Organica de Regulacion y
Control del Poder de Mercado (también conocida como Ley
Antimonopolio), promulgada mediante Registro Oficial
Suplemento No. 555 del 13 de octubre del 2011, mediante la
cual se conmind a las instituciones del sistema financiero
enajenar sus acciones o participaciones de sus empresas
relacionadas al Mercado de Valores, entre estas las
Administradoras de Fondos y Fideicomisos.

Con esta normativa tuvieron que vender sus administradoras
de fondos y fideicomisos, si bien liquidaron los fondos de
inversién que administraban, si vendieron los negocios
fiduciarios que manejaban y con ello parte de esa base de
datos, know-how, talento humano, entre otras cosas.

Innovacion tecnoldgica

Actualmente existen tres administradoras de fondos que
cuentan con su aplicaciéon movil y web que permite a las
personas poder invertir en sus distintos productos.
Facilitando todo el proceso de inversion como tal y sin tener
que tratar con ninguna persona fisicamente.

Adicional tienes toda la informaciéon de tu inversion y del
producto en el que invertiste. Si deseas realizar un aporte
adicional o retirar tu inversién lo puedes hacer desde sin
tener que estar llamando y/o enviando cartas a la oficina de la
empresa.

Una de estas aplicaciones ya tiene mas de 100 mil descargas
y 25 mil usuarios, lo mas seguro que las demas
administradoras de fondos sacardn su propia herramienta
tecnoldgica en un corto o mediano plazo.
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Conclusion

En definitiva el mercado actual estd buscando nuevas u otras
opciones para invertir y a medida que pasa el tiempo se esta
entendiendo mejor cémo funcionan los fondos de inversion.
Estd claro que los productos “tradicionales” del sistema
financiero si bien siguen teniendo la mayor parte del mercado
el abanico de opciones se esta abriendo mas. El internet, las
fintechs, la globalizacién y el facil acceso a aplicaciones o
brokers del extranjero hace que al menos los mas jévenes
estén buscando nuevas opciones con posibles mejores
retornos como lo son en este caso los fondos de inversidn,
acciones en el extranjero, startups, entre otros, sin dejar a un
lado el auge actual por las criptomonedas.

Si deseas ver y comparar el resto de los fondos de inversion y
otros productos tanto del sistema financiero y mercado de
valores, te invitamos a que utilices nuestra herramienta y
observes las distintas alternativas disponibles para
inversionistas ecuatorianos dando Click aqui.

Intervalores se caracteriza por ser una Casa de Valores abierta a
la conversacién, innovaciéon e implementacion de ideas y
proyectos que sean disruptivos y tengan efecto en potenciarnos
como Mercado de Valores en la region. Invitamos a todo lector
que quisiera despejar alguna duda después de leer el articulo o
mejor aun, si quisiera escribir en este espacio que nos contacte a
info@intervalores.com.ec
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