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2022: Un ano entre altos
y bajos para el Mercado
de Valores Ecuatoriano

Por Juan X. Muioz

Lo que dejo el Mercado en este 2022

Al 31 de Diciembre del 2022 se contabilizé un volumen total
negociado de $13,4 billones de ddlares en las Bolsas de
Valores del pais. Esto representa una reduccién del 14% en
comparacién con el 2021.

Se termina un afio irregular para el mercado; marcado por
“momentums” que como resultado produjeron una caida en
volumen de negociacién. Como elementos de mayor impacto
en esta reduccion de volumen transado se encuentran a) la
reduccién de inversién por medio de actores del sector
publico (Iéase ministerio de economia y finanzas, banco del
pacifico, COSEDE, etc) y b) cambios en cierta codificacion
regulatoria de inversién en actores importante del mercado
como los son bancos y aseguradoras.
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No obstante, algo muy positivo de este afo es que la
inversién privada incrementd. Es decir, las casas de valores
lograron ampliar el nimero de inversionistas (personas
naturales y juridicas) como participes del mercado.
Beneficiandose de productos financieros con diferentes
caracteristicas (mayor rentabilidad, diferentes plazos) a los
productos de inversion tradicionales.

Como podemos ver, en este 2022 retrocedimos un poco a la
tendencia positiva de la evolucién en el volumen transado.
Sin embargo, si comparamos lo negociado en el 2020 vs el
2022, hay un incremento del 13%.

Productos mas vendidos

A continuacion, les presento los 6 productos mas vendidos en
este aflo. Marcado en paréntesis (+/-) tendran la referencia
de subida o bajada en comparacion con el ranking del 2021.

1.Certificados de Inversion (+1)
2.Depositos a Plazo (+1)
3.Certificados de Tesoreria (-2)
4.0bligaciones y Papel Comercial (=)
5.Bonos del Estado (=)

6.Notas de Crédito (=)

Sobre la distribucion del tipo de producto negociado, esta
sigue siendo 99% renta fija y 1% renta variable. Como dato
curioso, la renta fija se redujo en un 14% mientras que la
negociacion de acciones (renta variable) crecié en un 6%.
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Cifras relevantes

La oferta de titulos valores (Obligaciones, Papel Comercial y
Titularizaciones) del sector privado incrementé en un 45%.
No obstante, su colocacion total se redujo en un 34% en este
2022.

La oferta de Obligaciones incrementd en 250%, la oferta de
Papel Comercial se redujo en un 37% y la oferta de
Titularizaciones disminuyé en 34%. Este efecto en parte lo
ocasiona la baja participacion de inversionistas institucionales
como el BIESS, ISSPOL e ISSFA, asi como la CFN.

No todo es malo, debido a que aun asi con un porcentaje
menor de colocacién, las empresas buscaron mayor
financiamiento a largo plazo (Obligaciones) en vez de corto
plazo (Papel Comercial) y lo obtuvieron. Si en el 2021 se
colocaron 309 millones en Obligaciones de largo plazo, en
este 2022 se colocaron 594 millones. Esto es un 92% mas de
dinero que diferentes empresas del pais recibieron para
financiamiento a largo plazo por medio del Mercado de
Valores.

Los productos y sus cambios

Los tipos de productos que se negocian en bolsa son mas de
veinte. Sobre el volumen total transado (por producto) en
este 2022 y compardndolos con el 2021, estos son los
productos que presentaron una variacién notable (positiva o
negativa).

Variacion Positiva
1.Certificado de Ahorro +323%
2.Aval Bancario +246%
3.Nota de Crédito +102%

Variacion Negativa
1.Valores de Participacion -84%
2.Certificados de Tesoreria -52%
3.Valores de Titularizacion -37%

Las notas de crédito (ISD o normales) son productos que van
ganando posicionamiento en el mercado. Le brindan liquidez
inmediata al vendedor y al comprador le ofrecen una
oportunidad de generar una rentabilidad por medio de una
reventa, o una opcion de obtener cierto valor para utilizar con
el SRl a un precio descontado.

Renta Variable

Crecimiento estable

En este 2022 el producto mas relevante de renta variable
fueron las acciones. Estas tuvieron un incremento en volumen
negociado del 6%. Se espera que en este 2023 este numero
incremente debido a ciertos procesos que estamos llevando a
adelante y les presentaremos mas adelante...

Dividendos

Les presentamos los dividendos (aproximados) que
repartieron en el 2022 las acciones mas liquidas del mercado.

« Corporacion Favorita 5,5% en efectivo y acciones
* Banco Bolivariano 14% en efectivo y acciones
 Inversancarlos 23% en efectivo

* Bolsa de Valores de Guayaquil 8,3% en efectivo

» Bolsa de Valores de Quito 19% en efectivo

» Burger King Via ala Costa 6,5% en efectivo

« Banco Guayaquil 15,9% en efectivo y acciones

*Para el célculo de este dividendo se tomé como referencia el precio promedio del afio 2021.
*Fuente Bolsa de Valores Quito.

Nuestro objetivo es despertar interés en el mercado tanto
para inversionistas como para empresas que busquen
financiamiento. Dando a conocer los diferentes productos
que ofrece por medio de data e informacidn real.

Si tienes preguntas, consultas o inquietudes, no dudes en

contactarnos.
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INTERVALORES es una casa de valores constituida bajo la ley ecuatoriana y esta

autorizada para operar en el mercado de valores del Ecuador por la Superintendencia
de Compeaiiias, Valores y Seguros y por las Bolsas de Valores del Pais. La compaiiia se
encuentra inscrita en el Registro del Mercado de Valores a partir del 13 de enero de
2010. Aprobada bajo resolucién No. 2010.2.06.00087

Las empresas ecuatorianas listadas en bolsa brindan unos
dividendos fantdsticos a sus inversionistas. Estos vienen en
forma de efectivo, en acciones o en una combiancion de los
dos.
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